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Современный мировой финансовый кризис все глубже проникает в экономики как развитых, так и развивающихся стран. 

Природа и причины российского кризиса отличны от американского кризиса. Нынешний кризис экономики США вызван несоответствием между, с одной стороны, беспрецедентным ростом возможностей гиперпотребления и объемами совокупного спроса, создаваемыми новыми биржевыми и финансовыми инструментами, и, с другой стороны, объемом реальных ценностей, создаваемых в экономике стран, обеспечивающих этот уровень потребления. 

В условиях устойчивого роста экономики развитых стран и постоянного повышения цен на жилье высокорискованная ипотека «subprime» держалась на возможности постоянно перезакладывать недвижимость по более высокой стои​мости и выстроить пирамиду высокодоходных производных ценных бумаг, га​рантирующих риски по ипотечным сделкам. Ожидания и требования обеспечить высокую доходность, сложившиеся в экономиках развитых стран, способствовали размещению в производных ипотечных бумагах средств крупных банков, составляющих ядро финансовой системы. Снижение цен на недвижимость спро​воцировало масштабный невозврат кредитов, начавшийся в августе 2007 г. и причинивший существенный ущерб финансовой системе.

Созидательным результатом кризиса, на наш взгляд, должно стать сближение масштабов совокупного спроса с реальными ресурсами, имеющими ма​териальную природу, создаваемыми в экономике. 

Пониманию кризисов и происходящих в этот период процессов содействует взгляд на природу кризисов как на логически и исторически целостную систему завершения и начала экономических циклов, отражающий бихевиористский подход к анализу развивающихся сложных систем.

Кризис понимается как естественный этап развития системы (организма). Как болезнь для организма, так кризис для экономики – это этап разрешения противоречий, накопившихся в период предшествующего цикла развития, в том числе и вследствие неадекватного управления системой на предкризисном этапе. Кризис выступает как завершение экономического цикла и в явочном порядке разрешает ряд противоречий формации, которые не разрешает ее управляющая система. В период кризиса идет поиск и формирование новых источников и структур развития, которые могут успешно вывести формацию из кризиса и стать основой ее роста в последующий период. 

Этап формирования новой структуры переходит в этап ее развития, далее следует этап доминирования новой структуры, он обычно сопровождается нарастанием не разрешаемых системой противоречий. Зачастую они и не могут быть разрешены в рамках доминирующей структуры, поскольку вырастают из ее существенных характеристик и не могут быть устранены без преобразования самой доминирующей структуры. 
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Рис. 1. Экономические циклы и кризисы в США

Эту работу выполняет кризис, который включает защитные механизмы организма, приводящие к созданию условий для разрешения де-факто сложившихся противоречий и расчищающие поле для появления новых источников роста и новых структур, их поддерживающих. Так сменяются доминирующие структуры и возникают циклические колебания. 

В связи с этим интересен вопрос, насколько настоящий мировой кризис является циклическим или он более чем циклический – системный. Для этой це​ли исследовались динамические ряды ВВП США. На основе метода спектрального анализа выявлен ряд циклов развития американской экономики. 
Наиболее существенными и устойчивыми (с точки зрения масштабов и сохранения амплитуды) являются циклы двух типов. Первый, большой инвестиционный цикл с периодом около 10 лет (для США Т = 10,3), с амплитудой в один процентный пункт, с характерной начальной точкой формирования в 1954–1955 гг. оказывает существенное влияние в послевоенные годы и объясняет около 26% вариации темпов ВВП. Второй, малый инновационно-инвести​ционный цикл с периодом 5,3 года, амплитудой около одного процентного пункта объясняет 15% вариации темпов ВВП.
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Рис. 2. Большой инвестиционный цикл

Рис. 3. Инновационно-инвестиционный цикл

Наряду с основными выделяются также циклы, индуцированные внешними вызовами: цикл, индуцированный Второй мировой войной; циклы, индуцированные арабо-израильскими войнами 1967 и 1973 гг.

Появление последнего цикла обусловлено давлением на экономику вызванного войной роста цен на нефть и переходом к энергосберегающим и более эффективным технологиям. Этим импульсом воспользовались экономики США и большинства развитых стран мира, кроме Советского Союза, который в это время «упивался» дешевой нефтью Самотлора. 

Первый аспект (модус) зависимости цен на нефть и роста экономики проявляется в обратном влиянии роста цен на нефть на темп роста ВВП. Оно особенно заметно в период скачка цен на нефть, вызванного внешними военно-политическими шоками. Наоборот, периоды снижения цен на нефть обычно сопровождаются повышательной динамикой американской экономики. Второй модус взаимного влияния определяется обратной зависимостью динамики цен на нефть от динамики спроса американской экономики, ее понижательная тенденция приводит к снижению спроса на нефть и, как следствие, понижательной динамике цен. 

Периоды действия первого модуса сменяются периодом действия второго, и в целом в период с 1972 по 2008 гг. отмечается пять чередований модусов взаимовоздействия динамики цен и темпов роста экономики. С середины 2008 г. резкое снижение ВВП США привело к обвальному падению цен на нефть. Перспективы восстановления повышательной динамики цен на нефть будут определяться ожидаемым оживлением американской экономики в 2011–2012 гг.
Более скрытое, но устойчивое воздействие на формирование траектории экономики оказывают длинные циклы. В экономике США хорошо проявляются волны Кондратьевского цикла (рис. 4) с периодом около 36–40 лет, амплитудой 0,6 процентного пункта. Этот цикл определяет 4–6% всей вариации ВВП. Кондратьевский цикл характеризует долгосрочные тенденции и может играть роль резонансного контура в условиях совпадения фаз нескольких циклов. 
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Рис. 4. Кондратьевская волна

Более существенно влияние цикла, начало которого приходится на 1982 г. Это цикл с периодом 16 лет и амплитудой 0,7 процентного пункта. Он определяет около 9% вариации темпов роста и индуцирован резким ростом цен на нефть в начале 1980-х гг. Мощный технологический импульс, связанный с этим циклом, прошел по всему миру, не затронув только Советский Союз и в еще большей степени не затронув Россию, экономика которой вступила в эти годы в период длительного спада, обусловленного экономическими реформами начала 1990-х гг. В результате технологический отрыв западного мира от России вы​рос до критических масштабов. 

[image: image6.wmf] 

–

25

 

–

20

 

–

15

 

–

10

 

–

5

 

0

 

5

 

10

 

15

 

20

 

1933

 

1936

 

1939

 

1942

 

1945

 

1948

 

1951

 

1954

 

1957

 

1960

 

1963

 

1966

 

1969

 

1972

 

1975

 

1978

 

1981

 

1984

 

1987

 

1990

 

1993

 

1996

 

1999

 

2002

 

2005

 

2008

 

 

Фактические темпы прироста ВВП

 

 П

ервый цикл

 


Рис. 5. Цикл 1982 г. в экономике США

Вместе с тем этот цикл и его продолжительность поддерживались США новым фактором, который начал действовать в 1990-е гг., – масштабным развитием кредитной системы и ростом доступности кредитных ресурсов для расширения потребительского спроса, производства и инвестиций. 

Разразившийся в 2007 г. финансово-экономический кризис явился неизбежным завершением данного цикла, причем он совпал с фазами спада двух других важных циклов: инновационно-инвестиционного и кондратьевской волны, а также с вхождением большого инвестиционного цикла в нисходящую стадию. Поэтому неудивительно, что настоящий кризис должен стать одним из самых глубоких из всех послевоенных кризисов Америки. 

Наряду с выделением классических циклических колебаний нами проанализирован также мультипликатор влияния кризиса m, отражающий взаимное воздействие кризисных факторов друг на друга. Оно обусловлено тем, что сжатие кредитов порождает падение производства и сворачивание инвестиционных программ. А они, в свою очередь, приводят к ограничению доходов, снижению спроса, росту рисков невозврата кредитов и индуцируют новый импульс к углублению финансового кризиса. 

Мультипликатор влияния кризиса – это коэффициент, отражающий превышение фактической глубины экономического кризиса над теоретической. 

Этот коэффициент (точнее, обратная величина) отражает способность мо​нетарных властей стабилизировать нарастание негативных тенденций и затормозить переброс негативного импульса из финансовой сферы в реальный сектор и обратно, блокировав индукционный контур саморазвития кризиса. 

В США этот коэффициент был больше единицы (отражая степень слабости правительства) в кризисы 1968–1970 гг., 1973–1975 гг., 1981–1982 гг., 1991–1992 гг. и меньше единицы лишь в 2001–2002 гг. Среднее значение мультипликатора m за весь послевоенный период составляет 1,5. В настоящее время из-за развертывания системного кризиса он превысил указанный уровень и составляет около 1,8–2,0, что соответствует прогнозируемому падению американской экономики до 3–4% в 2009 г.

Глубокая рецессия, связанная с нисходящими фазами ряда циклов, и последующее восстановление роста оказывают влияние на проявление других, не синхронных с рецессией циклов. А именно, в период рецессии прежде всего подавляется проявление восходящих волн. Подавление особенно сильно для циклов, по длительности сопоставимых с рецессией. 

Так, динамика экономики США и других развитых стран, тесно интегрированных в глобальную финансово-экономическую систему, в ближайшей перспективе будет формироваться под влиянием одновременного подавления восходящей фазы инновационно-инвестиционного цикла (вплоть вообще до возможного пропуска очередной фазы цикла, как это и произошло в России в период экономического спада 1992–1995 гг., когда Россией была пропущена затронувшая весь мир восходящая фаза технологического цикла, в результате чего Россия оказалась менее интегрированной в господствовавшую до текущего кризиса западную технологическую и финансовую систему).

Несколько менее существенно уменьшится положительный вклад возникающей с 2013 г. восходящей фазы инвестиционного цикла. Более устойчивыми, инвариантными к кризису остаются циклы с более длительным периодом, кондратьевского типа. 

Анализ динамики советской и позже российской экономики также показывает существование определенной цикличности, хотя проявляющийся частотный диапазон и чередование спадов и подъемов отличаются от аналогичных характеристик циклов мировой экономики. Это объясняется существовавшим плановым характером хозяйственных отношений и связей между секторами со​ветской экономики, нормативным ценообразованием и рядом других факторов. Конечно, влияние глобальных циклов имело свои каналы воздействия и на плановую экономику, прежде всего через мировые цены и спрос на нефть и газ, а также через цены на зерно и продовольствие, но это влияние не было прямым и не было способно полностью синхронизировать периоды подъемов и спадов. В советской и российской экономике, наряду с долгосрочным трендом (имевшим общую тенденцию к замедлению годовых темпов с 5% и выше в первые десятилетия до 2% в 1980-е гг.), сформировались несколько циклов, оказавших заметное влияние на экономическую динамику. 

Прежде всего, это индустриальный цикл с периодом 12,8 лет, обусловленный индустриализацией 1932–1935 гг. Он сформировал долгосрочную волну роста и обновления основных фондов советской промышленности, прервавшуюся лишь в период Великой Отечественной войны. 
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Рис. 6. Первый индустриальный цикл

Волна послевоенного восстановления (1947–1950 гг.) сформировала свой короткий цикл с периодом в 6,7 года, достигла максимума в конце 1940-х гг. и несколько модифицировала параметры первого индустриального цикла, который в результате преобразовался во второй индустриальный цикл с характерным максимумом в 1950-е гг., периодом в 12,3 года, и амплитудой в 3 п.п. ВВП.

Наряду с индустриальными циклами в 1950-е гг. стал проявляться сельскохозяйственный цикл с периодом в 2 года, достигший максимального размаха в 1960-е гг. (2 п.п. ВВП) и затем сошедший на нет по мере снижения сельскохозяйственной компоненты в валовом продукте в 1980-е гг. 

Наконец, в советской экономике выделяется цикл с периодом 16,7 лет, отразивший импульсы ускорения роста, вызванного экономическими реформами периодов Маленкова (1952–1956 гг.), Косыгина (1965–1968 гг.) и Горбачева (1985–1987 гг.). Амплитуда этого цикла не превышает 2 п.п. ВВП. 

Все отмеченные циклы плановой экономики постепенно «сходят на нет» или переходят в отрицательную область в 1989–1991 гг. В этот период экономика входит в системно-трансформационный кризис, вызванный этапом перестройки плановой индустриальной экономики на рыночную, ориентированную на потребительский, инвестиционный и внешний спрос, преимущественно на топливно-сырьевые товары, единственно конкурентоспособные в этот период на мировом рынке. 
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Рис. 7. Четвертый цикл советской экономики 
(цикл экономических реформ)

Рецессия 1991–1996 гг. прошла несколько этапов. Волны спада вызывались импульсами неустойчивой денежно-кредитной и бюджетной политики в этот период. Первая сильная волна спада – первое полугодие 1992 г. – результат жесткой денежно-кредитной политики Гайдара в условиях либерализации цен, предпринимательской деятельности, внутренней и частично внешней торговли при постоянном сокращении государственного спроса. Последовавшая во II полугодии 1992 г. мягкая денежно-кредитная политика В. Геращенко и некоторое улучшение ситуации на внешних рынках временно приостановили экономическую рецессию, вплоть до середины 1993 г. Секвестр федерального бюджета в августе 1993 г. и дальнейшее сокращение государственного спроса привели к новой волне спада в конце 1993 – начале 1994 гг. К началу II квартала 1994 г. 25-процентное падение промышленного производства обеспечило, наконец, ба​ланс спроса и предложения не только по потребительским, но и по сырьевым товарам. Снижение инфляции весной 1994 г. было обусловлено оттоком свобод​ных денежных ресурсов в расплодившиеся финансовые пирамиды. Некоторое улучшение ситуации со II квартала 1994 г. объяснялось также улучшением внешнеэкономической конъюнктуры и ростом сырьевого экспорта (нефть, газ металлы, лес, химия, минеральные удобрения). Крах финансовых пирамид в августе 1994 г. и последовавший в ноябре 1994 г. «черный вторник» прервали иллюзорную макроэкономическую стабильность этого периода. 

Новая экономическая политика, проводимая с января 1995 г., не была реализована в полном объеме. Прежде всего, не была реализована программа структурных реформ, не были сокращены расходы бюджета на поддержку от​раслей экономики и ЖКХ. Масштабное финансирование расходов бюджета с периода президентской компании весны 1996 г. за счет заимствований на внутреннем рынке возрастало вплоть до обвала этой пирамиды летом 1998 г. 

В результате не решаемые правительством основные противоречия 1997–1998 гг. были разрешены в явочном порядке кризисом 1998 г.
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Рис. 8. Темпы ВВП России и длинная волна

Разрешив наиболее острые противоречия, кризис создал условия для быстрого восстановительного роста за счет девальвации рубля и резкого снижения издержек производства. Он дал импульс началу чисто российского цикла с периодом в 16,7 лет. Одновременно возникает также цикл с периодом 6,2 года, который является первым российским технологическим циклом, но с 2004 г. на проявление этих циклов оказывает влияние сильный конъюнктурный импульс, вызванный ростом мировых цен на нефть и внешнеэкономическим спросом. Российские циклы и конъюнктурный рост завершились глобальным экономическим кризисом 2008 г. Влияние мирового кризиса на российскую экономику усугубилось разворотом российских циклов в нисходящую фазу. 
По оценке Минэкономразвития, снижение цен на нефть по сравнению со средней ценой 2008 г. ведет к снижению темпов роста в текущем году ВВП на 3 п.п. Падение цен на другие товары сырьевого экспорта вызвало снижение ВВП на 0,8 п.п., падение физического спроса мирового рынка (физического объема экспорта) обусловило 1 п.п. снижения ВВП. 
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Рис. 9. Темпы прироста ВВП России в 1995–2009 гг. 

Суммарно ценовой и экспортный факторы привели к падению темпов роста ВВП на 4,8 п.п. Отток капитала и ухудшение условий кредитования российских предприятий эквивалентно потере примерно 3,6 п.п. ВВП, а с учетом мультипликативного эффекта – до 5 п.п.
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Рис. 10. Динамика экономики СССР и России
(в логарифмической шкале, 1932 г. = 1)

Таким образом, в 2009 г. совокупные последствия негативного влияния ми​рового финансового кризиса оцениваются примерно в 10 п.п. ВВП. Внутренний кризис доверия может добавить к экономическому спаду до 2–4 п.п. Компенси​рующие антикризисные меры могут уменьшить масштабы спада на 2 п.п., однако на 2009 г. может прийтись только часть этого эффекта. 

Если внешнеэкономический фактор не будет надежным источником роста российской экономики, возникает вопрос, какими темпами может развиваться российская экономика за счет внутренних источников роста и что в наибольшей степени может стать источником такого роста. 

Есть несколько методов и направлений исследования данного вопроса. 

С точки зрения краткосрочного периода основными источниками роста являются поддержка спроса и поддержка предложения. Вместе с тем нужно учитывать, что дополнительный спрос обеспечивается действующим производством только при наличии (как в настоящее время) достаточных свободных мощностей. 

Для оценки возможностей среднесрочного и долгосрочного роста экономики следует использовать производственный подход, предусматривающий оценку народнохозяйственной эффективности инвестиций (вложений) в крупные инвестиционные проекты и сектора экономики. Проведенные исследования показали, что основным направлением устойчивого долгосрочного развития России может быть только переход на инновационный путь развития. Инвестиции в инновационную сферу оказывают хотя и лаговое, но наиболее существенное влияние на рост эффективности основного капитала. 

На уровне экономики в целом для укрупненных оценок возможностей роста экономики могут применяться классические подходы. Например, на основе магистральной теории развития в условиях установившихся пропорций, когда темпы роста экспорта и импорта относительно стабильны, а развитие происходит за счет классических факторов роста: капитала, труда и их производительности – потенциальный рост.

Этот метод использовался уже в 1970–1980 гг. в условиях относительно стабильной экономики. С некоторыми оговорками для аналитических целей на макроуровне он может применяться и сейчас. 

В отсутствие сильного внешнего импульса мобилизация внутренних инвестиционных факторов может осуществляться по следующим направлениям.

· Рост нормы накопления: каждый процентный пункт ее роста, в со​ответствии с расчетами, обеспечивает 0,25 п.п. ВВП. Отметим, что в период экономического роста 2006–2007 гг. годовое увеличение нормы накопления достигало 2 п.п., что соответствует росту ВВП дополнительно на 0,5 п.п. Однако в этот период сильное влияние оказывал внешний импульс. Поэтому такой прирост можно считать верхней границей возможного роста нормы накопления. 

· Повышение эффективности инвестиций и соответственно фондоотдачи новых фондов. Каждый процент роста фондоотдачи новых фондов обеспечивает 0,4 п.п. ВВП. Отметим, что в период экономического роста 2006–2007 гг., когда осуществлялся большой импорт оборудования, прирост фондоотдачи новых фондов составлял около 4%, т.е. на 1% выше указанного нормативного уровня. 

· Повышение коэффициента ввода основных фондов с 0,8 до 0,9, что соответствует сокращению незавершенного строительства примерно на 10%, может увеличить рост ВВП на 0,7 п.п., однако такое изменение может быть временным, и дальнейшее повышение вряд ли достижимо. 

Единовременная мобилизация всех указанных инвестиционных факторов обеспечивает повышение темпов роста ВВП до 5,4%. Эту величину, с нашей точки зрения, и следует рассматривать как верхнюю границу потенциального роста экономики без мощного воздействия внешнего фактора. 

В данном рассмотрении не учитываются дополнительные возможности, которые могут создаваться благоприятной внешнеэкономической конъюнктурой и импортозамещением в условиях девальвации рубля. Однако с точки зрения создания условий для неконъюнктурного, состоятельного долгосрочного роста конкурентоспособность отечественной продукции на внутреннем рынке может быть достигнута повышением лишь технологического уровня и эффективности факторов за счет масштабного обновления основных фондов. Это, в свою очередь, генерирует дополнительный устойчивый долгосрочный спрос на инвестиционные ресурсы. 
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Таким образом, инновационное развитие является единственным состоятельным направлением, способным обеспечить высокие темпы экономического роста в долгосрочной перспективе. Его обеспечение должно стать центром экономической политики государства. 
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