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Значение индекса

Объемы сделок,млн руб.
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Значение индекса

Доля объемов сделок
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Раздел подготовлен на основе анализа статистических данных Фондовой биржи РТС http www rts ru
Торги акциями ОАО Газпром осуществляются через фондовую биржу Санкт Петербург
Рынок RTS Classica сегмент биржи существующий с момента начала торгов на данной площадке в

июле 1995 г и функционирующий на принципах внебиржевого организованного рынка торги
осуществляются без предварительного депонирования участниками денежных средств и ценных бумаг с
возможностью выбора ими даты способа и валюты расчетов с возможностью расчетов в иностранной
валюте

Рынок T+0 сегмент классической биржевой торговли функционирующий с ноября 2004 г анонимная
торговля с использованием принципа непрерывного двойного аукциона со 100%-ным предварительным
депонированием участниками денежных средств и ценных бумаг и расчетами по технологии поставка
против платежа в рублях в день заключения сделки

Рынок RTS Standard сегмент биржевой торговли функционирующий с апреля 2009 г торги на котором
осуществляются с предварительным частичным депонированием участниками денежных средств и
ценных бумаг и расчетами по технологии поставка против платежа в рублях в режиме Т+4.

Рассчитано по данным РТС www rts ru





Последние месячные (период с 30 сентября по 30 октября 2009 года) и квартальные (с 30 июня 2009 г.
по 30 сентября 2009 г.) .данные









В настоящее время Национальный банк «Траст».
Рассчитано по данным ежемесячного рейтинга 25 участников - лидеров по объему сделок на биржевом

рынке РТС (январь 2005 г. – январь 2010 г.), раскрываемого фондовой биржей РТС на ее официальном сайте
www.rts.ru. Более детальный анализ роли банков в торгах акциями на сегменте RTS T+0 затруднен
вследствие отсутствия необходимых данных об оборотах конкретных участников торгов на данном
сегменте рынка.
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Настоящий раздел был подготовлен на основе анализа следующих баз данных
База данных по заключенным сделкам своп на ММВБ за период 2005 первые два месяца 2010 г. //
http://www.micex.ru/marketdata/quotes?secid=USD_TODTOM
Список ведущих операторов вторичного рынка государственных ценных бумаг на ММВБ за период 2001-
2009 гг http://www.micex.ru/markets/state/members/topoperators
Список аедущих операторов рынка междилерского РЕПО на ММВБ за период август 2005-2009 гг. //
http://www.micex.ru/markets/state/members/topoperators_repo

Роль банков в операциях на облигационном рынке в сравнении с инвестиционными

компаниями является . В условиях финансового кризиса банки

являются : их доля в совокупных оборотах растет, а

инвестиционных компаний падает. абсолютных размеров оборотов в

период выхода из кризиса на рынке облигаций для банков , чем для

инвестиционных компаний. Во многом сложившаяся ситуация является результатом

поддержания ликвидности банковской системы со стороны Банка России, а также

отражением активного использования части рынка облигаций как инструмента

регулирования банковской ликвидности (операции репо и ломбардное кредитование)

традиционно высокой

более устойчивыми

Восстановление

происходит быстрее
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Банки играют в торгах производными инструментами на базе акций и

индексов и отличаются незначительной вовлеченностью в торговлю такими инструментами

(30% от числа участников торгов на сегменте RTS FORTS являются банками, но на них

приходится в среднем около 12% оборотов). Данная доля имеет тенденцию к

в связи с уходом с рынка других участников, обладающих меньшей

способностью вести операции при нарастании волатильности. Тем не менее, банки занимают

лидирующие позиции на рынках процентных, валютных и товарных производных, как на рынке

ММВБ, так и на рынке РТС, что подчеркивает больший консерватизм их торговых

стратегий, мотивацию к хеджированию рисков.

подчиненную роль

повышению в

кризисные периоды
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Дата начала раскрытия информации.
Достижение такой высокой доли связано в том числе с небольшим числом участников торгов фондовыми

производными на ММВБ (до 10 компаний) (торговля производными инструментами сосредоточена на РТС;
обороты на ММВБ составляют только несколько процентов от оборотов на FORTS).



Паевые фонды

Общие фонды банковского управления

Пенсионные фонды

. Коммерческие банки отличаются нестандартной структурой семейств

паевых инвестиционных фондов, управляемых «банковскими» управляющими компаниями. Они

имеют более сильные позиции в открытых и интервальных фондах, но менее сильные в

закрытых фондах. При этом после кризиса более активно и по стоимости активов в

управлении и по количеству росли именно открытые фонды под управлением «банковских»

управляющих компаний. В эти фонды наблюдался переток средств пайщиков из других фондов

под управлением «небанковских» управляющих компаний. В настоящее время на сегменте

открытых и интервальных ПИФов доля банков и инвестиционных компаний практически

одинакова.

Паевые фонды под управлением «банковских» управляющих компаний в меньшей степени

представлены на организованном рынке паев. Участие коммерческих банков в торговле паями

на организованном рынке до кризиса (в 2005-2008 гг.) постепенно снижалось. С началом

восстановления рынка после кризиса в 2009 г. доля банков достигла 30% (с 17% в докризисный

период), а их торговая активность во второй половине года стала сопоставимой с оборотами

небанковских организаций.

. ОФБУ в период кризиса сократили стоимость

чистых активов почти в 3 раза, в настоящее время их количество также заметно уступает

количеству паевых инвестиционных фондов под управлением «банковских» управляющих

компаний. Однако тенденция к росту активов ОФБУ была восстановлена в 2009 г.

. За период 2007-2009 гг. доля «банковских» управляющих компаний



увеличилась и в сегменте управления пенсионными накоплениями по договору с ПФР и в сфере

управления пенсионными резервами НПФ и составила соответственно 40% и 15%.

Таким образом, роль коммерческих банков на рынке коллективных инвестиций усиливается в

послекризисный период, благодаря их более быстрому восстановлению и доступу к запасам

ликвидности Банка России.











5











0

1
0
0
0

2
0
0
0

3
0
0
0

4
0
0
0

5
0
0
0

6
0
0
0

7
0
0
0 ав

г.
05

ок
т.

05
дек

.0
5

ф
ев

.0
6 ап

р.
06

ию
н.

06
ав

г.
06

ок
т.

06
дек

.0
6

ф
ев

.0
7

ап
р.0

7 ию
н.

07
ав

г.
07

ок
т.

07
дек

.0
7

ф
ев

.0
8 ап

р.0
8 ию

н.
08

ав
г.

08
ок

т.
08

дек
.0

8
ф

ев
.0

9
ап

р.
09

ию
н.

09
ав

г.
09

ок
т.

09
дек

.0
9

Оборотыторгов

05
0
0

1
0
0
0

1
5
0
0

2
0
0
0

2
5
0
0

Значенияиндекса

О
б

о
р
о

ты
к
р
е
д
и

тн
ы

х
о

р
га

н
и
з
а
ц
и

й
О

б
о

р
о

ты
н

е
кр

е
д
и

тн
ы

х
о

р
га

н
и
з
а
ц
и

й
И

н
д
е
к
с

М
М

В
Б

м
л

н
р

у
б

.



0
%

1
0
%

2
0
%

3
0
%

4
0
%

5
0
%

6
0
%

7
0
%

8
0
%

9
0
%

1
0
0
% ав

г.0
5

ок
т.

05
дек

.0
5

ф
ев

.0
6

ап
р.

06
ию

н.
06

ав
г.0

6

ок
т.

06
дек

.0
6

ф
ев

.0
7

ап
р.

07
ию

н.
07

ав
г.0

7

ок
т.

07
дек

.0
7

ф
ев

.0
8

ап
р.

08
ию

н.
08

ав
г.0

8

ок
т.

08
дек

.0
8

ф
ев

.0
9

ап
р

.0
9

ию
н.

09

ав
г.0

9

ок
т.

09
дек

.0
9

Долявобъемесделок

Д
о
л
я

кр
е
д

и
тн

ы
х

о
р

га
н

и
за

ц
и
й

в
о

б
ъ

е
м

е
с
д

е
л
о

к
,

%
Д

о
л
я

н
е

кр
е
д

и
тн

ы
х

о
р

га
н
и

з
а
ц
и

й
в

о
б

ъ
е
м

е
с
д

е
л
о

к
,

%



0

5 000

10 000

15 000

20 000

25 000

2005 2006 2007 2008 2009

С
Ч

А
,

м
л

р
д

р
у
б

.

СЧА рублевых фондов СЧА валютных фондов











Коммерческие банки как профессиональные участники отличаются от небанковских

участников моделью своего поведения на организованном и внебиржевом рынках.

У коммерческих банков преобладающая часть торгового оборота (более 80%) приходится на

организованный рынок (у небанковских участников – менее 50%). При этом основная часть

торговых операций совершается коммерческими банками за свой счет - почти 90% (для

сравнения у небанковских организаций – всего 1/3, остальное – клиентские средства,

переданные для ведения брокерских операций и в порядке доверительного управления).

Средний торговый оборот по организованному рынку, приходящийся на одну организацию, у

банков в 15 раз выше, чем у небанковских организаций. Сопоставимыми с небанковскими

участниками остаются обороты только на внебиржевом рынке (из-за низкой доли участия

здесь коммерческих банков). Отчасти данная ситуация объясняет и низкие объемы

внебиржевых сделок на ММВБ (в 10 раз меньше, чем объем сделок, раскрываемых РТС), так как

основная масса банков ориентируется на участие в торгах на ММВБ.

В целом для коммерческих банков характерна более умеренная и консервативная стратегия

присутствия на рынке ценных бумаг, связанная с крупными вложениями за свой счет в

высоконадежные инструменты организованного рынка. В торговых операциях коммерческие

банки отдают предпочтение государственным ценным бумагам (55% оборота).
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По данным РТС и ФБ ММВБ.
Динамика торговых оборотов на организованном рынке ММВБ включает обороты торгов на фондовом

рынке. Динамика торговых оборотов на организованном рынке РТС включает: обороты торгов,
совершаемых через биржу на сегментах: RTS Standard, RTS Classica, Биржевой рынок Т+0, Биржевой рынок
акций ОАО «Газпром», RTS Board, FORTS (все данные по оборотам торгов являются официальными
данными ЗАО ФБ ММВБ и ОАО Фондовая биржа РТС).
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Настоящий раздел был подготовлен на основе анализа следующих статистических баз данных:
статистика Банка России по финансовым рынкам – База данных по динамике курсов доллара США и евро к
рублю и показатели биржевых торгов (объемы конверсионных сделок на биржевом рынке) за период
20.06.05-20.03.10 // http://cbr.ru/hd_base/MICEX_DOC/; Данные по валютным интервенциям Банка России
за период августа 2008- марта 2010 г.) // http://cbr.ru/hd_base/VALINT.asp; База данных по заключенным
с д е л к а м с в о п н а М М В Б з а п е р и о д 2 0 0 5 – п е р в ы е д в а м е с я ц а 2 0 1 0 г. / /
http://www.micex.ru/marketdata/quotes?secid=USD_TODTOM; статистика Банка России по финансовым
рынкам – База данных Банка России по внебиржевому кассовому обороту валютного рынка РФ за период
2008 г. – первые два месяца 2010 года // http://cbr.ru/hd_base/VKO.asp; данные Банка России по объему
сделок «валютный своп», заключенных Банком России; База данных Банка России по международным
резервам за период 2005 – первые два месяца 2010 гг.// http://cbr.ru/hd_base/mrrf/

Согласно правилам ЗАО ММВБ в члены секции могут быть приняты Кредитные организации-резиденты
Российской Федерации, Государственные корпорации, Банки-нерезиденты Российской Федерации (при
выполнении ряда условий), Международные организации. Однако по факту 591 организации члены
секции являются коммерческими банками и 3 организации являются небанковскими кредитными
организацяим



организации – члены секции – являются коммерческими банками и 3 организации являются небанковскими
кредитными организацяим.

По данным статистики ФБ ММВБ и ЗАО ММВБ существенную часть биржевых оборотов составляют
сделки репо как в сегменте акций (46% биржевого оборота в 2009 г.), так в сегментах государственных (95%
биржевого оборота в 2009 г.) и корпоративных облигаций (88 % биржевого оборота в 2009 г.).

ВВП России - по данным Федеральной службы статистики (www.gks.ru), данные за 2009 г. – по оценкам
Министерства экономического развития (www.economy.gov.ru);





http://cbr.ru/hd_base/MICEX_DOC/ - на основе данных ЦБ РФ о дневных объемах торгов (в иностранной
валюте) и дневных средневзвешенных курсах рубля к иностранной валюте по доллару США и евро с
расчета «сегодня» и «завтра»

Рассчитано по данным Банка России по торговым оборотам в рублевом эквиваленте

м
л

р
д

р
у
б

.

Как следует из рисунка (Рисунок 19) коммерческие банки проявляют особый

интерес к конверсионным операциям в сегменте доллар и евро. Сделки спот на

покупку-продажу доллара по-прежнему остается базовым инструментом торгов.

Однако с 2008 года наблюдался рост банковского интереса к евро. Так, темпы

роста объемов спот-сделок с долларом составили за период 2007-2008 и 2008-

2009 гг., соответственно, 181% и 101%. Для евро эти показатели равнялись,

соответственно, 434% и 113%.

Аналогичная картина просматривается и по структуре оборотов между долларом

и евро (Таблица 25). Доля евро в суммарном объеме торгов в ЕТС на ММВБ

устойчиво росла, а доллара снижался.

Тем не менее, ввиду существенной разницы в абсолютных значениях оборотов,

доллар оставался основной валютой. Интерес к доллару определял динамику

этого рынка.
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валют – по данным Банка России (http://cbr.ru/hd_base/MICEX_DOC/)
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Объем дилерских операций инвестиционных компаний Обороты собственных портфелей банков



Несмотря на значительное снижение в результате кризиса стоимости ценных бумаг

депонентов, принятых на обслуживание, банки сохраняют

среди депозитариев - инвестиционных компаний,

незначительно уступая депозитариям – не совместителям.

В качестве специализированных депозитариев коммерческие банки (с учетом ЗАО «ОДК»)

занимают равные позиции с депозитариями – не совместителями, уступая им только в

количестве обслуживаемых фондов.

доминирующие позиции в сфере

депозитарной деятельности





0,00

5 000,00

10 000,00

15 000,00

20 000,00

25 000,00

Р
ы

н
о

ч
н

а
я

с
т
о

и
м

о
с
т
ь

п
р

и
н

я
т
ы

х
н

а
о

б
с
л

у
ж

и
в

а
н
и

е

ц
е
н
н

ы
х

б
у
м

а
г

д
е

п
о

н
е

н
т
о

в
м

л
р

д
р

у
б

,
.

Всего

В депозитариях кредитных организациях-

В депозитариях инвестиционных компаниях-

В депозитариях не совместителях-

30.06.2007 30.06.2008 31.12.2008 30.06.2009













Основными организаторами и андеррайтерами на российском рынке акций являются

международные инвестиционно-банковские структуры. Их активное участие на

российском рынке приводит к снижению роли российских кредитных организаций.

В целом среди российских организаторов и андеррайтеров на рынке акций преобладают

инвестиционные компании, а на рынке облигаций – кредитные организации. На рынке

муниципальных заимствований основная доля размещений приходится на некредитные

организации (в основном за счет размещения облигаций г. Москвы некредитной организацией

Мосфинагентство (через ее дочернюю компанию – ЗАО «Гарант – М»)).

На рынке еврооблигаций, российские кредитные и некредитные организации представлены

на паритетных началах.
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Настоящий раздел подготовлен на основе анализа статистических данных, опубликованных
в выпусках журнала «Слияния и поглощения» за 2009-2010 гг., а также содержащихся в Рейтингах
финансовых M&A-консультантов за 2008-2009 гг. Аналитической группы M&A-Intelligence журнала
«Слияния и поглощения» // http://www.ma-journal.ru



В данном случае учитываются все сделки корпоративного контроля без ограничений по
стоимостному объему и величине пакета акций (долей), являющегося объектом сделки

В соответствии с Рейтингом финансовых M&A-консультантов-2009 Аналитической группы M&A-
Intelligence журнала «Слияния и поглощения» // Слияния и поглощения. – М., 2010. - №3





Кузнецова Н. Сверхагрессивным банкам придется отдать контроль над собой // Слияния
и поглощения. – М., 2009. - №9









недвижимости, выборе архитекторов и дизайнеров, помощь в приобретении транспортных средств
(автомобилей, яхт, самолетов) и их эксплуатации, организация обучения, планирование семейных
мероприятий, деловых поездок, досуга, услуги сопровождения, управление коллекциями произведений
искусства, осуществление повседневных расходов клиента и членов его семьи, подбор домашнего
персонала, помощь в разрешении затруднительных ситуаций и др.

Кашин С. Банки для самых недоверчивых // Секрет фирмы. – № 12 (147). – 27.03.2006
(http://www.kommersant.ru/doc.aspx?DocsID=860408&print=true).

Одним из старейших частных банков является «Уралсиб | Банк 121» – структурное подразделение
банка «Уралсиб», которое занимается предоставлением данных услуг с 1994 г. (преемник отдела VIP-
обслуживания депозитарной компании «НИКойл», созданного в 1994 г.; образованного в следующем
году отдельного подразделения инвестиционной компании «НИКойл» - Nikoil Private banking).

По оценкам исполнительного директора «Уралсиб | Банк 121» А. Борисова (см. серию статей в
журна ле «Коммерс ант» «Что т ако е pr iva te bank ing в Ро ссии» от 03 .03 .2008
(http://www.rb.ru/inform/80537.html)).

По данным PricewaterhouseCoopers (см. серию статей в журнале «Коммерсант» «Что такое private
banking в России» от 12.03.2007 (http://www.rb.ru/inform/80537.html)).





Специалист – о российском сегменте Private Banking: интервью с председателем правления группы
компаний «Ренессанс Управление инвестициями» А. Мовчаном // RBC Daily. – 30.05.2008
(http://www.crednews.ru/2008/05/30/specialist__o_rossijjskom_segmente_private_banking.html).

Кашин С. Банки для самых недоверчивых // Секрет фирмы. – № 12 (147). – 27.03.2006
(http://www.kommersant.ru/doc.aspx?DocsID=860408&print=true).

Лаврентьев С., Старостина Н. Сбербанк для богатых // РБК Daily. – 20.11.2009
(http://www.rbcdaily.ru/2009/11/20/finance/443175).





Управляющая компания, специализирующаяся на предоставлении услуг в сфере альтернативных
инвестиций.

Данный банк также является обладателем специальной награды журнала SPEAR'S (русского
издания английского журнала SPEAR'S – издания о частном банковском обслуживании и управлении
большими капиталами) SPEAR'S Russia Wealth Management Awards «за создание традиций
российского private banking & wealth management».











Для M2M Прайвет Банка private banking начинается со 100 тыс. долл. США, в Сбербанке данная
планка заявлена на уровне 300 тыс. долл. США, в Ю Би Эс Банке – 500 тыс. долл. США, в Уралсибе и
Эйч-эс-би-си Банке – 1 млн долл. США (для клиентов региональных отделений Уралсиба – 100 тыс.
долл. США), в Банке Кредит Свисс (Москва) – 1 млн евро (по информации, размещенной на
официальных сайтах данных банков).

По данным, размещенным на официальных сайтов данных банков.
Лидерами на данном сегменте являются также инвестиционная компания «Тройка Диалог»,

управляющая компания UFG Wealth Management (лучший семейный офис года по версии журнала
SPEAR's в 2009 г.).



В среднем, около активов банков приходится на вложения в ценные бумаги,

преобладающую роль в составе которых занимают долговые инструменты.

На объемы и структуру вложений банков в инструменты фондового рынка в

значительной мере влияет макроэкономическая ситуация. В период мирового

финансового кризиса происходило ребалансирование портфелей банков в пользу долговых

инструментов (снижение доли вложений в акции), резкий рост операций РЕПО,

увеличение вложений в долговые ценные бумаги в иностранной валюте. Наблюдался рост

объема находящихся на балансах банков долговых обязательств, не погашенных в срок.
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Внебалансовые требования и обязательства по поставкам ценных бумаг занимают

невысокую долю в составе внебалансовых операций банков (несколько процентов) и

составляют небольшую долю от объемов вложений банков в ценные бумаги. Во многом

данная ситуация является отражением низкой вовлеченности коммерческих банков в

операции с производными финансовыми инструментами.





При небольшом числе торгуемых на российских фондовых биржах акций эмитентов –

кредитных организаций (бумаги эмитентов), их доля в капитализации и торговых

оборотах высока на март г.) и по итогам г.) соответственно. Высокое

значение акций кредитных организаций на российском фондовом рынке объясняется

значительной концентрацией рынка и наличием ср еди банковских эмитентов таких

организаций, как Сбербанк РФ и ВТБ.

Векселя являются основным инструментом привлечения заемных средств на рынке ценных

бумаг общего объема привлеченных банками средств), роль облигаций менее

значительна общего объема привлеченных средств). В долгосрочном периоде времени

характерно увеличение доли облигаций и снижение доли векселей как источников

финансирования кредитных организаций. Векселя используются с целью привлечения более

краткосрочных ресурсов (преимущественно на срок от до лет), чем облигации.

Облигации кредитных организаций составляют наиболее крупный отраслевой сегмент

российского облигационного рынка. Рынок банковских облигаций представляет собой в

настоящее время рынок преимущественно долгосрочных долговых ценных бумаг (со сроком

погашения и более лет) с относительно рынка банковских акций невысокой концентрацией

рынка.
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Фондовая биржа ММВБ: Инвестиции, ликвидность, технологии. Фондовая биржа ММВБ Брошюра.
Москва, декабрь 2009.

Обзор финансового рынка. Первое полугодие 2009 г. № 2 (67). Департамент исследований и информации
Банка России. Москва, 2009. – с. 36.

Источники: Статистика ММВБ. Биржевое обозрение № 1 (73) 2010, стр. 18; Оборот торгов ММВБ, ФБ
ММВБ и НТБ, показатели финансового рынка, среднедневной оборот ММВБ, ФБ ММВБ и НТБ. Биржевое
обозрение № 7 (57) 2008, стр. 25; Фондовая биржа ММВБ: Инвестиции, ликвидность, технологии. Фондовая
биржа ММВБ Брошюра. Москва, декабрь 2009. Расчеты авторов
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На сегодняшний день характерна тенденция универсализации бизнеса коммерческих

и инвестиционных банков, выражающаяся в создании так называемых финансовых

конгломератов. В настоящее время на базе крупнейших банков и инвестиционных

компаний действуют около 30 финансовых конгломератов, включающих управляющие

компании, негосударственные пенсионные фонды и страховые компании.






















