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1 ~ "С Jf П J 1 ОЗJ Р l' ПИЯ l\n' K{J'

" СРОЧН йН р f гo~ 1 непки РЫПОЧНОГ( Риска VА )( ()Дli\
Т Н В У п иия ия р ПС ннй инвес 1 р {. Лон а м r

П Л ния краткоср ЧНЬL'{ ИНRССI И Jlоrшы .
t Щ дпокритериальн;ю оmmШl<ЩНОННУК .~~~:; ".

.AU''U ,... .....f валяя о ел ЖIП> И пере eHHЫ~rn.

lI.'cТF. d, Е D - fПож ство 1lC!Ьтернатю•. то;кесшо ценных БУ~lаг ,

fН Ж С1 ) ДОХОДА С [сй шmееrnО,IЮRНhIX портфеоlей (множееТ8() НС1<ОДОВ . J).

п lЗво;п,ные аt:"страКIные .шожества. Предпо;шгается сущеСтвование nрИЧD-t, .' L _
,..... >JЛН()И Cksr Иfe - .' ныооро f Н которои aJIьтернэ-т-ивы d, Е D и наСТуплением некоторот \

о ИСХОlJа"', Е Z. Кро {С того предполагается наличие ысханизма ВЫбuра, Качество
оценивает я качество[1 резудьтата.

Первый важный момент за.'( IЮчае1СЯ а определении характера свят!! ко.lичеСтnа
ценных б: 'МaJ , с полученными ДО1<ОДНОСТЯМИ ИНВСC'fIfЦионных портфе:t й. как Изаесnю
связи бывают ет РМИIIИРОВанны .fИ If вероятностными, В слу,;'ас работы Iша с юра,
прининающегорешения, связь, очевидно, носит детерминистсюшхарактер, КОТЛа БLIбор
d, опре еi!Яет н который ис 'од иа множестве Z. Задачу принятия решешlЯ в это 1СЛУЧа

южно отнести . оптимизационным задача:\f ПрЮIЯПIЯ решений. Исход ПрИНЯТИЯ решения
JШВ торо. (доходно ТЬ портфеля цеlшых бу~аг) связан Функциона.lЬНО с МНожество
а: .. ерн:а1 1В С ножество доходностей нешrых бумаг):

z =J d). z Е Z ~ d Е D .

*Задача оптимизации заюпочается в то. f. чтобы найти такой элемент d с: D
*KO~OPOMY со rne'ICTByeT акси a..т:IЬHOe 1начсние z Е z:

d* Е D. z =J(d
8

) --+- тах Vd Е D. (1)
vВторой важный омею в l10становке заf1а1Ш принятия реш НИИ инвесторо

зак..'Dочае fСЯ 11 ГО ,что целевая функция z· Е Z является сложной фуmщиеЙ. включающ
в бя значения доходн<Х."ТеЙ каждой ценной бумаги у, Е У ~ Т.е.

Доходность дой Ц ино'" б аги, в свою очередь зави ВТ от
состояний финансовой сисгсмы Х} е Х, и еется в ВИДУ общее СОСТОЯ

си пре е.. ue состоянием рыночных факторов. В опрe,z

НlЩИоналъная не ос ь сама по себе JIВJUI СИ О означн

011 iI нного со ОЯНИЯ х гар тирован опред JUlCТ 1ожество до n ос

б аг у Е У то у =ф х). Нали множества альтернатив (портфелей Финанс~в

Ф v - х) сем ии СТР то ) прнводит J( появл ПИЮ множества )'1 КЦИИ у, tp

·чт'ем,атических о е й каждая из которых ormCblBaeT зависимосп~ между до о
'1" Ф п каждая тфива со о о и струмента и CUСТОЯ!lИ м рыночнь al\'ТOpoB. ричем ) W'UOO.....

".I'о"а,пъ мож буранн нием множественной ин ЙНОЙ, Н ЛИН йной (и др.

гр ии им м многом РНУЮ одель:



НС ~ 1 ~ I Р' 1 Ч 'ы 01 н и ~ 1НСI I Й М ля

ка:Ж'Д I расе а l-ривае ак срныи ЩИ, ЖН ию' ти О ЧН

н()жс~ст О равн нии. им 1 ЩИХ С ожнс ЛРОЯВJfСНИЯ. Е(: r ствеППbL\1 бр' ом с гана [СЯ..'
С. о нахождении ОПJИ алыюи НlТемагич~ской О)~еЛIf 1- () :ICТ оряlO ей

H.~.п...'ТV'IP итерию. Для решения 10Й задачи генерируются опр е /СЫНЫ Н' б ы

vшwн пий различной сложности и структуры. В послrдствие ИЗ всего 1:Н >же тва

~ыбирае я одно rpаввение, удовлетворяющему заданио. у критерию К. В оотве'l С1ВИИ С

Н которым отображением:

Vi, dj =Q'i(X), ~: У ~ К.

х;' если,

шmестором

множество

,

•о ество значений времеmюro ряда ДОХОДНОСllI,

моwеит времени (. Доходности ценной б маги могут
е. Инвестор, д .JW( выбор в пользу той или ИНОЙ

дивaмmcYиз пениявременногоридадоходности

Mo~eнT в постановке задачи принятия решений

появлепию каждого у, предшествует

У, Е ,

что

оказывается 50 {ее преДПОfпительпым, чем набор

у где У

состо ЮВ

в то

УI 2 ••• ,

З,ц сь набор xl

Щу(х' ] >- r(x1].
ч

Здесь математическая модель Yi оказывается более пр ДПОЧТИТСЛЪНОЙ, чем

математическая модель у" если ~1СРе (х)] >- ~qJZ (Х)] •
Третьим моментом в постановке задачи l1рИНЯТИЯ решений инвестором является

определение множества не1ависимых перемеШIЫХ Хи Е Х В ураiSRеНИI1 (14). Пусть Х

множество прИЗllако8 отражюощИJ состояние ФIПlансовой системы. Признаки

финансовой сие reMbl могут быть рззличной природы. Инвестор, де IaЯ выбор в пользу ТОЙ
и.:ш иной до одности ценной БУМal И, принимает 1Ю вни..\iание набор признаков

финансовой сис мы .Х.
ДЛЯ решения той задачи рассматриваются определеЮfые наборы признаков

финансовой системы х j Е Х различной слuжности и структуры. II последствие из всего

множества выбира ТСА одно ножество удонлетворяющему заданному Крlперию L. В

соответствии с н которым отображением:

\:/j, u) =r (r') Н: У ~ L. (5)
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