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АКТУАЛЬНАЯ ИНФОРМАЦИЯ

7 НОВОСТИ МЕЖДУНАРОДНОГО БАНКОВСКОГО СООБЩЕСТВА

13 КОНСУЛЬТАЦИИ СПЕЦИАЛИСТОВ

13 НЕКОТОРЫЕ АСПЕКТЫ ОФОРМЛЕНИЯ ПАСПОРТАСДЕЛКИ

РЕГУЛИРОВАНИЕ МЕЖДУНАРОДНЫХ ОПЕРАЦИЙ

14 Е.В. Иванова, ГУ - Высшая школа экономики

БИРЖЕВЫЕ СДЕЛКИ С ГОСУДАРСТВЕННЫМИ ЦЕННЫМИ БУМАГАМИ

Практически все кредитные организации участвуют в биржевой и внебиржевой торговле
государственными ценными бумагами, но в разных странах практика биржевой торговли
ЭТИМИинструментами имеет свои особенности. Автор анализирует порядок осуществления
данного вида операций в странах романо-германской правовой системы в сравнении с дей-
ствующими правилами российской биржевой системы.

29 В.И. Бородин, ГУ - Высшая школа экономики

МЕЖДУНАРОДНЫЙ ФАКТОРИНГ КАК ВНЕШНЕЭКОНОМИЧЕСКАЯ СДЕЛКА

Термины «внешнеэкономическая сделка», «уступка права», «перевод долга», «цедент», <щес-
сионарий», «применимое право» используются банковскими специалистами довольно часто.
Однако, как показывает практика, это не означает, что понимаются они всеми одинаково.
Кроме того, необходимо представлять себе, как теоретические подходы преломляются
в повседневной практике.
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КОРРЕСПОНДЕНТСКИЕ ОТНОШЕНИЯ

38 Д.В. Рыбалкин, агентство KzRating

КАЗАХСТАН: УСТОЙЧИВОСТЬ НА ФОНЕ КРИЗИСА

Банковская система Казахстана в целом сумела справиться с основными негативными по-
следствиями глобального кризиса, а качественные показатели по банковской системе,
с учетом ситуации на международных рынках, достаточны для осуществления выплат по
имеющейся задолженности, однако для обеспечения прежних темпов роста имеющихся вну-
тренних ресурсов недостаточно. В этой связи детальный анализ ситуации важен как для раз-
вития и оптимизации корреспондентской сети банка, так и для структурирования отдельных
операций.

68 С.Д. Хорошилов, Внешэкономбанк

БАНКОВСКАЯ СИСТЕМА КОРОЛЕВСТВА САУДОВСКАЯ АРАВИЯ

Среди арабских стран - членов ОПЕК, объединившихся в рамках региональной интегра-
ционной организации стран Совета по сотрудничеству в Персидском заливе, Королевство
Саудовская Аравия по праву считается одним из наиболее обеспеченных и амбициозных го-
сударств. Сегодня Саудовская Аравия вступает в свой новый «золотой вею>, знаменующийся
ослаблением протекционизма в банковской сфере и бурным ростом проектного финансиро-
вания.
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ДОКУМЕНТАРНЫЕ ОПЕРАЦИИ

79 Г. Коллиер, Банковская комиссия МТП(ICC)

UCP600 ПЯТЬ МЕСЯЦЕВ СПУСТЯ: ПОЯВЛЯЮТСЯ ИЗМЕНЕНИЯ И ИСКЛЮЧЕНИЯ

UСР600 уже действуют более полугода. Никаких серьезных проблем пока не выявлено,
однако специалисты обращают внимание на то, что некоторые банки включают в условия
своих аккредитивов оговорки об исключении действия отдельных положений UСР600 или
модифицируют их. В статье перечислены некоторые из оговорок об исключении и изменении
положений UСР600, с которыми уже пришлось столкнуться. Автор анализирует причины
и последствия применения таких оговорок и дает ряд практических рекомендаций.

86 НА Бyryзова, независимый эксперт

РАСЧЕТЫ ПО ИНКАССО

С ростом объемов международной торговли расчетный и платежный механизмы сделок со-
вершенствуются: корректируются соотношения надежности и цены используемой формы
расчетов. При этом оказывается, что в ряде случаев расчеты в форме инкассо могут ока-
заться предпочтительнее.

ФИНАНСОВЫЕ ИНСТРУМЕНТЫ

9З Н.В. Буки на, независимый эксперт

СЕКЬЮРИТИЗАЦИЯ: ЧТО, ЗАЧЕМ И КАК

Секьюритизация - это выпуск ценных бумаг, обеспеченных платежами по ипотечным кре-
дитам, автокредитам, кредитным картам, долгосрочным договорам, лизинговым платежам
и др. Заинтересованность российских банков ~..сеJ{~к>риt'f1зации активов за последнее вре-
мя существенно возросла. Статья помогает ра:jобрЬН,ся, t/тo же представляет собой этот ин-
новационный инструмент рефинансирования.

100 Г.Н. Пискарев, ОАО «Национальный космический банк»

ОБЗОР МИРОВОГО ВАЛЮТНОГО РЫНКА ЗА 2007 ГОД

Данный обзор включает основные события, происходившие в 2007 году на международном
валютном рынке. Кроме того, материал содержит примерный прогноз движения курсов ос-
новных валютных пар на ближайшее будущее.
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&иржеВblе сделки с rосударствеННblМИ
цеННblМИбумаrами

Е.В. Иванова, ГУ- Высшая школа экономики,доцент, к.ю.н.

в настоящее время практически все участвуют в биржевой и вне-
биржевойторговле государственнымиценнымибумагами. В раз-
ныхстранах практикабиржевойторговлиэтимибумагами имеет
свои особенности.В статье представлен анализ такойдеятельно-
стив странах романо-германскойправовойсистемыв сравнении
с действующимиправилами российскойбиржевойсистемы!.

В
системе торгов осуществляются сделки
купли-продажиоблигаций, исполняемые

как в день их заключения, так и в отличный
от него день, сделки РЕПа, а также иные
операции с облигациями, выпускаемыми
государственными органами различных
стран.

Система торгов обеспечивает всем участ-
никам равные возможности по проведению
операций с облигациями, а также получению
отчетныхдокументов по таким сделкам. При
этом моментом заключения участником
сделки с облигациями в системе торгов явля-
ется момент ее регистрации системой.

Как в России, так и в Германииаукционы
по размещению облигаций и торги облига-
циями после их размещения на аукционах
(такназываемые вторичныеторги)проводят-
ся в системе торгов.

Для проведения операций с облигациями
в системе торгов участнику необходимо за-
ключить:

- с БанкомРоссии(дляроссийскихбирж)-
договор о выполнении функцийдилера (пер-
вичногодилера) на рынке облигаций;

1 Исследование поддержано Научным фондом гу-вшэ.
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- с расчетными центрами биржи - дого-
воры (дополнительные соглашения к догово-
рам) о ведении торговых счетов;

- с депозитарием - договоры (дополни-
~ельАь;е' с'tfглашения к договорам) об обслу-
11\ 1\' : т .живании '8 депозитарии;

- с техническимицентрамибиржи- до-
говоры об обеспечении технического досту-

па к системе торгов;

- с самой биржей - договор об участии
в системе электронных торгов по сделкам
с государственными ценными бумагами.

Также участник торгов должен предоста-
вить на биржуоригинал и заверенную копию
доверенности, оформленной в соответствии
с требованиями страны и биржи.

От имени участника операции с облига-
циями в системе торгов осуществляют трей-
деры, имеющие идентификационные коды в
данной системе торгов. Участник обязан
представить на биржу доверенности на
своих трейдеров с указанием доступных им
торговых идентификационныхкодов участни-
ка, а также при необходимостидоверенности
на своих наблюдателей, аналитиков и поль-

:>1/2008 (23)
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зователей, самостоятельно контролировать
сроки действия этих доверенностей, свое-

временно отзывать с биржи доверенности
при утрате указанными лицами своих полно-

мочий.

По результатам операций участника
с облигациями в системе торгов осуществля-
ется подготовка отчетных документов. Для
получения отчетных документов участник

обязан представить на биржу доверенности
на физических лиц, уполномоченных от его
имени получать отчетные документы.

Рассылка отчетных документов осущест-
вляется в соответствии с торговым иденти-
фикационным кодом участника, использо-

вавшимся при проведении операций в си-
стеме торгов, результаты которых включены

в соответствующие отчетные документы.
Биржевая информация и отчетные доку-

менты по результатам операций с облигация-

ми (выписки из реестров и протоколов, а так-

же уведомления) предоставляются всем
участникам либо в виде документов на бу-

мажных носителях, либо в виде электронных
документов. Участник, получающий бирже-
вую информацию и отчетные документы в ви-

де электронных документов, обычно вправе

получать их копии в виде документов на бу-

мажных носителях.

Регистрация трейдеров
в базе данных биржевых торгов

в российском и немецком законодательстве
вопрос регистрации трейдеров в базе дан-

ных биржи урегулирован с одинаковой сте-

пенью детализации. Однако и в отечествен-
ном, и в немецком правопорядках этот

и многие другие аспекты биржевой торговли

получили свою регламентацию исключитель-

но на уровне делового оборота и локальных
документов бирж.

Для обеспечения операций участника

с облигациями в системе торгов с использо-
ванием его денежных позиций участнику
присваиваются торговые идентификаторы
(специальные коды). Количество торговых
идентификаторов одного участника равно

количеству расчетных центров биржи, в ко-
торых участнику открыты торговые счета.

Такие торговые идентификаторы присваи-
ваются участнику после получения уведом-

лений из расчетных центров, обслуживаю-
щих участника, об открытии ему торговых

счетов.
Для обеспечения операций участника

с использованием позиций депо биржа
присваивает участнику ИТС1инвестора. Каж-
дый ИТСинвестора соответствует единствен-
ному ТOiРГОВОf./1уидентификатору из числа

при6'во~~Аых участнику. При этом в системе
торгов ведется единст~енная (для каждого
выпуска облигаций) позиция депо по соот-

ветствующему разделу счета депо инвестора

в субдепозитарии. Торговая система обеспе-
чивает также ведение позиций депо инве:
сторов, соответствующих реализационным

разделам и разделам РЕПО счетов депо ин-

весторов в субдепозитарии. Указанный тор-

говый идентификатор передается на биржу
депозитарием.

После заключения участником договоров,
предусмотренных регламентом биржи, она

осуществляет ввод данных об этом участнике

в базу данных ПТК2.Ввод данных о трейдерах

в базу данных ПТК с указанием их фамилии,
имени, отчества и идентификаторов осущест-

вляется только после получения биржей

1 Идентификатор торгового счета (ИТС) - это идентификатор, при помощи которого в системе торгов задаются позиции депо,
в том числе обеспечивается соответствие позиций депо определенным торговым идентификационным кодам участника.

2 Программно-технический комплекс (ПТК) - это совокупность программно-технических средств биржи, используемых для
торгового и иного обслуживания участников торгов.
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~ реryпирование международных операции

от участника доверенностей на этих трейде-
ров. Биржа при вводе данных о трейдерах в

базу данных ПТК автоматически устанавли-

вает им начальные стандартные пароли.

В дальнейшем трейдеры самостоятельно
устанавливают себе новые пароли и опреде-

ляют порядок изменения паролей. Контроль

за созданием и использованием трейдерами
идентификаторов и паролей осуществляет

непосредственно сам участник. При этом, од-
нако, биржа вправе изменять пароли трей-
дерам, предварительно уведомив об этом

участника.

Изменение регистрационных данных об
участниках в базе данных ПТКосуществляет-

ся биржей:
а) в части торговых счетов - при получе-

нии соответствующего уведомления из рас-
четного центра биржи, обслуживающего дан-
ного участника;

б) в части счетов и разделов счетов депо -

при получении соответствующего уведомле-

ния из депозитария;
в) в части других данных об участнике,

в том числе данных о трейдерах, - при полу-
чении соответствующего письменного уве-
домления от участника или от Банка России
(для российских бирж).

Особенности порядка ведения
позиций по государственным
ценным бумагам

Установление начальных значений позиций
депо осуществляется в порядке, предусмо-
тренном биржей. Никаких законодательных

и нормативно-правовых ограничений здесь
для биржи не существует. При этом:

1) начальные значения позиций депо по

торговому разделу счета депо участника

в депозитарии устанавливаются следующим
образом:

а) начальные значения позиций депо, ко-

торые соответствуют ОТИlучастника, равны

количеству облигаций, зарезервированных

участником на соответствующих разделах

его счета депо в депозитарии;
б) начальные значения остальных пози-

ций депо равны нулю;
2) начальные значения позиций депо кон-

кретного инвестора равны количеству обли-
гаций, зарезервированных на соответствую-

щих разделах счета депо данного инвестора

в субдепозитарии. При этом биржа (при на-
личии технических возможностей) при со-
блюдении основных организационных тре-

бований к торговой системе может изменять
(увеличивать или уменьшать) начальные зна-

чения позиций депо или денежных позиций
участников или инвесторов в системе торгов.

;
В J~~нощении начального значения пози-

ции ДМloсdблюдаются следующие условия:
1) уменьшение Нqчального значения по-

зиции депо в системе торгов осуществляется

в случае уменьшения количества облигаций,
зарезервированных на соответствующем

торговом или реализационном разделе счета

депо участника в депозитарии или инвестора

в субдепозитарии, на основании запроса на
уменьшение на указанное в данном запросе

количество облигаций, при условии если ука-

занное количество меньше или равно:

- величине начального значения пози-
ции депо на момент поступления в систему

торгов запроса на уменьшение;

- величине плановой позиции депо на
момент поступления в систему торгов запро-

са на уменьшение;
2) увеличение начального значения пози-

ции депо в системе торгов осуществляется

1 Основной торговый идентификатор (оти) - это торговый идентификатор участника, выбираемый самим участником из
списка торговых идентификаторов для использования в целях ведения операций по государственным ценным бумагам.
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в случае увеличения количества облигаций,
зарезервированных на соответствующем

торговом или реализационном разделе сче-

та депо участника в депозитарии или инве-
стора, на основании уведомления об увели-

чении на указанное в данном уведомлении

количество облигаций;
3) уменьшение или увеличение начально-

го значения позиции депо в системе торгов
осуществляется в результате исполнения де-

позитарием и субдепозитариями расчетных
документов, полученных от биржи по резуль-

татам соответствующего периода торгов.

Указанные расчетные документы готовятся
на основании выполненного в системе тор-
гов расчета обязательств участников и об-
служиваемых ими инвесторов по облига-
циям по сделкам с облигациями, зарегистри-

рованным в системе торгов с момента

начала торгов или с момента предыдущего
расчета в системе торгов обязательств (при

наличии такового) до момента подготовки
указанных расчетных документов. При этом
уменьшение или увеличение начального зна-

чения позиции депо осуществляется на вели-
чину соответствующего обязательства участ-

ника или инвестора по облигациям.
Кроме того, в российской и немецкой си-

стемах регулирования биржевой торговли
государственными ценными бумагами суще-
ствуют схожие требования в отношении на-

чального значения денежной позиции:
1) уменьшение начального значения де-

нежной позиции в системе торгов осущест-
вляется в случае уменьшения размера де-

нежных средств, зарезервированных на со-
ответствующем торговом счете в расчетном
центре, на основании запроса на уменьше-

ние, получаемого биржей от такого центра,

на указанную в данном запросе сумму де-
нежных средств, при условии если указан-

ная сумма денежных средств меньше или
равна:
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- величине начального значения денеж-
ной позиции на момент поступления в систе-
му торгов запроса на уменьшение;

- величине плановой денежной позиции
на момент поступления в систему торгов за-
проса на уменьшение;

2) увеличение начального значения де-

нежной позиции в системе торгов осущест-
вляется в случае увеличения размера денеж-

ных средств, зарезервированных на соответ-
ствующем торговом счете в расчетном
центре, на основании уведомления об увели-

чении, получаемого также биржей из расчет-

ного центра, на указанную в данном уведом-
лении сумму денежных средств;

3) уменьшение или увеличение начально-

го значения денежной позиции в системе
торгов осуществляется в результате исполне-

ния расчетным центром расчетных докумен-
тов, полученных от биржи по результатам со-

отвеtСТВ~lpщегь периода торгов. Указанные
раСЧ;~ТН~IЬдокументы готовятся на основа-

нии выполненного в СИСJеме торгов расчета

обязательств участников по денежным сред-
ствам по сделкам с облигациями, зареги-
стрированным в системе торгов с момента

начала торгов или с момента предыдущего
расчета в системе торгов обязательств (при

наличии такового) до момента подготовки
указанных расчетных документов. При этом
уменьшение или увеличение начального зна-

чения денежной позиции осуществляется на
величину соответствующего обязательства

участника по денежным средствам.
Перед началом торгов участник должен

сверить соответственно установленные ему

начальные значения позиций депо и началь-

ные значения денежных позиций с количе-
ством облигаций, зарезервированных в де-
позитарии или субдепозитарии, и с суммами
денежных средств, зарезервированных на

соответствующих торговых счетах в соответ-
ствующих расчетных центрах.
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~ реryllирование международных операций

Изменение позиций осуществляется при
подаче (регистрации в торговой системе)

и снятии:

- заявок на покупку или продажу облига-
ций (в том числе заявок и подтверждений на

заключение внесистемных сделок);

- заявок РЕПОи подтверждений РЕПО;
- заявок-поручений;

- заявок на зачет и подтверждений на
проведение зачета.

Также изменение позиций осуществляет-
ся при заключении и исполнении сделок

в системе торгов.

После установления начальных значений
позиций депо участник может самостоятель-

но изменять позиции депо, соответствующие
торговому разделу счета депо участника

в депозитарии, без подачи заявок на прода-
жу облигаций и без их покупки путем измене-

ния (увеличения или уменьшения) позиции
депо вместе с соответствующим изменением
(уменьшением или увеличением) другой по-

зиции депо по этому же торговому разделу

его счета депо. При этом:
1) для изменения позиции депо участник

вводит в систему торгов заявки на умень-

шение или увеличение позиции депо с ука-
занием:

- ИТС участника, который соответствует
позиции депо, подлежащей уменьшению или
увеличению;

- ИТС участника, который соответствует
позиции депо, подлежащей увеличению или
уменьшению;

- выпуска облигаций;
- размера уменьшения или увеличения;
2) удовлетворение зарегистрированной

в системе торгов заявки на уменьшение или
увеличение позиции депо может происходить:

а) без ввода встречной заявки на увели-

чение или уменьшение позиции депо. При
этом данная операция осуществляется с ис-

пользованием ОТИучастника;
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б) при совпадении ее условий с усло-

виями соответствующей (встречной) заяв-
ки на увеличение или уменьшение позиции
депо.

По результатам уменьшения или увеличе-

ния позиций депо по завершении торгов
в соответствующий торговый день формиру-

ются и передаются участнику:
а) выписка из реестра неторговых опера-

ций, которая подтверждает факт перевода

облигаций с одной позиции депо на другую;
б) выписка из протокола проведения не-

торговых операций (обычно по письменному
запросу участника), которая содержит ин-
формацию о введенных участником в систе-
му торгов, снятых им и удовлетворенных или

неудовлетворенных заявках на уменьшение

или увеличение позиций депо.
Кроме того, в Германии после установле-

ния начальных значений денежных позиций
у~аСТI~ИКможет (при наличии технических
86змЬ\жносfей биржи и необходимых органи-

зационно-юридических предпосылок) само-
стоятельно изменять свои денежные пози-
ции на текущую дату без подачи заявок на

покупку облигаций и без их продажи путем

изменения (увеличения или уменьшения) де-
нежной позиции вместе с соответствующим

изменением (уменьшением или увеличени-
ем) другой денежной позиции. При этом:

1) для проведения данной операции на ор-

ганизованном рынке ценных бумаг участник
вводит в систему торгов заявки на уменьше-

ние или увеличение денежной позиции с ука-
занием:

- торгового идентификатора участника;
который соответствует денежной позиции,
подлежащей уменьшению;

- идентификатора денежной позиции,
подлежащей уменьшению;

- торгового идентификатора участника,
который соответствует денежной позиции,
подлежащей увеличению;
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- идентификатора денежной позиции,
подлежащей увеличению;

- размера уменьшения или увеличения;
2) удовлетворение зарегистрированной

в системе торгов заявки на уменьшение или
увеличение денежной позиции может проис-
ходить:

а) без ввода встречной заявки (подтверж-

дения) на увеличение или уменьшение де-

нежной позиции. При этом данная операция
осуществляется с использованием ОТИ
участника;

б) при совпадении ее условий с условиями

соответствующей (встречной) заявки на уве-
личение или уменьшение денежной позиции.

Также по результатам уменьшения или
увеличения денежных позиций по заверше-

нии торгов в соответствующий торговый
день формируются и передаются участнику:

а) выписка из реестра неторговых опера-

ций, которая подтверждает факт перевода

денежных средств с одной денежной пози-
ции на другую;

б) выписка из протокола проведения не-

торговых операций (по письменному запросу
участника), которая содержит информацию о

введенных участником в систему торгов, сня-
тых им и удовлетворенных или неудовлетво-
ренных заявках на уменьшение либо увели-

чение денежных позиций.
3аявки участника, в том числе заявки на

уменьшение денежной позиции или позиции
депо, регистрируются в системе торгов в слу-

чае их обеспеченности денежными средства-

ми либо облигациями при условии соблюде-
ния ценовых и иных ограничений, установ-

ленных Банком России (для российских
бирж) или Государственным банком Герма-

нии (для немецких бирж). В системе торгов

автоматически осуществляется проверка со-

блюдения ценовых и иных ограничений, а
также обеспеченности денежными средства-
ми или облигациями по правилам, установ-
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ленным биржей, для проверки обеспеченно-

сти заявок.
При проверке обеспеченности заявок де-

нежными средствами учитывается комисси-

онное вознаграждение торговой системы,
указанное обычно в договоре между торго-

вой системой и участником об участии в си-
стеме электронных торгов биржи по сделкам

с государственными ценными бумагами.

Участник (при наличии технических воз-
можностей) может в пределах лимитов, уста-

навливаемых данному участнику, самостоя-

тельно устанавливать в системе торгов
дополнительные лимиты на операции, про-
водимые им в данный торговый день в систе-

ме торгов. В случае установления участником

таких дополнительных ограничений ведение
позиций в системе торгов осуществляется

с учетом данных лимитов.

Пров~де"\1е операций,
раёчеfы� по которым проводятся
с использованием специальных
брокерских счетов

в биржевой практике существуют так называ-

емые специальные брокерские счета «С»и «О'"
Специальные торговые счета «С» - это

торговые счета - лицевые счета «Отдельный
торговый счет для обеспечения расчетов по
операциям со средствами инвесторов-нере-

зидентов клиента с облигациями Российской
Федерации ~ для российских бирж (спе-

циальный брокерский счет "С")>>к балансо-
вому счету NQ30403, которыеоткрываются в
расчетном центре на организованном рынке

ценных бумаг для обеспечения расчетов по
операциям участников за счет и по поруче-

нию нерезидентов с облигациями, совер-

шенным на таком рынке.

Специальные торговые счета «О» - это
торговые счета - лицевые счета «Отдельный
торговый счет для обеспечения расчетов
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~ реryllирование международных операций

по операциям со средствами инвесторов-не-
резидентов клиента с облигациями резиден-

тов инерезидентов, являющимися внутренни-

ми ценными бумагами (специальный брокер-

ский счет "О")>>,к балансовому счету NQ30403,

которые открываются в расчетном центре на
организованном рынке ценных бумаг для

обеспечения расчетов по операциям участни-
ков за счет и по поручению нерезидентов с
облигациями, совершенным на таком рынке.

ОПЕРАЦИИС ИСПОЛЬЗОВАНИЕМ
СПЕЦИАЛЬНЫХ БРОКЕРСКI;;;':

СЧЕТОВ "с" И "О"

в операциях с облигациями в системе тор-
гов, расчеты по которым проводятся с ис-

пользованием специальных брокерских сче-
тов «С»или «О», могут принимать участие сле-
дующие участники, отвечающие всем

перечисленным ниже требованиям:

- для которых соответственно открыты
специальные торговые счета «С» или спе-
циальные торговые счета «О»;

- открывшие обслуживаемым им инве-
сторам-нерезидентам соответственно (в ка-

честве субдепозитариев) специальные тор-

говые разделы «С»;

- заключившие с биржей договоры
и предоставившие документы, необходимые
для проведения операций с облигациями

в системе торгов.
Для осуществления операций с облигация-

ми в системе торгов за счет инвесторов-нере-
зидентов, для которых в системе торгов не
ведутся специальные позиции депо «С» ((О»),

без открытия специального торгового счета
«С»«<О»)соответствие между позициями депо

таких инвесторов и денежными позициями
устанавливается в системе торгов в соответ-

ствии с требованиями биржи.
При открытии специальных позиций депо

«С» «<О») для осуществления операций с обли-
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гациями за счет инвесторов-нерезидентов

в системе торгов устанавливается соответ-

ствие между такими специальными позиция-
ми депо «С» ((О») Иденежной позицией, соот-
ветствующей торговому счету участника, или

денежной позицией инвестора, на которой
учитываются в совокупности денежные сред-

ства всех обслуживаемых участником инве-
сторов.

Участникам, для которых открыты спе-

циальные торговые счета «С» (или «О»),откры-
тие специальных денежных позиций «С» «<О»)

осуществляется в порядке, установленном
для открытия денежных позиций. При этом:

1) каждая специальная денежная пози-

ция«С» ((О») соответствует единственному
специальному торговому счету «С» ((О»),

а каждому специальному торговому счету
«С» ((О») соответствует единственная спе-

циальная денежная позиция «С» «<О»);
.2) ~'рИ ОТf<РЫТИИдля участника специаль-

н'8гоt6prOBbrOсчета «С» ((О») участник обя-
зан предоставить тор.говой системе заявле-

ние об установлении в системе торгов соот-
ветствия специальной денежной позиции
«С» «<О»), соответствующей открытому спе-
циальному торговому счету «С» ((О»), И спе-

циальных позиций депо «С» «<О») инвестора-
нерезидента. При этом в заявлении могут

быть указаны несколько обслуживаемых
участником инвесторов-нерезидентов, в отно-

шении специальных позиций депо «С» ((О») ко-
торых устанавливается соответствие с указан-

ной специальной денежной позицией «С» ((О»);

3) после установления на основании заяв-

ления участника соответствия между спе-
циальной денежной позицией «С» «<О») и спе-
циальными позициями депо «С» «<О») торговая

система предоставляет данному участнику
уведомление об установлении в системе тор-

гов соответствия специальной денежной по-
зиции «С» ((О»), соответствующей открытому
специальному торговому счету "С» «<О»),
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и специальных позиций депо «С» (<<О»).При этом

В уведомлении указывается дата, начиная с

которой действует данное соответствие меж-

ду специальной денежной позицией «С» (<<О»)

Испециальными позициями депо «С» (<<О»);

4) в случае отсутствия заявления участни-

ка об установлении соответствия специаль-

ной денежной позиции «С» (<<О») И специаль-

ных позицийдепо «С» (<<О»),а также после по-
дачи такого заявления и до наступления

указанной в уведомлении торговой системы
даты начала действия соответствия между

специальной денежной позицией «С» (<<О») И

специальными позициями депо «С» (<<О»)за-
ключение сделок с использованием соответ-
ствующей специальной денежной позиции
«С» (<<О») не допускается. При этом при совер-

шении участником сделок с облигациями за
счет данного инвестора-нерезидента исполь-
зуется установленное в системе торгов соот-

ветствие специальных позицийдепо «С» (<<О»);

5) соответствие специальной денежной

позиции «С» (<<О») И специальных позиций де-

по «С» (<<О») может быть изменено по заявле-

нию участника. При этом новое соответствие

начинает действовать с даты, указанной
в уведомлении торговой системы;

6) и наконец, в случае закрытия спе-

циального торгового счета «С» (<<О») соответ-
ствующая ему в системе торгов специальная

денежная позиция «С» (<<О»)закрывается, и
устанавливается соответствие между спе-
циальными позициями депо «С» (<<О») И де-

нежной позицией, соответствующей торгово-
му счету участника, или денежной позицией

инвестора, на которой учитываются в сово-

купности денежные средства всех обслужи-

ваемых участником инвесторов. Новое соот-
ветствие начинает действовать с даты, ука-
занной в уведомлении торговой системы.

В России ведение таких специальных сче-
тов все же несколько отличается от немец-

кой практики. У нас ведение специальных де-
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нежных позиций «С» «<О») осуществляется
в порядке, установленном для ведения де-

нежных позиций. При этом:
а) не допускается подача участником за-

явок, условиями которых одновременно яв-

ляются специальная денежная позиция
«С» (<<О») Ипозиция депо, не являющаяся спе-

циальной позицией депо «С» (<<О»);

б) не допускается подача участником за-

явок, условиями которых одновременно яв-

ляются специальная позиция депо «С» (<<О») И

денежная позиция, не являющаяся спе-

циальной денежной позицией «С» (<<О»);

в) не допускается подача участником за-

явок, условиями которых одновременно яв-

ляются специальная позиция депо «С» (<<О»),

соответствующая определенной специаль-
ной денежной позиции «С» (<<О»),Иденежная
позиция, отличная от такой специальной де-

нежной позиции «С» (<<О»),В том числе иная

спеЦИа'~;ьная\денежная позиция «С» (<<О»);

"t) вЬЬможности изменения денежных по-
зиций не распростраl:lЯЮТСЯна специальные

денежные позиции «С» (<<О»).

Подведение итогов операций с облигация-
ми в системе торгов, расчеты по которым
проводятся с использованием специальных
брокерских счетов «С» или С использованием

специальных брокерских счетов «О», и подго-
товка расчетных документов по ним осущест-

вляются в общем порядке. При этом в системе
торгов отдельно рассчитываются обязатель-

ства по денежным средствам инвесторов-не-
резидентов по результатам зарегистрирован-

ных сделок с облигациями по каждому спе-
циальному торговому счету «С» И по каждому

специальному торговому счету «О».

Участники, проводящие операции с обли-
гациями в системе торгов с использованием

специальных торговых разделов «С», получа-

ют и по первому требованию биржи предо-
ставляют ей (либо, по указанию биржи,
третьим лицам):

21

:s:
:s:
::r
са
CI.Q)
С
ОQ)
:s:
:IC
u
11I
О
:IC
:с
са
\Q
Q)
:ii
:с
~
о
CI.
са
:с
>.
~
:ЕQ)

:!:

Л



~ реryпирование междунароАНЫХ операции

а) доверенность от каждого инвестора-не-

резидента, уполномочивающую биржу состав-

лять и подписывать поручения депо к спе-
циальным разделам счетов депо «С»данного
инвестора-нерезидента по результатам опе-
раций с облигациями в системе торгов;

б) доверенность от каждого инвестора-не-

резидента, уполномочивающую биржу полу-

чать от участника и депозитария любую ин-
формацию о данном инвесторе-нерезиденте,

связанную с операциями с облигациями в

системе торгов, включая (но не ограничива-
ясь) информацию о состоянии и об опера-
циях по специальным разделам счетов депо
«С» данного инвестора-нерезидента в субде-

позитарии;
в) письменное согласие каждого инвесто-

ра-нерезидента на включение биржей состав-

ляемых ею расчетных документов (поручений
депо) к специальным разделам счетов депо

«С» данного инвестора-нерезидента в субде-

позитарии по результатам торгов по облига-

циям в состав сводного поручения депо,
передаваемого биржей в депозитарий;

г) письменное согласие каждого инвесто-

ра-нерезидента на предоставление торго-

вой системой Банку России (в России) и Госу-
дарственному банку (в Германии) данных о

ставших ей известными и подпадающих под
признаки нарушений законодательства, ре-
гулирующего участие нерезидентов на рос-

сийском рынке ценных бума~ действиях
данного инвестора-нерезидента и действиях
обслуживающего его участника, совершен-

ных по поручению данного инвестора-нере-
зидента.

В случае неиспользования участником
специальных позиций депо «С» (<<О»)при про-
ведении им операций с облигациями за счет
инвесторов-нерезидентов торговая система

не обеспечивает участнику обособления опе-
раций участника за счет инвесторов-нерези-

дентов с соответствующими облигациями.
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в Российской Федерации, кроме того,
биржа передает Банку России информацию

о ставших ей известными при выполнении
функций торговой системы на рынке облига-

ций и подпадающих под признаки нарушений
законодательства, регулирующего участие

нерезидентов на российском рынке ценных
бумаг, действиях участников или обслужива-

емых ими инвесторов-нерезидентов.

ПРОВЕДЕНИЕОПЕРАЦИЙ

С ИСПОЛЬЗОВАНИЕМ СПЕЦИАЛЬНЫХ
БРОКЕРСКИХ СЧЕТОВ,

ОТЛИЧНЫХ ОТ «С» И «О»

Операции с облигациями в системе торгов,

расчеты по которым проводятся С использо-

ванием специальных брокерских счетов (для
учета денежных средств инвесторов), отлич-

ных от специальных брокерских счетов «С»
;и «q>!,осуществляются в соответствии с тре-

'.боffiiниям'и российских и германских бирж.
В операциях с облигациями в системе

торгов, расчеты по которым проводятся С ис-

пользованием специальных брокерских сче-
тов, отличных от специальных брокерских

счетов «С» и «О», могут принимать участие
участники, для которых в расчетном центре

открыты собственные и клиентские торговые

счета. При этом для каждого участника мо-
жет быть открыто более одного клиентского
торгового счета.

Участникам, для которых открыты соб-

ственные и клиентские торговые счета, от-
крытие денежных позиций участников и де-

нежных позиций инвесторов осуществляется

в порядке, установленном для открытия де-
нежных позиций. При этом:

1) каждая денежная позиция инвестора

соответствует единственному клиентскому
торговому счету, а каждая денежная позиция

участника - единственному собственному

торговому счету;
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2) в системе торгов каждому клиентскому

торговому счету соответствует единственная

денежная позиция инвестора;
3) в случае наличия у участника только од-

ного клиентского торгового счета в системе
торгов ведется единственная денежная по-
зиция по всем обслуживаемым участником

инвесторам;
4) при открытии для участника второго

и последующих клиентских торговых счетов
участник обязан предоставить торговой си-

стеме заявление об установлении в системе
торгов соответствия денежной позиции инве-
стора, соответствующей открытому клиент-

скому торговому счету, и всех позиций депо

инвестора. При этом первому клиентскому
торговому счету в системе торгов соответ-
ствует денежная позиция инвестора, на кото-
рой учитываются в совокупности денежные

средства всех обслуживаемых участником

инвесторов, за исключением тех инвесторов,

в отношении которых торговой системой на
основании вышеуказанного заявления участ-
ника было установлено соответствие пози-
ций депо инвестора и денежной позиции ин-

вестора;
5) после установления на основании заяв-

ления участника соответствия между денеж-
ной позицией инвестора и позициями депо
инвестора торговая система предоставляет
данному участнику уведомление об установ-

лении в системе торгов соответствия между

денежной позицией инвестора, соответ-
ствующей открытому клиентскому торговому
счету, и позициями депо инвестора. При этом

в уведомлении указывается дата, начиная с
которой действует данное соответствие меж-
ду денежной позицией инвестора и позиция-

ми депо инвестора;
6) в случае отсутствия заявления участни-

ка об установлении соответствия денежной
позиции инвестора и позиций депо инвесто-
ра, а также после подачи такого заявления
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и до наступления указанной в уведомлении
торговой системы даты начала действия соот-

ветствия между денежной позицией инвесто-
ра и позициями депо инвестора заключение

сделок с использованием соответствующей
денежной позиции инвестора не допускается.
При этом при совершении участником сделок

с облигациями за счет данного инвестора ис-
пользуется ранее установленное в системе
торгов соответствие денежной позиции инве-

стора и позиций депо инвестора;
7) соответствие денежной позиции инве-

стора и позиций депо инвестора может быть

изменено по заявлению участника. При этом
новое соответствие начинает действовать

с даты, указанной в уведомлении торговой
системы;

8) в случае закрытия клиентского торго-

вого счета, открытого для участника, соответ-

СТВУЮЧJ,аяему в системе торгов денежная по-
'/'

.
ЗИЦИЯ,lинвесторазакрывается. При этом в~

< ~
:'

;

случае закрытия второго или последующих

клиентских торговых'счетов в отношении по-
зиций депо инвестора, для которых в систе-

ме торгов было установлено соответствие
закрытой денежной позиции инвестора, в

системе торгов устанавливается соответ-

ствие денежной позиции инвестора, соответ-
ствующей первому клиентскому торговому
счету, и такое новое соответствие начинает

действовать с даты, указанной в уведомле-

нии торговой системы.
Ведение денежных позиций участников

и денежных позиций инвесторов осущест-

вляется в порядке, установленном для веде-

ния денежных позиций. При этом в Германии
оно имеет свои особенности:

а) не допускается подача участником за-

явок, условиями которых одновременно яв-

ляются денежная позиция инвестора и пози-
ция депо участника;

б) не допускается подача участником за-

явок, условиями которых одновременно явля-
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-реryпирование международных операции

ются позиция депо инвестора и денежная по-
зиция участника;

в) не допускается подача участником за-

явки в счет позиции депо инвестора, соот-

ветствие которой определенной денежной
позиции инвестора установлено заявлением
участника с использованием денежной пози-
ции, отличной от такой денежной позиции

инвестора;
г) изменение денежных позиций осу-

ществляется с учетом следующих особен-

ностей:

- изменение (увеличение или уменьше-
ние) одной денежной позиции участника воз-

можно только вместе с соответствующим из-
менением (уменьшением или увеличением)
другой денежной позиции участника;

- изменение (увеличение или уменьше-
ние) одной денежной позиции инвестора с

соответствующим изменением (уменьшени-

ем или увеличением) другой денежной пози-
ции инвестора не допускается.

В случае наличия единственного торгово-
го счета в расчетном центре у участника, у
которого должны быть открыты собственный

и клиентский торговый счета, денежная по-
зиция, соответствующая единственному тор-

говому счету в таком центре, рассматривает-

ся как денежная позиция участника.
Подведение итогов операций с использо-

ванием собственных или клиентских торго-

вых счетов и подготовка расчетных докумен-

тов по ним осуществляются в общем поряд-
ке. При этом в системе торгов:

а) отдельно рассчитываются обязатель-

ства по денежным средствам участника и по
денежным средствам обслуживаемых им ин-
весторов по результатам зарегистрирован-

ных сделок с облигациями;
б) обязательства по денежным средствам

обслуживаемых участником инвесторов рас-

считываются отдельно по каждому клиент-
скому торговому счету.
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Порядок участия в аукционе
по размещению выпуска
(дополнительного выпуска,
транша) облигаций

Остановимся здесь на особенностях россий-

ской биржевой практики по данному вопросу.
Размещение Банком России выпуска облига-
ций, осуществляемое в форме аукциона, про-

водится в торговой системе. Подача участни-

ком заявки на покупку облигаций на аукционе
по размещению выпуска (дополнительного
выпуска, транша) облигаций в систему торгов

означает его безусловное согласие совер-

шить сделку на условиях, указанных в заявке.
Участник вправе указывать в подаваемой им

заявке цену покупки облигаций (как правило,

с точностью до десятитысячной доли процен-
та) либо доходность облигаций к погашению

.(об~.\чнос ,точностью ДОсотой доли процента).
В случае указания в подаваемой заявке до-
ходности к погашению цена покупки облига-
ций рассчитывается, исходя из указанной до-

ходности к погашению, с округлением резуль-

тата до десятитысячной доли процента.

~я контроля за правильностью введен-
ных заявок участник имеет возможность по-
лучить с помощью средств системы торгов
информацию о введенных им заявках. По

окончании аукциона в системе торгов авто-
матически снимаются все неудовлетворен-

ные заявки, поданные на данный аукцион.
При совершении сделок на аукционах по

размещению дополнительных выпусков или
траншей купонных облигаций участники-по-

купатели уплачивают эмитенту суммы накоп-

ленного купонного дохода. Во время прове-
дения аукциона по размещению выпуска (до-

полнительного выпуска, транша) облигаций
вторичные торги по облигациям данного вы-
пуска не проводятся.

Перед началом аукциона по размещению

выпуска (дополнительного выпуска, транша)
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облигаций торговая система снимает подан-

ные для облигаций данного выпуска:

- неудовлетворенные заявки на покупку
или продажу облигаций;

- заявки на заключение внесистемных
сделок с подтверждением, по которым в си-

стеме торгов не зарегистрированы внеси-
стемные сделки с подтверждением;

- заявки РЕПО по сделкам РЕПОс под-
тверждением, по которым в системе торгов

не зарегистрированы сделки РЕПО с под-
тверждением;

- заявки-поручения на исполнение вне-
системных сделок с подтверждением или на
исполнение первых или вторых частей сделок
РЕПО с подтверждением, по которым в систе-

ме торгов не зарегистрированы соответ-
ствующие заявки-поручения другой стороны;

- заявки на зачет с подтверждением, по
которым в системе торгов Не зарегистриро-

ваны подтверждения на проведение зачета.

Обязательства участника по денежным
средствам по результатам зарегистрирован-

ных на аукционе сделок с облигациями вклю-

чаются в расчет обязательств по результатам
вторичных торгов, одновременно с которыми
проводился аукцион. В случае же отсутствия

вторичных торгов во время проведения аук-
циона в системе торгов рассчитываются обя-

зательства участника по денежным сред-
ствам по результатам зарегистрированных

на аукционе сделок с облигациями. На осно-

вании выполненного расчета в системе тор-
гов осуществляется подготовка расчетных
документов, которые в форме сведений о

обязательствах или требованиях передаются
в расчетный центр.

Обязательства участника и обслуживае-
мых им инвесторов по облигациям по ре-
зультатам зарегистрированных на аукционе

сделок с облигациями включаются в обяза-

тельства по результатам вторичных торгов, в
течение которых проводился аукцион. Опять

» www.reglament.net

же в случае отсутствия вторичных торгов на
момент завершения аукциона в системе тор-

гов рассчитываются обязательства участни-
ка и обслуживаемых им инвесторов по обли-
гациям по результатам зарегистрированных

на аукционе сделок с облигациями. На осно-
вании выполненного расчета в системе тор-
гов осуществляется подготовка расчетных до-
кументов, которые в форме сводного поруче-

ния депо передаются биржей в депозитарий.
Информация о зарегистрированных по

результатам аукциона сделках включается

торговой системой в биржевую информа-
цию, а также в следующие отчетные докумен-

ты, которые формируются и передаются

участнику по результатам вторичных торгов:

- выписку из реестра сделок, которая
подтверждает (в части информации о заклю-

ченных на аукционе соответствующим участ-
ником сделках с облигациями) заключение

договорФ,~ купли-продажи облигаций между

учас'гни~dм и эмитентом;

- выписку по обязательствам участника
по денежным средствам и облигациям;

- выписку из протокола торгов (по пись-
менному запросу участника).

В случае отсутствия вторичных торгов в
день проведения аукциона вышеуказанные

отчетные документы и биржевая информа-
ция формируются и передаются участнику

после окончания аукциона.

Порядок участия
во вторичных торгах

Вторичные торги проводятся в торговой си-

стеме России и Германии по относительно
схожему алгоритму.

Подача в систему торгов заявок на ПОКУП-
ку (продажу) облигаций (в том числе заявок и

подтверждений на заключение внесистем-

ных сделок), заявок-поручений, заявок на за-
чет и подтверждений на проведение зачета,
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~ реryпирование международных операций

а также удовлетворение заявок на покупку
(продажу) облигаций и исполнение сделок с

облигациями осуществляются с учетом осо-

бенностей, установленных правилами каж-
дой конкретной биржи.

Подача участником заявки (заявки-пору-
чения, подтверждения) в систему торгов оз-

начает его безусловное согласие:
а) для лимитных и рыночных заявок, за-

явок и подтверждений на заключение внеси-
стемных сделок - заключить сделку на усло-
виях, указанных в заявке или подтвержде-

нии соответственно;
б) для заявок-поручений, заявок на зачет

и подтверждений на проведение зачета -
исполнить сделку на условиях соответствую-
щей сделки, установленных при ее заключе-

нии (с учетом особенностей заявок на зачет

и подтверждений на проведение зачета).
В течение вторичных торгов участник

имеет право вводить в систему торгов не-
ограниченное число заявок на покупку (про-
дажу) облигаций, а также заявок на заклю-

чение внесистемных сделок от своего имени

и за свой счет или от своего имени и за счет
инвестора.

Участник вправе указывать в подаваемой
им заявке цену покупки или продажи облига-
ций (обычно с точностью до десятитысячной

доли процента) либо доходность облигаций к

погашению (с точностью ДО сотой доли про-
цента). В случае указания в подаваемой за-

явке доходности к погашению цена покупки
или продажи облигаций рассчитывается ис-
ходя из указанной доходности к погашению с
округлением результата до десятитысячной

доли процента.

Заявка на заключение внесистемной
сделки с подтверждением может быть пода-

на как в адрес конкретного участника-
контрагента, так и в адрес предварительно
сформированной участником - инициато-
ром заявки группы участников-контраген-
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тов, а также в адрес всех участников. После
регистрации в системе торгов заявки на за-

ключение внесистемной сделки с подтверж-
дением содержащаяся в ней информация

становится доступна только адресату (адре-
сатам).

Внесистемная сделка с подтверждением

считается заключенной в момент регистра-
ции в системе торгов первого по времени

подтверждения о заключении сделки, вве-

денного любым из участников-адресатов.
При этом после заключения сделки по соот-

ветствующей заявке на заключение внеси-

стемной сделки с подтверждением данная

заявка перестает учитываться в системе тор-
гов как заявка на заключение внесистемной
сделки с подтверждением, по которой может

быть заключена сделка с облигациями.
Внесистемная сделка с подтверждением

также считается заключенной, в случае если
при ~аличии в системе торгов зарегистриро-,
ванной заявки на заключение внесистемной
сделки с подтвержд~нием в адрес участника -
инициатора такой заявки (как единственно-

го адресата или одного из адресатов) подает-

ся встречная заявка на заключение внеси-
стемной сделки с подтверждением. Заявка

на заключение внесистемной сделки с под-
тверждением считается встречной по отно-

шению к другой заявке на заключение вне-
системной сделки с подтверждением, если

такие заявки имеют противоположную на-
правленность, содержат одинаковое количе-

ство облигаций одного и того же выпуска и
равную цену облигации, а также если она

(встречная заявка) подана участником, яв-

лявшимся единственным адресатом или од-

ним из адресатов по соответствующей заре-
гистрированной в системе торгов заявке на

заключение внесистемной сделки с подтвер-
ждением, в адрес участника - инициатора
такой (последней) заявки (как единственного
адресата или одного из адресатов).
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При реализации заложенных облигаций

торговая система осуществляет контроль
суммы выручки от реализации облигаций в

части ее превышения над суммой обеспечен-
ного залогом облигаций обязательства зало-
годателя перед залогодержателем, о величи-

не которой депозитарий информирует тор-
говую систему (естественно, при наличии тех-

нических возможностей).

По результатам реализации заложенных
облигаций сумма выручки от реализации
облигаций поступает на указанную в заявке
денежную позицию залогодержателя. При

этом на величину превышения суммы выруч-

ки над суммой обеспеченного залогом обли-
гаций обязательства залогодателя перед за-

логодержателем торговой системой устанав-

ливается лимит по денежным средствам для
соответствующей денежной позиции участни-

ка-залогодержателя (или участника, обслужи-
вающего инвестора-залогодержателя). На
величину указанного лимита увеличивается

соответствующее обязательство (уменьшает-

ся требование) по денежным средствам
участника-залогодержателя и уменьшается
соответствующее обязательство (увеличива-

ется требование) по денежным средствам

участника-залогодателя, рассчитываемые
торговой системой по итогам периода торгов,

в течение которого произошла указанная
реализация заложенных облигаций.

Для подачи участником в систему торгов

заявок на заключение сделок с облигациями

с указанием времени до активации заявки
участнику необходимо установить соответ-

ствующий параметр заявки и указать время

активации заявки. При этом если участник
при подаче заявки не указал время ее акти-

вации, то считается, что в такой заявке в ка-

честве времени активации установлено теку-
щее время.

При регистрации в системе торгов заявки

с указанием времени до активации такая за-
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явка проходит проверку на обеспеченность
облигациями или денежными средствами, а

также на соблюдение иных условий заключе-

ния сделок с облигациями в порядке, уста-
новленном для заявок на заключение сделок

с облигациями.
Информация об условиях заявок с указа-

нием времени до активации становится до-
ступна участникам с момента их регистрации

в системе торгов наряду с информацией по
иным заявкам на заключение сделок с обли-
гациями. При этом в качестве одного из усло-

вий заявки в системе торгов отображается
время до активации заявки. До наступления

времени активации заявка с указанием вре-

мени до активации не может быть снята
участником или удовлетворена. После наступ-

ления времени активации заявка с указани-
ем времени до активации может быть снята
участником или удовлетворена в порядке,

установле'нном для заявок на заключение
сделок с облигациями.

В рамках вторичных торгов в системе тор-
гов могут проходить аукционы по продаже

облигаций из портфеля Банка России (для
российских бирж). Дату и время проведения
аукциона, круг допускаемых к участию в аук-

ционе участников, объем продаваемых на
аукционе облигаций, ограничения на цены

облигаций в заявках на покупк~ ограниче-

ния на объем неконкурентных заявок и иные
параметры аукциона по продаже облигаций

из портфеля Банка России устанавливаются

Банком России.
Подача, снятие и удовлетворение заявок

на аукционах по продаже облигаций из порт-
феля Банка России осуществляются в поряд-

ке, установленном для аукционов по разме-

щению выпусков облигаций.

По результатам соответствующего перио-
да торгов в системе торгов рассчитываются

обязательства участника по денежным сред-
ствам по результатам заключения и исполне-
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ния сделок с облигациями. На основании вы-

полненного расчета в системе торгов осу-
ществляется подготовка расчетных докумен-
тов, которые в форме сведений об обяза-

тельствах или требованиях передаются в
расчетный центр биржи.

По результатам соответствующего перио-
да торгов в системе торгов рассчитываются

обязательства участника и обсуживаемых им
инвесторов по облигациям по результатам

исполнения сделок. На основании выполнен-
ного расчета в системе торгов осуществляет-

ся подготовка расчетных документов, кото-
рые в форме сводного поручения депо пере-

даются биржей в депозитарий.
При этом биржа одновременно с переда-

чей в депозитарий расчетных документов
(сводного поручения депо) по корреспон-
дентскому счету депо участника направляет и

соответствующие расчетные документы
(сводное поручение депо) к счетам депо ин-

весторов в субдепозитарии.

По сделкам с облигациями, по которым
участник выступает стороной по сделке, тор-

говая система формирует и предоставляет
данному участнику следующие отчетные до-

кументы:
1) выписку из реестра сделок - содержит

информацию обо всех сделках, заключенных

в отчетный период торгов (здесь и далее под

отчетным периодом или торговым днем
обычно понимается период или торговый
день, по итогам которого формируется соот-

ветствующий отчетный документ), и форми-
руется по завершении основной и дополни-

тельной торговых сессий;
2) выписку из реестра исполненных сде-

лок - содержит информацию обо всех ис-

полненных за отчетный период торгов внеси-
стемных сделках и формируется по заверше-

нии основной и дополнительной торговых
сессий;
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3) выписку из реестра неисполненных

сделок - содержит информациюо неиспол-
ненных за отчетный торговый день внеси-
стемных сделках и формируется по заверше-

нии дополнительной торговой сессии;
4) выписку по обязательствам участника

по денежным средствам и облигациям - со-
держит информацию об обязательствах и

требованиях участника по денежным сред-

ствам и облигациям за отчетный период тор-

гов и формируется по завершении основной
и дополнительной торговых сессий;

5) выписку из протокола торгов (по пись-

менному запросу участника) - содержит ин-
формацию обо всех поданных участником в

течение отчетного торгового дня заявках на
заключение сделок с облигациями (лимит-

ные и рыночные заявки на покупку (продажу)
облигаций, заявки и подтверждения на за-

ключение внесистемных сделок) и формиру-,
е'гсяhо завершении дополнительной торго-,
вой сессии;

6) выписку из протокола исполнения сде-

лок (по письменному запросу участника) -

содержит информацию обо всех поданных

участником в течение отчетного торгового
дня заявках на исполнение сделок с облига-

циями (заявки-поручения, заявки на зачет

и подтверждения на проведение зачета)
и формируется по завершении дополнитель-

ной торговой сессии.
И в российской, и в германской биржевой

практике торговая система самостоятельно
формирует и предоставляет участникам по

завершении основной (предварительная
биржевая информация) и дополнительной

(итоговая биржевая информация) торговых

сессий биржевую информацию, содержащую
совокупную информацию по сделкам с обли-

гациями, заключенным соответственно в хо-
де основной или дополнительной торговой

сессии. IВ
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