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Аннотация:

В статье анализируются проблемы организации долгосрочного финансирования инвестиционных проектов в российской экономике. Автор рассматривает практические проблемы организации банковского и венчурного финансирования.
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В настоящее время в связи с постепенным выходом российской экономики из экономического кризиса актуализировалась проблема организации финансирования инвестиционных проектов предприятий малого и среднего бизнеса. 

Можно выделить следующие группы проблем, которые сопровождают предприятия малого и среднего бизнеса в процессе организации финансирования инвестиционных проектов.

1. Отсутствие долгосрочных кредитных ресурсов у большинства коммерческих банков.

Коммерческие банки по-прежнему не всегда готовы к финансированию долгосрочных инвестиционных проектов предприятий ввиду отсутствия долгосрочных пассивов. Долгосрочными пассивами, как правило, обладают государственные банки  (например, Сбербанк РФ, ВТБ, Газпромбанк), которые заинтересованы в участии в реализации крупных инвестиционных проектов и  не всегда готовы рассматривать проекты предприятий малого бизнеса. 

2. Отсутствие у коммерческих банков методологии работы с инвестиционными проектами малого и среднего бизнеса. 

В силу того, что в кризисный период финансирование инвестиционных проектов практически было приостановлено, а до кризиса инвестиционные проекты финансировались, как правило, по методике обычного залогового кредитования (что ускоряло процесс рассмотрения кредитных заявок, но впоследствии, привело к плачевным результатам ввиду недоучета множества рисков), то сейчас наблюдается ситуация, когда банки не готовы методологически к рассмотрению инвестиционных проектов, в том числе и нестандартных. А в силу того, что долгосрочное финансирование влечет за собой повышенные риски, к такому виду кредитования банки относятся особенно осторожно. Кроме этого, необходимо отметить, что не все банки обладают специальными программами по финансированию инвестиционных проектов предприятий малого бизнеса, особенно, иннновационноактивных компаний. 
3. Отсутствуют источники финансирования   start-up проектов. 

Банки не работают со start-up проектами.  Практика работы с венчурными фондами пока не получила широкое распространение. Например, работа Государственной Корпорации «РОСНАНОТЕХ» направлена, в основном, на работу с крупными инвестиционными проектами, инициаторами которых выступают, как правило, предприятия среднего и крупного бизнеса. 

3. Инвестиционные проекты на начальном этапе, как правило, плохо прорабатываются инициаторами проектов.   

Наиболее распространенными проблемами является отсутствие проработанного бизнес-плана или концепции проекта.

По данным статистики, в 2009 году снизились объемы финансирования инвестиционных проектов из разных источников финансирования (см. Рис. 1). 
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Рис. 1. Структура привлеченных средств в основной капитал в 2008 и 2009 гг., млрд. руб.

Во многом снижение объемов финансирования инвестиционных проектов объясняется кризисными явлениями, которые охватили весь мировой рынок капитала. Но есть еще и ряд факторов, которые, по мнению руководителей предприятий, ограничивают доступ предприятий к долгосрочному финансированию. Ниже приведены данные о факторах, которые ограничивают инвестиционную деятельность, по мнению руководителей предприятий. 
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Как видно из представленных в таблице данных, факторами, которые препятствуют росту инвестиционной активности предприятий являются следующие: 

- высокие проценты за кредит

- недостаток собственных средств у предприятий

-макроэкономическая нестабильность в стране. 

Таким образом, можно сделать вывод, что проблема организации финансирования инвестиционных проектов малого и среднего бизнеса является многоаспектной. Во многом решение проблемы зависит от создания государством благоприятного инвестиционного климата,  а также от создания механизмов государственной поддержки значимых инвестиционных проектов. Такая поддержка может быть направлена на инновационноактивные предприятия, а также на те предприятия, которые реализуют проекты в значимых для экономики отраслях. Для того, чтобы такая поддержка была целенаправленна и обоснована на государственном уровне должна быть разработана промышленная политика, в  которой были бы закреплены значимые и приоритетные для экономики страны отрасли.  
Частично она может быть решена путем приобретения знаний по методологии проектного управления как инвесторами, кредиторами, так и инициаторам проектов. Инициаторам инвестиционных проектов  также целесообразно  повышать свою культуру общения с кредиторами и инвесторами, улучшая качество подготовки таких важных документов, как: бизнес-план, инвестиционный и информационный меморандум. 
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