
Конференция «Ломоносов-2022»

Секция «Финансовые институты и финансовые инструменты»

Оценка инвестиционной привлекательности фондовых рынков стран БРИКС

Научный руководитель – Берзон Николай Иосифович

Лысенок Никита Ильич
Студент (магистр)

Национальный исследовательский университет «Высшая школа экономики», Москва,
Россия

E-mail: nilysenok@edu.hse.ru

Данное исследование посвящено анализу основных тенденций, которые сложились за
последние 15 лет в работе экономик стран БРИКС. С помощью многофакторного регрес-
сионного моделирования был проанализирован и спрогнозировал потенциал финансо-
вой привлекательности фондовых рынков стран БРИКС. В основе исследования лежит
предположение, о текущей недооценённой стоимости компаний из стран БРИКС, которое
базируется на сопоставлении финансовых мультипликаторов компаний с динамикой мак-
роэкономических индикаторов стран БРИКС и перспектив их будущего изменения. В ходе
исследования для каждой из стран БРИКС была разработана собственная эконометриче-
ская модель с уникальным набором факторов и параметрами регрессии прогнозирующая
будущие уровни национальных фондовых индексов при сохранении текущих макроэконо-
мических трендов.

Предлагаемое исследование содержит аналитическую оценку финансовых показателей
компаний стран БРИКС, в сравнении с аналогичными показателями крупнейших компа-
ний из развитых стран. В основе исследования лежит предположение, о текущей недо-
оценённой стоимости компаний из стран БРИКС, которое базируется на сопоставлении
финансовых мультипликаторов компаний с динамикой макроэкономических индикаторов
стран БРИКС и перспектив их будущего изменения. На уровне компаний использовались
наиболее актуальные для потенциальных инвесторов показатели: рентабельность, диви-
денды, выручка, в то время как для странового уровня использовались индексы PMI,
ВВП, индикаторы безработицы и инфляцию. Среди исследований, проанализированных
автором, четко просматривается тезис о больших перспективах синергетического эффекта
от экономического взаимодействия стран БРИКС. Например, в работах “Стратегия раз-
вития БРИКС и приоритеты для России” и “Страны БРИКС на мировой арене: анализ
и перспективы развития”, отдельно отмечено, что сотрудничество стран БРИКС поло-
жительно отражается на торговых балансах стран участниц. Очевидно, что это, в свою
очередь, оказывает позитивный эффект не только на динамике фондовых индексов, но и
на валютных курсах.

В то же время, в исследовании “Состояние финансовых рынков стран БРИКС в усло-
виях глобальной экономической нестабильности” и “ Сравнительная характеристика фи-
нансовых рынков стран БРИКС”, рассмотрены корреляции фондовых индексов с экономи-
ческими показателями. Взяв за основу расчеты, приведённые в статье “Прогноз развития
финансовых рынков РФ до 2020 года” и методологию из работы “Экономико-математиче-
ская модель прогнозирования динамики финансового рынка”, автор составил собственную
эконометрическую модель и сделал больший акцент на актуальных данных с длительным
временным диапазоном, а также расширил количество показателей, которые обладают
большей корреляцией с фондовыми индексами стран БРИКС.

Важным фактором, который по мнению автора, не учитывается в сегодняшней стоимо-
сти компаний БРИК, является устойчивость экономических систем стран этой условной
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группы на фоне экономик Западного мира. Сравнительный анализ долговой нагрузки,
индексов ВВП, безработицы, потребительского спроса (товары долгосрочного использова-
ния и потребительского товарооборота), индексов инфляции (PPI, CPI), позволил автору
предположить, что потенциал будущего совокупного прироста реального ВВП (агреги-
рованного для всего БРИКС) будет иметь не только лучшую динамику, чем у развитых
стран Запада, но и более устойчивую и долгосрочную динамику.

На основании собственной аналитики и по оценкам крупных аналитических агентств,
автор приходит к выводу о благоприятном прогнозе развития экономик стран БРИКС
и уверенном росте стоимости национальных компаний, переходу рынка к справедливой
оценке их акций. Оригинальность исследования состоит в том, что была произведена ма-
тематическая оценка перспективности рыночных индексов стран БРИКС. Оценка базиро-
валась на методе эконометрического исследования, включающего ключевые макроэконо-
мические показатели, как составляющие многофакторной модели.

В итоговом выводе, автор показывает, не смотря на высокую волатильность после ко-
видного “шока”, экономики стран БРИКС выступают устойчивой альтернативой для ин-
вестирования и в скором времени компании БРИКС в глазах мировых инвесторов станут
полноценным инструментом сохранения и преумножения капитала. Устойчивость роста
вкупе с его большими перспективами должны будут сломать бытующее сегодня пред-
взятое отношение инвесторов, которые до сих пор уделяют большее внимание именно
зарекомендовавшим себя западными компаниями, игнорируя положительную динамику
развития стран БРИКС, и, как итог, высокие операционные показатели их компаний. Ав-
тор дает прикладные рекомендации по секторам экономики, оценивает в сравнительном
анализе «голубые фишки» по странам БРИКС, как основу для инвестиционных портфе-
лей.
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