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1.À . Ö û ãà í î âà , ý êî í î ì èñò

ï ðî çàï àñ», è âàæí î , ÷òî áû ýòè ñáåðåæåí èÿ ì î æí î áû ëî
î ñòðî âåðí óòü ï ðè í åî áõî äèì î ñòè . Â ñëó÷àå ñ áåçî òçû â-

û ì è âêëàäàì è ýòî í åâî çì î æí î . Äåí üãè í à ýòè âêëàäû
ðèí åñóò ëèø ü òå, êòî òî ÷í î çí àåò, ÷òî â áëèæàéø èå ï
åñÿöåâ î í è åì ó í å ï î í àäî áÿòñÿ è â ýêî í î ì èêå çà ýòî
ñåì ÿ ñèòóàöèÿ ñèëüí î í å èçì åí èòñÿ . Ï î ä ñèòóàöèåé â
õî í î ì èêå ï ðî ñòî é î áû âàòåëü áóäåò, ñêî ðåå âñåãî , ï î í è-

àòü ñòàâêè ï î âêëàäàì â ðóáëÿõ í à àí àëî ãè÷í û å ñóì ì û â
òóãèõ áàí êàõ.

Í àï ðî òèâ, äðóãàÿ èäåÿ, âû ñêàçàí í àÿ Ì èí ô èí î ì , — ì î -

ãô èöèðî âàòü äåéñòâóþ ù óþ ýì èññèî í í óþ öåí í óþ áóì àãó
:áåðåãàòåëüí û é ñåðòèô èêàò» â í åýì èññèî í í û é «èì åí í î é
>åðåãàòåëüí û é ñåðòèô èêàò», çàñòðàõî âàí í û é ÀÑÂ, âû ãëÿ-

:ëà ñî âåðø åí í î ëî ãè÷í î é . Î äí àêî ï î ñëå äåêàáðÿ 2010 ã.
~åÿ ï ðåòåðï åëà ï ðèí öèï èàëüí û å èçì åí åí èÿ. Òåï åðü ñòàëè
~âåðæäàòü, ÷òî èì åí í î ñâî éñòâî áåçî òçû âí î ñòè ï î çâî ëèò
çâî ì ó èì åí í î ì ó ñáåðåãàòåëüí î ì ó ñåðòèô èêàòó ñâî áî äí î
âðàù àòüñÿ í à áèðæå è í åî ðãàí èçî âàí í û õ ï ëî ù àäêàõ,
> åñòü â ï î ëí î é ì åðå ðåàëèçî âàòü ñâî å ñâî éñòâî öåí í î é
~ì àãè. Î äí àêî ÿâëÿòüñÿ ï ðåäì åòî ì êóï ëè-ï ðî äàæè ñáå-

:ãàòåëüí û é ñåðòèô èêàò ì î æåò è í å áóäó÷è áåçî òçû âí û ì .
à äàí í û é ì î ì åí ò ï ðî áëåì à ñ ñóù åñòâóþ ù èì ñåðòèô è-

ï î ì î òí þ äü í å â òî ì , ÷òî âëî æåí í û å ï î í åì ó ñðåäñòâà
î æí î âî ñòðåáî âàòü â ëþ áî é ì î ì åí ò, à â òî ì , ÷òî ñåé÷àñ
î ýì èññèî í í àÿ öåí í àÿ áóì àãà. Ðåãèñòðàöèÿ ýì èññèè â
Á ÐÔ çàòÿãèâàåò ï ðî öåäóðó âû ï óñêà è äåëàåò èí ñòðóì åí ò
ëèø êî ì ñòàí äàðòèçèðî âàí í û ì , í åãèáêèì , — à ýòî í å

«òåðåñí î í è âêëàä÷èêàì , í è ñàì èì áàí êàì . Â äàí í î ì
>í òåêñòå áåçî òçû âí î ñòü èì åí í î ãî ñáåðåãàòåëüí î ãî ñåð-

~ô èêàòà í å ï î çâî ëÿåò ãðàæäàí èí ó ï ðè í åî áõî äèì î ñòè
æäàòü ýòî ò ñåðòèô èêàò. Äàí í û é èí ñòðóì åí ò ñòàí åò áî ëåå
çï óëÿðí û ì , åñëè ñäåëàòü ñåðòèô èêàò í åýì èññèî í í î é
:èí î é áóì àãî é, âêëàä ï î êî òî ðî é áóäåò çàñòðàõî âàí ÀÑÂ.

È äåÿ ñî ñòðàõî âàí èåì âêëàäî â, î áåñï å÷åí í û õ èì åí -

.åì ñáåðåãàòåëüí û ì ñåðòèô èêàòî ì , òàêæå ï ðåòåðï åëà
:êî òî ðû å í åî ï ðàâäàí í û å èçì åí åí èÿ. Òåï åðü äëÿ ï î ëó÷å-

í ñòðàõî âî ãî âî çì åù åí èÿ ï î òàêî ì ó âêëàäó í åî áõî äèì î
èäåò ô èçè÷åñêè ï ðåäúÿâèòü ñåðòèô èêàò, ÷òî àâòî ì àòè÷å-

:è î çí à÷àåò, ÷òî çàêî í î ï ðî åêò ï ðåäóñì àòðèâàåò âû ï óñê

3 êî í öå í î ÿáðÿ 2011 ã. Ì èí ô èí î ï óáëèêî âàë í à ñâî åì
ñàéòå í î âû é çàêî í î ï ðî åêò' , ï ðåäóñì àòðèâàþ ù èé

~à ï ðèí öèï èàëüí û õ í î âî ââåäåí èÿ : óçàêî í èâàí èå èñ-

çëüçî âàí èÿ áàí êàì è áåçî òçû âí û õ âêëàäî â è áåçî òçû âí û õ
öåí í û õ ñáåðåãàòåëüí û õ ñåðòèô èêàòî â. Ýòà èí èöèàòèâà,
:çóñëî âí î , — ø àã âï åðåä â õî äå ðåø åí èÿ ï ðî áëåì û óêðå-

~åí èÿ ðåñóðñí î é áàçû ðî ññèéñêèõ áàí êî â. Òåì í å ì åí åå,
ù ì åð, ï ðåäëàãàåì û õ â çàêî í î ï ðî åêòå, êàæóòñÿ í åî ï ðàâ-

ø í û ì è. Í àï ðèì åð, ï ðåäëî æåí èå çàêî í î äàòåëüí î çàáðàòü
âêëàä÷èêî â ï ðàâî í à äî ñðî ÷í î å èçúÿòèå âêëàäî â.

Ï ðåäï î ëàãàåòñÿ , ÷òî áåçî òçû âí î ñòü âêëàäî â ï î ì î æåò
~í êàì ýô ô åêòèâí åå óï ðàâëÿòü ëèêâèäí î ñòüþ , î ñëàáèòü
ïî áëåì ó ì àññî âû õ «í àáåãî â» âêëàä÷èêî â, èçû ì àþ ù èõ
áåäñòâà, ðàñø èðèòü áàçó ô î í äèðî âàí èÿ äëÿ áàí êî â ï ó-

:ì äåï î í èðî âàí èÿ ñðåäñòâ ï î ä áî ëåå âû ñî êèé ï ðî öåí ò
ç áåçî òçû âí û ì âêëàäàì . Î äí àêî í à ýòî åñòü ÷òî âî çðàç-
~ü. Âî -ï åðâû õ, äëèí í û å äåí üãè áàí ê ì î æåò ï î ëó÷èòü è

òóãèì è ï óòÿì è , í å í àï ðÿì óþ . Âî -âòî ðû õ, ï àí èêà ñðåäè
:ðæàòåëåé âêëàäî â — ï ðî öåññ ëàâèí î î áðàçí û é , è áåçî ò-

,~âí û å âêëàäû åå í å î ñòàí î âÿò. Ñêî ðåå í àî áî ðî ò, ââåäåí èå

ñâî ãî èí ñòðóì åí òà âû çî âåò ï î äî çðåí èÿ ñðåäè âêëàä÷èêî â
m òî ì , ÷òî ï óòè äî ñðî ÷í î ãî èçúÿòèÿ ñðåäñòâ âñå ðàâí î
èäóò èçû ñêàí û . Â-òðåòüèõ, ñàì ô àêò òî ãî , ÷òî áåçî ò-

,IBHbIN âêëàä ñóù åñòâóåò, î ãðàí è÷èâàåò åãî âëàäåëüöà â

)asax. Ì í î ãî ëè í àéäåòñÿ ñì åëü÷àêî â, ãî òî âû õ âëî æèòü
þ è ñáåðåæåí èÿ í à áåçî òçû âí û é âêëàä í à ñêî ëüêî -í èáóäü

âèí í û é ñðî ê â óñëî âèÿõ, êî ãäà í àñòóï ëåí èå êðèçèñà
~èòàåòñÿ âï î ëí å âåðî ÿòí û ì . À â êî í òåêñòå ðî ññèéñêî é
,éñòâèòåëüí î ñòè ï î ì èì î í åñòàáèëüí î ñòè ýêî í î ì èêè
:ì àëî âàæí î å çí à÷åí èå èì ååò è í åñòàáèëüí î ñòü äî õî äî â
ðàñõî äî â í àñåëåí èÿ .

Òàê âî ò, åñëè ÷åëî âåê (ì àññî âû é ï î òðåáèòåëü) ñêî ï èë
:êî òî ðóþ ñóì ì ó í à áóäóù åå, ñêî ðåå âñåãî , î í í å çí àåò,
>ãäà åì ó ýòè äåí üãè ï î í àäî áÿòñÿ, ñðåäñòâà âêëàäû âàþ òñÿ

1ðî åêò çàêî í à «Î âí åñåí èè èçì åí åí èé â ÷àñòü âòî ðóþ Ãðàæäàí ñêî ãî
äåêñà Ðî ññèéñêî é Ôåäåðàöèè, ñòàòüþ 36 Ôåäåðàëüí î ãî çàêî í à «Î
í êàõ è áàí êî âñêî é äåÿòåëüí î ñòè» è ñòàòüè 10, 12 Ôåäåðàëüí î ãî çà-
í à «Î ñòðàõî âàí èè âêëàäî â ô èçè÷åñêèõ ëèö â áàí êàõ Ðî ññèéñêî é
:äåðàöèè»~. Î ï óáëèêî âàí í à ñàéòå Ì èí ô èí à 23.11.11 http: / / www.
nfin.ru/ common/ img/ uploaded/ library/ 2011/ 11/ Zakonoproekt.zip



è ì åí í û õ ñáåð åãàòåë üí û õ ñåðòè ô è ê àòî â è ñêë þ ÷è òåë üí î â

ä î ê óì åí òàð í î ì âè ä å , õî òü â çàê î í î ï ð î åêòå ýòî è í å ï ð î -

ï è ñàí î í àï ð ÿ ì óþ .

È ä åÿ ñä åë àòü ñåð òè ô è ê àò è ì å í í î ä î ê ó ì åí òàð í î é

ö åí í î é áóì àãî é î ò÷àñòè ë î ãè ÷ í à . Ðî ññè é ñê è é ãð àæäàí è í ,

ï ð è í î ñÿ â á àí ê ñâ î è ñá åð åæ åí è ÿ , á åçóñë î â í î , õî ÷ åò ï î ë ó -

÷è òü ÷ òî - òî ì àòåð è àë ü í î å âçàì åí , á àí ê î âñê óþ ê í è æ ê ó,

ï ë àñòè ê î âó þ ê àð òó, áë àí ê ö åí í î é á ó ì àãè , à í å òî ë üê î

çàï è ñü â ð ååñòð å . Í àé òè ð åø åí è å í åñë î æí î . Í àï ð è ì åð ,

î áÿ çàòü áàí ê è âû ä àâàòü áë àí ê è ì åí í î ãî ñá åð åãàòåë üí î ãî

ñåð òè ô è ê àòà ï î ï åð â î ì ó òð åá î âàí è þ ê ë è åí òà . Ãë àâ í û ì

ñâè äåòåë üñòâî ì â í åñåí è ÿ ñð åä ñòâ âî âêë àä áóä åò ï ð è ý òî ì

î ñòàâàòüñÿ çàï è ñü â ð ååñòðå . Ï ð åä ï î ÷òåí è ÿ âñåõ ê î í òð àãåí -

òî â á óä óò óä î âë åòâ î ð åí û : êò î õ î òåë ï î ëó ÷è òü ô è çè ÷ åñê î å

ï î ä òâåðæ ä åí è å ñä åë ê è , ï î ëó ÷è ò áë àí ê ï î ï åð â î ì ó ñâ î åì ó

òð åá î âàí è þ , à òå , êòî ñî á è ð àåòñÿ ï ð î ä àòü ï ð àâî òðåá î âàí è ÿ

ñð åä ñòâ ï î ñåð òè ô è ê àòó, ñä åë àåò ýòî áåç ä î ï î ë í è òåë üí û õ

òðóä í î ñòåé ñ ï åð åä à÷åé áóì àãè .

Õ î òè ì òàê æå î áð àòè òü â í è ì àí è å í à î ä í ó í åãàòè âí óþ

òåí ä åí ö è þ , âû ð àæàþ ù óþ ñÿ â ï ð è í ÿ òè è í åê è õ «ï î ë óì åð »

ï ð è è ñï î ë üçî âàí è è óñï åø í î ãî î ï û òà ð àçâè òû õ ñòð àí . Â

ê à÷ åñòâå ï ð è ì åð à ï ð è âåä åì ï åð åâ î ä ð î ññè ÿ í í à çàð ï ë àò-

í û å ê àðòû ñ ö åë üþ ñí è çèò ü ä î ë þ í àë è ÷ í î ñòè â ï ë àòåæ í î ì

î á î ð î òå ñòð àí û . Ì åð à õî ð î ø àÿ , è äåÿ — åù å ë ó÷ø å . Çàáû ë è

òî ë üê î î òî ì , ÷ò î ä ëÿ ýòî ãî òð åáóåòñÿ ñè ñòåì à ñáåð åãàòåë ü-

í û õ è ð àñ÷åòí û õ ñ÷ åòî â , ê î òî ð û å ä î ëæ í û ñòî ÿò ü çà ê àæäî é

ý ì è òè ð î âàí í î é ê àð òî ÷ê î é . Ï ð è í àë è ÷è è òàê î é ñè ñòåì û

ä åí üãè í àõî ä ÿ òñÿ í à ê àðòå è , ñî î òâåòñòâåí í î , âî çí è ê àåò

ñï ð î ñ í à òåð ì è í àë û , ê î òî ðû å ñî çäàþ òñÿ ä ëÿ î ñóù åñòâë åí è ÿ
ð àñ÷ åòî â . Á åç ýòî ãî , ì û âè ä è ì , ÷òî 90 % ' î ï åð àö è é ñ ï ë àñòè -

ê î âî é ê àðòî é ñî ñòàâë ÿ åò ñí ÿ òè å í àëè ÷ í û õ ÷åðåç á àí ê î ì àòû .

Ä î ì è í è ð î âà í è å í àë è ÷ í î ñòè â ï ë àòåæ í î ì î á î ð î òå

ñí è æàåò âî çì î æí î ñòè í àê î ï ë åí è ÿ è è í âåñòè ö è é è ñî çä àåò

è í ô ë ÿ ö è î í í î å ä àâë åí è å í à ý ê î í î ì è ê ó. Ñ ë àá î ñòü ð åñóð ñ -

í î é á àçû , âû ð àæ àþ ù óþ ñÿ â í åõâ àòê å ä ë è í í û õ ï àññè âî â ñ

ñàì î ãî î ñí î âàí è ÿ á àí ê î âñê î é ñè ñòåì û ÐÔ , ì û óæ å î òì å -

÷ àë è . Í àï î ì í è ì ë è ø ü , ÷òî , óï ð àâë ÿ ÿ ë è ê â è ä í î ñòüþ , á àí ê è

í å çí àþ ò, ê î ãä à ñ ä åï î çè òí î ãî ñ÷ åòà áóä óò ñí ÿ òû ä åí üãè ,

òàê ê àê âñå î í è , ï î ñóòè ñâî åé , âê ë àä û ä î âî ñòð åá î âàí è ÿ .

Ì åæäó òåì ýòè ì è ñð åä ñòâàì è ï ð î ô î í äè ð î âàí û àêòè â í û å

ñä åë ê è , ê î òî ð û å â ð åçóë üòàòå í åñóò â ñåá å ñåð üåçí û é ð è ñê

ë è êâ è ä í î ñòè ' .

Í å ì åí åå â àæí î , ÷òî â óñë î â è ÿ õ ï î ÿ âë åí è ÿ ä î ë ãî -

ñð î ÷ í û õ è í ñòð ó ì åí òî â è ñí è æàþ ù åé ñÿ è í ô ë ÿ ö è è â î ç-

' 1. Êî ëè÷åñòâî è î áúåì î ï åðàöèé, ñî âåðø åí í û õ ñ èñï î ëüçî âàí èåì ï ëà-
òåæí ûõ êàðò ýì èòåí òî â-ðåçèäåí òî â è í åðåçèäåí òî â: http: / / www.cbr.ru/
statistics/ ð àóâ/ print .aspx?file=sheet008.htm&pid=psRF&sid= ITM 12938
2. Êî ëè÷åñòâî è î áúåì î ï åðàöèé, ñî âåðø åí í ûõ í à òåððèòî ðèè Ðî ññèè
è çà åå ï ðåäåëàì è ñ èñï î ëüçî âàí èåì áàí êî âñêèõ êàðò, ýì èòèðî âàí í ûõ
êðåäèòí û ì è î ðãàí èçàöèÿì è, ï î âèäàì êëèåí òî â: http: / /www.cbr.ru/
statistics/ð sys/ print .aspx?file=sheet009.htm&pid=psRF&sid= ITM 39338
' Ñàçå Ì . Sprenkle. Liability and asset uncertainty for banks. Journal of

Â àï Êø ÿ an d F i n an ce . í è ê àåò ï ð î ö åí òí û é ð è ñê 4, à çí à÷è ò, è í åî áõ î ä è ì î ñòü åãî

ð åãóë è ð î â à í è ÿ , ê î òî ð î å â ð àçâ è òû õ ý ê î í î ì è ê àõ ì è ð à

î ñóù åñòâë ÿ åòñÿ ï î ñð åä ñòâ î ì è ñï î ë üçî âàí è ÿ ï ð î ö åí ò í û õ

ä åð è âàòè â î â , ê î òî ð û å â ÐÔ ï ð àê òè ÷ åñê è î òñóòñòâóþ ò.

Ñ óù åñòâóåò è ðÿ ä äðóãè õ ñë î æí î ñòåé âî âçàè ì î î òí î ø å-

í è ÿ õ áàí ê î â è âêë àä ÷è ê î â . Í åî áõî ä è ì î , ñ î ä í î é ñòî ð î í û ,

ñî çä àòü ä ëÿ âêë àä÷è ê î â âî çì î æí î ñòü áåç î áð àù åí è ÿ â ñóä

è ñóù åñòâåí í û õ ï î òåð ü â ñòàâ ê å ï ð î ö åí òà âî çâðàù àòü ñâî è

ñð åä ñòâà ä î í àñòóï ë åí è ÿ ñð î êà ï î ãàø åí è ÿ , à ñ äðóãî é , — í å

ä î ï óñê àòü í àí åñåí è ÿ êðóï í î ãî óð î í à áàí ê àì . È , í àê î í åö ,

ó÷è òû âàòü è í òåðåñû òåõ ë þ ä åé , ê î òî ð û å è ì åþ ò âî çì î æí î ñòü

ï î ë î æèòü â áàí ê ñóì ì ó, ï ð åâû ø àþ ù óþ ì àêñè ì àëüí û é ðàç-

ì åð ñòðàõî âî ãî ï î êðû òè ÿ , ãàðàí òè ð î âàí í î ãî À Ñ Â . Ä ð î áëåí è å

ñðåä ñòâ êëè åí òà í à ð àç í û å âêë àä û â ð àçí û õ áàí ê àõ ì î æåò

áüï ü î ð ãàí è çî âàí î á î ë åå óä î á í û ì î áð àçî ì , ÷åì õî æäåí è å ï î

ðàçí û ì áàí ê àì ñ ö åë üþ î òê ð û òè ÿ ð àçí û õ ñð î ÷í û õ âê ëàä î â ,

ê î òî ð û å ï î ô àêòó ÿ âëÿ þ òñÿ âêë àäàì è ä î âî ñòð åáî âàí è ÿ .

Í à ñàì î ì ä åë å í à ì è ð î â î ì ô è í àí ñî â î ì ð û í ê å óæ å

î á ð àù àåòñÿ è í ñòð ó ì åí ò, ñï î ñî á í û é ð åø è òü ì í î ãè å è ç

î á î ç í à÷ åí í û õ âû ø å ï ð î áë åì : ý òî C er t i f i c at e o f D ep o sit . Â

Ðî ññè è òî æå åñòü è í ñòðóì åí ò ñ ï î õî æ è ì í àçâàí è åì — ä åï î -

çè òí û é ñåð òè ô è ê àò, ï ð åä í àçí à÷ àþ ù è é ñÿ ä ëÿ è ñï î ë üçî âà -

í è ÿ þ ð è ä è ÷åñê è ì è ë è ö àì è , è ñá åð åãàòåë üí û é ñåð òè ô è ê àò

äë ÿ ô è çè ÷ åñê è õ ë è ö . Î ä í àê î C er t i f i c at e o f D ep o si t âî âñåõ

î òí î ø åí è ÿ õ á î ë åå ãè á ê è é è í ñòð ó ì åí ò è è ñï î ë üçóåòñÿ ê àê

þ ð è ä è ÷ åñê è ì è , òàê è ô è çè ÷ åñêè ì è ë è ö àì è .

Í àè á î ë üø åå ð àñï ð î ñòð àí åí è å ï î ëó÷ è ë C er t i f i cat e o f
D ep o si t , è ñï î ë üçóåì û é í à ð û í ê å Ñ Ø À ' . À ì åð è ê àí ñê è é ä å-

ï î çè òí û é ñåðòè ô è ê àò — ýòî ð àçí î âè ä í î ñòü ñð î ÷í î ãî âê ë à-

ä à . È í ñòð óì åí ò è ì ååò ï î ï ð åè ì óù åñòâó í åý ì è ññè î í í û é

õàð àêòåð , òî åñòü âû ï óñê àåòñÿ ï î ô àêòó î áð àù åí è ÿ â áàí ê ,

ñî î òâåòñòâåí í î âñå ï àð àì åòð û ñåð òè ô è ê àòà î ãî âàð è âàþ ò-

ñÿ â è í ä è âè äóàë üí î ì ï î ð ÿ ä ê å , à î í è âåñüì à âàð è àòè âí û .

Ï î ì è ì î ýòî ãî ì î æí î î òê ð û òü ñåð òè ô è ê àò ä è ñòàí ö è î í -

í î ÷åð åç ñè ñòåì ó á àí ê - ê ë è åí ò , è ñ ï î ë üçóÿ ñï åö è àë üí û é

ýë åêòð î í í û é êë þ ÷ ê ñâ î åì ó ñ÷åòó â ê î í ê ð åòí î ì á àí ê å. Å ãî

òàêæ å ì î æí î á åç ï ð î áë åì ï ð î ä àòü í à âòî ð è ÷ í î ì ð û í ê å ,

è í àê î í åö , âñå âê ë àäû ï î ä åï î çè òí û ì ñåð òè ô è ê àòàì çà-

ñòð àõ î âàí û F D I C ( F ed eral D ep o si t I n su r an c e C o rp o rat i o n ) â

ï ð åä åë àõ $2 50 000 ä î 20 14 ã. , à ï î ñë å — $ 100 000 . Â î òë è ÷è å

î ò Ðî ññè è ñòð àõ î â î å ï î ê ð û òè å â Ñ Ø À í à ï î ð ÿ ä î ê âû ø å ,

è ð àñï ð î ñòð àí ÿ åòñÿ î í î í à âñå ñåð òè ô è ê àòû (â ÐÔ , í à -

ï î ì í è ì , ë è ø ü í à è ì åí í û å ñåðòè ô è ê àòû ô è çè ÷åñê è õ ë è ö ) .

Â àæí î î òì åòè òü , ÷òî ï ð àêòè ÷ åñê è ë þ á î é âè ä ñåð òè -

ô è ê àòà è åãî ÷àñòü â ñë ó÷ àå ñ áð î ê åð ñê è ì ñåð òè ô è ê àòî ì ,

ì î æí î ï ð î ä àòü í à âòî ð è ÷ í î ì ð û í ê å . Òî åñòü ä ëÿ âî çâð àòà

4 Robert De Young, Chi von Yom. On the independence of assets and l iabi l it ies:
Evidence from U .S. commercial banks, 1990-2005. / / Journal of Financial

Stat ist ics. Vol .4, 2008.
' Ñì . Ñî ëî äêî â Â. Ì , Ö ûãàí î âà ß .À. Ñòàòüÿ «Ä åï î çèòí û å ñåðòèô èêàòû
êàê ñï î ñî á ô î ðì èðî âàí èÿ äëè í í û õ ï àññèâî â» / / «Áàí êî âñêî å äåëî »,
àâãóñò (# 8(200)) 2010 ã., Ñ . 69-71
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âëî æåí í û õ ñðåäñòâ âû ãî äí åå ðåàëèçî âàòü ñåðòèô èêàò í à
ðû í êå, í åæåëè èçû ì àòü äåí üãè èç áàí êà. Ýòî êàê ðàç è
ï î çâî ëÿåò î äí î âðåì åí í î äî áèâàòüñÿ òî ãî , ÷òî ó áàí êî â
ñî õðàí ÿþ òñÿ äëèí í û å ï àññèâû ï î ô èêñèðî âàí í î é öåí å,
à êëèåí òû ï ðè ýòî ì ì î ãóò äî ñòàòî ÷éî áû ñòðî âåðí óòü ñåáå
ñâî é âêëàä ñ ì èí èì àëüí û ì è ï î òåðÿì è , í å î áðàù àÿñü â
áàí ê. Äëÿ öåëåé ðåãóëèðî âàí èÿ óðî âí ÿ ëèêâèäí î ñòè ñó-

ù åñòâóåò áðî êåðñêèé äåï î çèòí û é ñåðòèô èêàò (Brokered),
î í âû ï óñêàåòñÿ äåï î çèòí û ì è áðî êåðàì è . Ä åðæàòåëåì
òàêî ãî ñåðòèô èêàòà ÿâëÿåòñÿ ãðóï ï à í åçàâèñèì û õ èí âå-

ñòî ðî â. Ï ðè ýòî ì , ââèäó ï î âû ø åí í î ãî ðèñêà, ï ðî öåí òû
ï ðî áðî êåðñêî ì ó äåï î çèòí î ì ó ñåðòèô èêàòó í åñêî ëüêî
âû ø å, à êî ì èññèè í èæå, ÷òî äåëàåò ýòî ò èí ñòðóì åí ò áî ëåå
ï ðèâëåêàòåëüí û ì äëÿ âêëàä÷èêî â. Åãî ãëàâí î å ï ðåèì ó-
ù åñòâî — âî çì î æí î ñòü «äðî áëåí èÿ> âëî æåí í û õ ÷åðåç

í åãî ñðåäñòâ ì åæäó í åçàâèñèì û ì è èí âåñòî ðàì è , è êàê
ñëåäñòâèå, — âî çì î æí î ñòü äëÿ êàæäî ãî èí âåñòî ðà ï î ãàñèòü

ñâî þ äî ëþ ï ðè í åî áõî äèì î ñòè . Êàê ï ðàâèëî , áðî êåð ï ðî -

ñòî ï åðåï ðî äàåò «âû ñâî áî äèâø óþ ñÿ» ÷àñòü í à î òêðû òî ì
ðû í êå. Â ðåçóëüòàòå äðóãèå èí âåñòî ðû í å ñòðàäàþ ò î ò âû -

õî äà î äí î ãî èç ó÷àñòí èêî â, âû ø åäø èé èç ï óëà èí âåñòî ð
âî çâðàù àåò âëî æåí í û å ñðåäñòâà äî ñòàòî ÷í î áû ñòðî è , êàê
ï ðàâèëî , áåç äî ï î ëí èòåëüí û õ ñàí êöèé. Áàí ê, ñ êî òî ðû ì
ñî òðóäí è÷àåò áðî êåð, òî æå â ï ëþ ñå — í åï î ñðåäñòâåí í î
èç í åãî äåí üãè í èêòî í å èçû ì àë. Êàê ñëåäñòâèå — ó áàí êà
ï àññèâ, ï î ñóòè , í à ô èêñèðî âàí í û é ñðî ê è ï î ô èêñèðî -
âàí í î é öåí å, ó êëèåí òà — âî çì î æí î ñòü â ëþ áî é ì î ì åí ò

áåç ô èí àí ñî âû õ ï î òåðü âû éòè èç ñäåëêè .
Ï ðî áëåì à óï ðàâëåí èÿ ëèêâèäí î ñòüþ è ðåãóëèðî âà-

í èÿ ï ðî öåí òí î ãî ðèñêà ì î æåò áû òü òàêæå ðåø åí à çà ñ÷åò
èñï î ëüçî âàí èÿ äåï î çèòí û õ ñåðòèô èêàòî â òèï à Callable
è ñåðòèô èêàòî â, ñòàâêà í à÷èñëÿåì û õ ï ðî öåí òî â ï î êî òî -

ðû ì ï ðèâÿçàí à ê èçì åí åí èþ ñðåäí åðû í î ÷í î é ñòàâêè èëè
ëþ áî ãî ðû í î ÷í î ãî èí äåêñà (Step Up/ Down, Variable rate).

Äåï î çèòí û å ñåðòèô èêàòû Callable ï ðåäï î ëàãàþ ò í à-

ëè÷èå ó ýì èòåí òà ï ðàâà äî ñðî ÷í î ãî î òçû âà, í àï ðèì åð,
â ñëó÷àå çí à÷èòåëüí î ãî èçì åí åí èÿ ñòàâî ê â ýêî í î ì èêå,
êî ãäà âû êóï èòü äî ñðî ÷í î ñòàí î âèòñÿ âû ãî äí åå, ÷åì ï ðî -

äî ëæàòü âû ï ëà÷èâàòü âû ñî êèå ï ðî öåí òû . Ýòî ï î çâî ëÿåò
ýì èòåí òó óï ðàâëÿòü ï ðî öåí òí û ì è ðèñêàì è, êî í òðî ëèðóÿ
ñî î òí î ø åí èå ñòî èì î ñòè ðàçì åù åí èÿ ðåñóðñî â è ñòî èì î ñòè
èõ ï ðèâëå÷åí èÿ. Â ñâÿçè ñ í àëè÷èåì ó ýì èòåí òà ï ðàâà äî -

ñðî ÷í î ãî î òçû âà ñåðòèô èêàòà Callable âî çðàñòàþ ò ðèñêè
äëÿ åãî äåðæàòåëÿ. Ñî î òâåòñòâåí í î , ï î òàêî ì ó äåï î çèò-

í î ì ó ñåðòèô èêàòó ï ðåäï î ëàãàåòñÿ áî ëåå âû ñî êèé äî õî ä.
Ï î ñåðòèô èêàòàì æå ñ èí äåêñèðóåì î é ñòàâêî é ï ðî öåí òà
èçí à÷àëüí àÿ ñòàâêà î áû ÷í î ñî î òâåòñòâóåò ñðåäí åé ï î
ðû í êó, äàáû í å âî çí èêàëî ï ðî òèâî ðå÷èÿ ñ î áù åé ëî ãèêî é
ï ðèâÿçêè äî õî äí î ñòè ê ï î âåäåí èþ òî ãî èëè èí î ãî èí äåêñà.

Ñåðòèô èêàòû òèï à Step Up/ Down è Variable rate óäî áí û
äëÿ áàí êî â òåì , ÷òî âí å çàâèñèì î ñòè î ò ñòàâî ê â ýêî í î ì èêå

î òí î ñèòåëüí û é ðàçì åð âû ï ëà÷èâàåì û õ ï ðî öåí òî â î ñòà-

åòñÿ í åèçì åí í û ì . Â êà÷åñòâå áàçû èí äåêñàöèè î áû ÷í î
âû áèðàåòñÿ ñðåäí åðû í î ÷í àÿ ï ðî öåí òí àÿ ñòàâêà, óðî âåí ü
èí ô ëÿöèè â ýêî í î ì èêå, äî õî äí î ñòü ãî ñóäàðñòâåí í û õ î á-

ëèãàöèé èëè ðû í î ÷í û é èí äåêñ. Î äí àêî è ï ðè Callable,
è ï ðè ñåðòèô èêàòå ñ èí äåêñèðóåì î é ñòàâêî é ï ðî öåí òà
ñóù åñòâóåò ðèñê òî ãî , ÷òî â ñëó÷àå äî ñðî ÷í î ãî î òçû âà
ýì èòåí òî ì èëè ï ðè ï î í èæåí èè í à÷èñëÿåì û õ ï ðî öåí òî â
âñëåä çà ðû í êî ì òàêèå ñåðòèô èêàòû í å óäàñòñÿ ï ðî äàòü
í à âòî ðè÷í î ì ðû í êå áåç ñóù åñòâåí í û õ óáû òêî â äëÿ ñåáÿ .

Â ÑØ À ñóù åñòâóåò åù å ðÿä äî ï î ëí èòåëüí û õ «î ï öèé».
Òàê, ñåðòèô èêàò òèï à Bump Up äàåò åãî âëàäåëüöó âî çì î æ-

í î ñòü î äèí ðàç ï î âû ñèòü ñòàâêó í à÷èñëÿåì î ãî ï ðî öåí òà çà
ï åðèî ä äî ï î ãàø åí èÿ . È çì åí åí èå ñòàâêè ï ðî öåí òà í èêàê
í å ï î âëèÿåò í à äàòó ï î ãàø åí èÿ è äðóãèå ï àðàì åòðû ñåð-

òèô èêàòà, ÷òî âåñüì à óäî áí î .
Ñåðòèô èêàò L iquid ï î çâî ëÿåò èçúÿòü ÷àñòü ï åðâî í à-

÷àëüí î é ñóì ì û áåç ø òðàô à. Ýòî ñóù åñòâåí í û é ï ëþ ñ è äëÿ
êëèåí òà, è äëÿ áàí êà. Êëèåí ò òåï åðü ì åí üø å î ï àñàåòñÿ
ô î ðñ-ì àæî ðí û õ î áñòî ÿòåëüñòâ, êî ãäà ñðî ÷í î ì î ãóò ï î í àäî -

áèòüñÿ äåí üãè , à äëÿ áàí êà âñå ðàâí î ñî õðàí ÿåòñÿ í åêî òî ðàÿ
î ï ðåäåëåí í î ñòü î òí î ñèòåëüí î òàêî ãî âêëàäà, òàê êàê ï ðè
âû ï óñêå ñåðòèô èêàòà òî ÷í î î ãî âàðèâàþ òñÿ êî ëè÷åñòâî è
ðàçì åð èçû ì àåì î é ñóì ì û , à òàêæå âðåì åí í û å î ãðàí è÷åí èÿ.

Åù å î äèí èí òåðåñí û é âàðèàí ò ñåðòèô èêàòà — Add
On. Ï î äî áí àÿ «î ï öèÿ» ï ðåäï î ëàãàåò âî çì î æí î ñòü äî -

âí î ñèòü ñðåäñòâà â òåëî äåï î çèòà. Ýòî î ÷åí ü óäî áí î
â ñëó÷àå, êî ãäà ñåðòèô èêàò î òêðû âàåòñÿ ñ öåëüþ äëè-

òåëüí î ãî ñáåðåæåí èÿ ñðåäñòâ. Ýòî î ï ÿòü æå âû ãî äí î
è áàí êàì , è âêëàä÷èêàì . Êëèåí òàì í å í óæí î òåï åðü
æäàòü èñòå÷åí èÿ ñðî êà ï î ñòàðî ì ó ñåðòèô èêàòó, ÷òî áû
óâåëè÷èòü ñóì ì ó âêëàäà. Äëÿ áàí êî â òàêèå ñåðòèô èêàòû
î çí à÷àþ ò ï î âû ø åí í óþ âåðî ÿòí î ñòü òî ãî , ÷òî ;ñðåäñòâà
í å áóäóò èçúÿòû äî ñðî ÷í î .

Ï î ì èì î óäî áñòâà äëÿ î áû ÷í î ãî í àñåëåí èÿ àì åðè-

êàí ñêèå äåï î çèòí û å ñåðòèô èêàòû ì î ãóò áû òü âû ãî äí û
åù å è òåì , êòî æåëàåò èí âåñòèðî âàòü ñâî è ñðåäñòâà í à
äëèòåëüí û é ñðî ê. Òàê, ñóù åñòâóþ ò ñåðòèô èêàòû òèï à Zero
Ñî èðî ï , êî òî ðû å âû ï óñêàþ òñÿ í à 15 — 20 ëåò è ï ðî äàþ òñÿ

ñ äèñêî í òî ì . Ýòî ï î çâî ëÿåò êëèåí òàì , ñ î äí î é ñòî ðî í û ,
ðåàëèçî âû âàòü ñâî è èí âåñòèöèî í í û å âî çì î æí î ñòè , à
ñ äðóãî é — äàåò ì àêñèì àëüí óþ ñâî áî äó áàí êàì â ï ëàí å

ñï î ñî áà ðàçì åù åí èÿ ýòèõ ñðåäñòâ.
Ñóì ì èðóÿ ï ðåèì óù åñòâà àì åðèêàí ñêî ãî âàðèàí òà

äåï î çèòí î ãî ñåðòèô èêàòà (ÄÑ), î òì å÷àåì ñëåäóþ ù åå:
— ÄÑ î ÷åí ü ëåãêî î ò êðûâàåò ñÿ
— ÄÑ í å ýì èññèî í í ûé . Ýòî î çí à÷àåò, ÷òî áàí êó í åò í åî á-

õî äèì î ñòè ðåãèñòðèðî âàòü ýì èññèþ ñáåðåãàòåëüí î ãî
ñåðòèô èêàòà, êàê ýòî ó í àñ ï ðî èñõî äèò â Öåí òðàëüí î ì
Áàí êå. Òî åñòü ñåðòèô èêàò î òêðû âàåòñÿ ï î ì åðå î á-

ðàù åí èÿ êëèåí òà â áàí ê.



— ÄÑ ï î äï àäàåò ï î ä ñèñò åì ó ñò ðàõî âàí èÿ âêëàäî â
— ó ÄÑ åñòü ðåàëüí î ðàáî ò àþ ù èé âò îðè÷í ûé ðû í î ê. Â òî ì

ñëó÷àå, åñëè êëèåí òó ï î êàêî é-ëèáî ï ðè÷èí å ï î òðåáî -

âàëèñü äåí üãè äî î êî í ÷àí èÿ ñðî êà äåéñòâèÿ äåï î çèòí î ãî
ñåðòèô èêàòà, î í ì î æåò åãî ï ðî äàòü. Òî ãäà ñî êðàù àåòñÿ
åãî ï ðî öåí òí û é äî õî ä, êî òî ðû é î í äî ëæåí áûë áû ï î ëó-

÷èòü äî ñðî êà èñòå÷åí èÿ äàí í î ãî ñåðòèô èêàòà, î äí àêî î í
ï î ëó÷àåò òå äåí üãè, êî òî ðû å â ï ðî òèâí î ì ñëó÷àå áûëè áû
åì ó í åäî ñòóï í û . Ñ äðóãî é ñòî ðî í û , ýòî ï î çâî ëÿåò áàí êó,
êî òî ðû é èì èòèðî âàë äàí í û é ñåðòèô èêàò, ï ðèâëåêàòü
ðåñóðñû í à âåñü ñðî ê äåéñòâèÿ äåï î çèòí î ãî ñåðòèô èêàòà
ï î ô èêñèðî âàí í î é öåí å.
Òàêèì î áðàçî ì , â ÑØ À ï ðåäñòàâëåí ø èðî êèé ñï åêòð

äåï î çèòí û õ ñåðòèô èêàòî â í à ëþ áî é âêóñ' , åñòü âàðèàí òû

êàê äëÿ í àñåëåí èÿ , æåëàþ ù åãî âëî æèòü ñâî è ñðåäñòâà í à
ô èêñèðî âàí í û é ñðî ê ï î áî ëåå âû ñî êî é ñòàâêå ï ðî öåí òà,
÷åì ï î î áû ÷í û ì ñðî ÷í û ì âêëàäàì , òàê è äëÿ êî ðï î ðàöèé ,
ó êî òî ðû õ ï î ÿâëÿåòñÿ âî çì î æí î ñòü âåñüì à ï ðèáûëüí î ðàç-
ì åñòèòü ñâî è âðåì åí í î ñâî áî äí û å ñðåäñòâà. Î ñòàëî ñü ï î -

í ÿòü, ÷òî æå ì åø àåò Ðî ññèè ï åðåí ÿòü ýòî ò óñï åø í û é î ï û ò.
Î ÷åâèäí î , ÷òî äëÿ ñëàæåí í î ãî ô óí êöèî í èðî âàí èÿ

âñåé ýòî é ñèñòåì û í åî áõî äèì î åå ÷åòêî å ðåãóëèðî âàí èå.
Â Ñî åäèí åí í û õ Ø òàòàõ Àì åðèêè, êàê èçâåñòí î , î ñí î â-

í û ì è ðåãóëèðóþ ù èì è î ðãàí àì è âû ñòóï àþ ò Ôåäåðàëüí àÿ
Ðåçåðâí àÿ Ñèñòåì à è FD IC. Î í è óñòàí àâëèâàþ ò î äèí àêî -

âû å äëÿ âñåõ òðåáî âàí èÿ ï î î ñóù åñòâëåí èþ î ò÷èñëåí èé â
ðåçåðâû , âåäåí èþ ó÷åòà âñåõ âëàäåëüöåâ, ï ðàâ òðåáî âàí èÿ
ï î ñåðòèô èêàòàì è âñåõ ï î ñðåäí èêî â, î áù èå òðåáî âàí èÿ
ï î ääåðæàí èÿ ì àêñèì àëüí î é ï ðî çðà÷í î ñòè âñåé ñèñòåì û è
òàê äàëåå. Ï î ì èì î ýòî ãî äëÿ ñî çäàí èÿ áî ëåå êî ì ô î ðòí û õ
óñëî âèé âêëàä÷èêàì ñóù åñòâóåò òàêàÿ î ðãàí èçàöèÿ , êàê
CDARs (Cert ificate of Deposit Account Registry Service).
Ýòî , ï î ñóòè , áðî êåðñêàÿ êî í òî ðà, ï ðåäñòàâëÿþ ù àÿ ñî áî é
àññî öèàöèþ áàí êî â — ÷ëåí î â, çàí èì àþ ù óþ ñÿ àëëî êàöèåé
êëèåí òñêèõ ðåñóðñî â' . Ï ðè ýòî ì FD IC í å èì ååò í èêàêèõ

ï ðåòåí çèé ï î î òí î ø åí èþ ê CDA Rs, òàê êàê â ñî ãëàø åí èè ,
êî òî ðî å ï î äï èñû âàþ ò âñå áàí êè — ÷ëåí û àññî öèàöèè, ÷åò-
êî ï ðî ï èñàí û âñå òå òðåáî âàí èÿ ï î ðàñêðû òèþ èí ô î ðì à-

öèè è ï î ääåðæàí èþ ï ðî çðà÷í î ñòè ñèñòåì û , êî òî ðû å FDIC
ï ðåäúÿâëÿåò êî âñåì àãåí òàì . Òàêæå çà ñ÷åò ï ðî õî æäåí èÿ
èí ô î ðì àöèè ï î áî ëüø åé ÷àñòè âû ï óñêàåì û õ äåï î çèòí û õ
ñåðòèô èêàòî â ÷åðåç àññî öèàöèþ äëÿ FD IC çí à÷èòåëüí î
óï ðî ù àåòñÿ ï ðî öåññ ñáî ðà äàí í û õ êàñàòåëüí î âñåõ âêëàäî â.
Âñå ýòî , â ñâî þ î ÷åðåäü, ñï î ñî áñòâóåò ï î ääåðæàí èþ áî ëåå
÷åòêî ãî ô óí êöèî í èðî âàí èÿ âòî ðè÷í î ãî ðû í êà äåï î çèòí û õ
ñåðòèô èêàòî â.

Ê ñî æàëåí èþ , í à äàí í û é ì î ì åí ò â Ðî ññèè åñòü öåëû é
ðÿä òðóäí î ï ðåî äî ëèì û õ ï ðåï ÿòñòâèé í à ï óòè ðàçâèòèÿ

' FDIC: l i ps for Savers — http:/ /www.fdic.gov/ deposit/ deposits/ certificate/
' Ï î äðî áí åå î á ýòî ì â ñòàòüå «Äåï î çèòí û å ñåðòèô èêàòû êàê ñï î ñî á

ô î ðì èðî âàí èÿ äëèí í ûõ ï àññèâî â» (Ñî ëî äêî â Â.Ì ., Öû ãàí î âà ß .À.)
/ / «Áàí êî âñêî å äåëî », àâãóñò (# 8(200)) 2010 ã., Ñ. 69-71

' Ãóí í î â À.Ã., Ñî ëî äêî â Â.Ì . «Óï ðàâëåí èå .....
äåï î çèòí ûõ ñåðòèô èêàòî â». / / Ôåäåðàëüí û é í àó÷í î -ï ðàêòè÷åñêèé
æóðí àë «Áàí êî âñêî å ï ðàâî ». # 6, 2007, Ñ. 7
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äåï î çèòí û õ ñåðòèô èêàòî â â òî ì âèäå, â êî òî ðî ì î í è ñåé÷àñ
ñóù åñòâóþ ò' .

Âî -ï åðâû õ, ýòî öåí í àÿ áóì àãà, ÷òî âëå÷åò çà ñî áî é
ñî î òâåòñòâóþ ù èå ï î ñëåäñòâèÿ â âèäå æ¸ ñòêî ãî ô èêñè -

ðî âàí èÿ ï àðàì åòðî â ñåðòèô èêàòà è î ñî áû é ï î äõî ä ê
í àëî ãî î áëî æåí èþ ï ðè ï åðåõî äå ñåðòèô èêàòà ê äðóãî ì ó
âëàäåëüöó. Ðåçóëüòàòî ì ñòàí î âèòñÿ î òñóòñòâèå âòî ðè÷í î ãî
ðû í êà êàê òàêî âî ãî . Í åî áõî äèì î ñòü ðåãèñòðàöèè ýì èññèè
ñåðòèô èêàòî â í åì èí óåì î âåäåò ê ñí èæåí èþ ýô ô åêòèâ-

í î ñòè ýòî ãî èí ñòðóì åí òà.
Âî -âòî ðû õ, î í è í àçû âàåòñÿ ï î -äðóãî ì ó. Äåï î çèòí û é

ñåðòèô èêàò — ýòî äëÿ þ ðèäè÷åñêèõ ëèö, ñáåðåãàòåëüí û é
ñåðòèô èêàò, èì åí í î é èëè í à ï ðåäúÿâèòåëÿ, — äëÿ ô èçè÷å-

ñêèõ. Â ÑØ À òàêî ãî ðàçäåëåí èÿ í å ñóù åñòâóåò, ï î ñêî ëüêó
òàì í åò ï ðî áëåì û äåëåí èÿ í à ô èçè÷åñêèõ è í à þ ðèäè÷åñêèõ
ëèö â ï ðèí öèï å. Þ ðèñòû ñêëî í í û ñ÷èòàòü, ÷òî â Ðî ññèè
í å ñòî èò ëî ì àòü ñëî æèâø óþ ñÿ òåðì èí î ëî ãèþ , äàæå åñëè
í àçâàí èå í å ñòû êóåòñÿ ñ ñóòüþ / ñî äåðæàí èåì èí ñòðóì åí òà.

Â-òðåòüèõ, äåï î çèòí û é è ñáåðåãàòåëüí û é ñåðòèô èêàòû

âû ï óñêàþ òñÿ òî ëüêî â ðî ññèéñêèõ ðóáëÿõ. Ýòî ñâÿçàí î ñ
äåÿòåëüí î ñòüþ àãåí òñòâà ï î ñòðàõî âàí èþ âêëàäî â. Ãî òî âî
ëè Àãåí òñòâî ï î ñòðàõî âàí èþ âêëàäî â áðàòü í à ñåáÿ ñòðàõî -
âàí èå âàëþ òí û õ âêëàäî â è, ñî î òâåòñòâåí í î , âàëþ òí û õ ðè-

ñêî â? Ñåðòèô èêàòû í à ï ðåäúÿâèòåëÿ, êî òî ðû å ñóù åñòâóþ ò
ó í àñ, è âî âñå í å ó÷àñòâóþ ò â ñèñòåì å ñòðàõî âàí èÿ âêëàäî â,
õî òÿ âî ï ðî ñî â òàêî å ï î ëî æåí èå äåë ï î ÷åì ó-òî í å âû çû âàåò.

Âû ø åï åðå÷èñëåí í û å àñï åêòû ñëóæàò î áúÿñí åí èåì
í åäî ñòàòî ÷í î ãî è í åýô ô åêòèâí î ãî èñï î ëüçî âàí èÿ ñåðòè-
ô èêàòî â â ðî ññèéñêî é ýêî í î ì èêå, ÷òî î òðàæåí î í à ãðà-

ô èêå. Ì û âèäèì , ÷òî äî ëÿ ñáåðåãàòåëüí û õ ñåðòèô èêàòî â â
î áù åé ñóì ì å ñðåäñòâ, ï ðèâëå÷åí í û õ î ò í àñåëåí èÿ , ï î ñóòè,
ñòðåì èòñÿ ê í óëþ . Òî åñòü ýòî ãî èí ñòðóì åí òà, ï î ô àêòó, â
Ðî ññèéñêî é Ôåäåðàöèè í å ñóù åñòâóåò.

Ñî î òâåòñòâåí í î , ì û âèäèì , ÷òî èí ñòðóì åí ò ñóù åñòâóåò
ñêî ðåå ô î ðì àëüí î , î í ñëèø êî ì ñëî æåí èç-çà ï ðî öåäóðû

ýì èññèè , í å ï î ï óëÿðåí è í å î áëàäàåò ñðàâí èòåëüí û ì è
ï ðåèì óù åñòâàì è ï åðåä ñðî ÷í û ì è âêëàäàì è.

Â ñâÿçè ñ ýòèì åñòü ï ðåäëî æåí èå ï î ì î äåðí èçàöèè ýòî -

ãî èí ñòðóì åí òà, ñî âåðø åí í î , í à í àø âçãëÿä, ðåàëèñòè÷í î å
è, ÷òî âàæí î , ñ ì èí èì àëüí û ì è ï î ï ðàâêàì è â äåéñòâóþ ù åå
çàêî í î äàòåëüñòâî .

Äàí í î å ï ðåäëî æåí èå ñâî äèòñÿ ê òî ì ó, ÷òî âçàì åí ñóù å-

ñòâóþ ù åãî ñáåðåãàòåëüí î ãî ñåðòèô èêàòà ñî çäàåòñÿ í î âû é
èí ñòðóì åí ò ñî ñëåäóþ ù èì è õàðàêòåðèñòèêàì è.

Ýòî äî ëæí à áû òü, ñ ó÷åòî ì ï ðàêòèêè è äåéñòâóþ ù åãî
çàêî í î äàòåëüñòâà, í å ýì èññèî í í àÿ öåí í àÿ áóì àãà. Ñòàòóñ
í åýì èññèî í í î é öåí í î é áóì àãè ï î çâî ëèò áàí êàì í å ñòàë-

êèâàòüñÿ ñ ï ðî áëåì î é ðåãèñòðàöèè ýì èññèè â Öåí òðàëüí î ì



â çàáëóæäåí è å. Â ðî ññè éñêî é áàí êî âñêî é ï ðàêòè êå óæå

ï ðî ÷í î óêî ðåí èë î ñü, ÷òî ô è çè÷åñêè ì ëè ö àì âûä àþ òñÿ
ñáåðåãàòåëüí û å ñåðòè ô èêàòû , à þ ðèäè÷åñêè ì ëèö àì — äå-

ï î çèòí û å. Ý òî ñâÿçàí î ñ òåì , ÷òî òàêî å äåëåí è å ñóù åñòâóåò

â ðî ññè éñêî ì çàêî í î äàòåëüñòâå óæå î êî ëî äâàäöàòè ëåò.

Âåð í åì ñÿ , î ä í àêî , ê âî ï ðî ñó î ä î ñðî ÷í î ì èçúÿòè è

âêëàäî â â ÐÔ .
Í à ñåãî äí ÿø í è é äåí ü âî çâðàò ñóì ì û âêëàäà ï î ï åðâî -

ì ó òðåáî âàí èþ âêëàä÷è êà (ï .2 ñò. 837, ï . 3 ñò. 844 ÃÊ ÐÔ )

ÿ âëÿåòñÿ î äí è ì è ç î ñí î âí û õ î òë è÷èé áàí êî âñêèõ âêëàäî â

î ò è í û õ ñï î ñî áî â ï ðèâëå÷åí èÿ äåí åæí û õ ñðåäñòâ, â òî ì
÷èñëå ï óòåì âû ï óñêà òàêè õ öåí í û õ áóì àã, êàê âåêñåëÿ è î á-

ëè ãàö è è . Î äí àêî è ç ýòî ãî ï ðàâèëà âî çì î æí û èñêëþ ÷åí èÿ .
Âî - ï åðâû õ, ñî ãëàñí î ï .2 ñò. 837 ÃÊ ÐÔ — ýòî âêëàäû , âí å-

ñåí í û å þ ðèäè÷åñêè ì è ëèöàì è í à è í û õ óñëî âèÿõ âî çâðàòà,

ï ðåäóñì î òðåí í û õäî ãî âî ðî ì . Í à ýòî ì èñêëþ ÷åí èè î ñí î âàí î

ñóù åñòâî âàí èå òàê í àçû âàåì û õ ãàðàí òèé í û õ äåï î çèòî â.
Â î - âòî ðû õ, ï .ï . 2 è 3 ñò. 835 ÃÊ ÐÔ óñòàí àâëè âàþ ò

í åäåé ñòâèòåëüí î ñòü ñäåë î ê ï î ï ðè âëå÷åí è þ äåí åæí û õ

ñðåäñòâ ãðàæäàí âî âêëàäû ï î ä âåêñåëÿ èëè è í û å ö åí í û å

áóì àãè , èñêëþ ÷àþ ù è å ï î ëó÷åí è å èõ äåðæàòåëÿ ì è âêëàäà

ï î ï åðâî ì ó òðåáî âàí è þ , í î ñ î ãî âî ð êî é : åñëè è í î å í å

ï ðåäóñì î òðåí î çàêî í î ì .

Òàêè ì î áðàçî ì , òî , ÷òî ñðî ÷í û å âêëàäû ô è çè÷åñêèõ

ëè ö , óä î ñòî âåðåí í û å ñáåðåãàòåëüí û ì è ñåðòèô è êàòàì è ,

í å ï î äëåæàò äî ñðî ÷í î ì ó è çúÿòèþ , ì î æåò áû òü â êà÷åñòâå
è ñêëþ ÷åí èÿ ï ðåäóñì î òðåí î çàêî í î ì . Î ãî âî ðêà «è í î å ì î -

æåò áû òü ï ðåäóñì î òðåí î äî ãî âî ðî ì » ï ðèäàñò ýòî é í î ðì å

äè ñï î çèòèâí û é õàðàêòåð .

Ô è êñàö èÿ ï ðà â í à á åçä î êóì å í òà ð í û å
è ì å í í û å ñá å ð åãàòåë üí û å ñå ðòè ô è êàòû

Ñòàòüÿ 149 ÃÊ ÐÔ òðåáóåò, ÷òî áû ô èêñàöèþ ï ðàâ,
çàêðåï ëÿåì û õ èì åí í î é èëè î ðäåðí î é öåí í î é áóì àãî é â
áåçäî êóì åí òàðí î é ô î ðì å, ï ðî âî äèëî ëèöî , ï î ëó÷èâø åå
ñï åöèàëüí óþ ëèöåí çèþ . Â êà÷åñòâå ô î ðì û òàêî é ô èê-
ñàöèè ì î æí î ââåñòè åäèí û é ðååñòð èì åí í û õ ñáåðåãà-

òåëüí û õ ñåðòèô èêàòî â. Ï î ðÿäî ê âåäåí èÿ ýòî ãî ðååñòðà
äî ëæåí î ï ðåäåëÿòüñÿ Öåí òðàëüí û ì Áàí êî ì ÐÔ ï î ñî -

ãëàñî âàí èþ ñ ãî ñóäàðñòâåí í î é êî ðï î ðàöèåé «Àãåí òñòâî
ï î ñòðàõî âàí èþ âêëàäî â». Â êà÷åñòâå äî êóì åí òà, ñâèäå-

òåëüñòâóþ ù åãî î çàêðåï ëåí í î ì ï ðàâå, âû äà÷è êî òî ðî ãî
òðåáóåò ñò.149 ÃÊ ÐÔ , — èñï î ëüçî âàòü âû ï èñêó èç ýòî ãî

ðååñòðà. Î áÿçàí í î ñòü ðåãèñòðàöèè âû ï óñêà ñåðòèô èêàòà
è ï î ñëåäóþ ù èõ ñäåëî ê ñ í èì âî çëàãàåòñÿ í à áàí ê, âû -

ï óñòèâø èé ñåðòèô èêàò.
Âòî ðè÷í î å î áðàù åí èå èì åí í û õ ñáåðåãàòåëüí û õ ñåð-

òèô èêàòî â äî ëæí î ï ðî èçâî äèòüñÿ ÷åðåç áàí ê, âû ï óñòèâ-

ø èé ñåðòèô èêàò. Ýòî âî çì î æí î ï óòåì äî ñðî ÷í î ãî âû êóï à
ñåðòèô èêàòà áàí êî ì ëèáî ï óòåì «ï ðî äàæè» äðóãèì ëèöàì .
«Ï ðî äàæà» ñáåðåãàòåëüí û õ ñåðòèô èêàòî â êàê èì åí í û õ

áàí êå ÐÔ , êàê ýòî ï ðî èñõî äèò ñåé÷àñ, ÷òî ñèëüí î òî ðì î çèò
ï ðî öåññ âû ï óñêà, äåëàåò èí ñòðóì åí ò í åäî ñòàòî ÷í î ãèáêèì
è ëèø àåò ï î êóï àòåëåé âî çì î æí î ñòè âû áî ðà ï àðàì åòðî â

ï ðèî áðåòàåì î ãî ñåðòèô èêàòà.
Âî âòî ðû õ, ýòî èì åí í àÿ öåí í àÿ áóì àãà. Â ï ðî òèâí î ì

ñëó÷àå ýòè ñåðòèô èêàòû í å ï î äï àäóò ï î ä äåéñòâèå Ô Ç «Î

ñòðàõî âàí èè âêëàäî â ô èçè÷åñêèõ ëèö â áàí êàõ Ðî ññèéñêî é
Ô åäåðàöèè», ÷òî ñí èçèò èõ ï ðèâëåêàòåëüí î ñòü. Òàêæå
ñëåäóåò ó÷èòû âàòü, ÷òî öåí í û å áóì àãè í à ï ðåäúÿâèòåëÿ í å
ì î ãóò âû ï óñêàòüñÿ â áåçäî êóì åí òàðí î é ô î ðì å. Ï î ýòî ì ó
âî çì î æí î ñòü âû ï óñêà ñáåðåãàòåëüí û õ ñåðòèô èêàòî â â
áåçäî êóì åí òàðí î é ô î ðì å — ýòî î ñí î âí î é âî ï ðî ñ, êî òî ðû é

çäåñü âî çí èêàåò. Ñåé÷àñ, â î ñí î âí î ì , â áåçäî êóì åí òàðí î é
ô î ðì å âû ï óñêàþ òñÿ ýì èññèî í í û å öåí í û å áóì àãè.

Î äí àêî ñî ãëàñí î ñò.149 ÃÊ ÐÔ â ñëó÷àÿõ, î ï ðåäåëåí í û õ
çàêî í î ì èëè â óñòàí î âëåí í î ì èì ï î ðÿäêå, ëèöî , ï î ëó÷èâ-

ø åå ñï åöèàëüí óþ ëèöåí çèþ , ì î æåò ï ðî èçâî äèòü ô èêñàöèþ
ï ðàâ, çàêðåï ëÿåì û õ èì åí í î é èëè î ðäåðí î é öåí í î é áóì à-

ãî é , â òî ì ÷èñëå â áåçäî êóì åí òàðí î é ô î ðì å (ñ ï î ì î ù üþ
ñðåäñòâ ýëåêòðî í í î -âû ÷èñëèòåëüí î é òåõí èêè è ò.ï .). Â
äàí í î ì ñëó÷àå âî çì î æí î ñòü ñóù åñòâî âàí èÿ â áåçäî êóì åí -

òàðí î é ô î ðì å í å ñâÿçû âàåòñÿ ñ òåì , ýì èññèî í í àÿ ýòî öåí í àÿ
áóì àãà èëè í åò. Êðî ì å òî ãî , óæå ñóù åñòâóþ ò í åýì èññèî í í û å
öåí í û å áóì àãè, âû ï óñêàåì û å â áåçäî êóì åí òàðí î é ô î ðì å è
ñâî áî äí î î áðàù àþ ù èåñÿ í à ðû í êå. Ý òî èí âåñòèöèî í í û å
ï àè (ñò.14 Ô Ç «Î á èí âåñòèöèî í í û õ ô î í äàõ») è èï î òå÷í û å
ñåðòèô èêàòû ó÷àñòèÿ (ñò.20 Ô Ç «Î á èï î òå÷í û õ öåí í û õ
áóì àãàõ»). Áåçäî êóì åí òàðí àÿ ô î ðì à ñáåðåãàòåëüí î ãî ñåð-

òèô èêàòà ï î çâî ëèò ðåø èòü ï ðî áëåì û ÷àñòè÷í î é ï åðåäà÷è
ï ðàâ ï î í åì ó äðóãèì ëèöàì è ÷àñòè÷í î ãî èçúÿòèÿ èëè äî -

âëî æåí èÿ ñðåäñòâ. Ï î öåí í û ì áóì àãàì , ñóù åñòâóþ ù èì â

äî êóì åí òàðí î é ô î ðì å, ýòî èñêëþ ÷åí î .
Ï ðåäëàãàåì û é èí ñòðóì åí ò ì î æí î áû ëî áû í àçâàòü

«È ì åí í û ì ñáåðåãàòåëüí û ì ñåðòèô èêàòî ì ». Õî òÿ î í è
ââî äÿòñÿ ï î àí àëî ãèè ñ àì åðèêàí ñêèì è äåï î çèòí û ì è ñåð-

òèô èêàòàì è , ï ðåäëàãàåòñÿ èì åí î âàòü èõ ñáåðåãàòåëüí û ì è ,
÷òî áû í å ñî çäàâàòü ï óòàí èöû è í å ââî äèòü âêëàä÷èêî â



öåí í û õ áóì àã ñî ãëàñí î ñò. 146 ÃÊ ÐÔ äî ëæí à ï ðî èçâî äèòüñÿ
í à î ñí î âàí èè äî ãî âî ðà óñòóï êè ï ðàâ òðåáî âàí èÿ (öåññèè)
ï óòåì ðåãèñòðàöèè ñäåëêè â åäèí î ì ðååñòðå èì åí í û õ ñáå-

ðåãàòåëüí û õ ñåðòèô èêàòî â. Ñî î òâåòñòâåí í î äî êóì åí òàì è,
í àõî äÿù èì èñÿ í à ðóêàõ ó âêëàä÷èêà è ï î äòâåðæäàþ ù èì è
í àëè÷èå ó í åãî èì åí í î ãî ñáåðåãàòåëüí î ãî ñåðòèô èêàòà í à
î ï ðåäåëåí í óþ ñóì ì ó, áóäóò ÿâëÿòüñÿ äî ãî âî ð (áàí êî âñêî ãî
âêëàäà èëè óñòóï êè ï ðàâ òðåáî âàí èÿ) è âû ï èñêà èç åäèí î ãî
ðååñòðà èì åí í û õ ñáåðåãàòåëüí û õ ñåðòèô èêàòî â. Ãëàâí î å
÷òî äëÿ ýòî ãî í óæí î — äåëåãèðî âàòü ô óí êöèè ðåãèñòðàòî ðà
êàêî é-ëèáî î ðãàí èçàöèè , ëó÷ø å óæå ñóù åñòâóþ ù åé . Â

êà÷åñòâå òàêî é î ðãàí èçàöèè ì î ãóò âû ñòóï àòü:
— Öåí òðàëüí û é áàí ê Ðî ññèéñêî é Ô åäåðàöèè ;
— Ãî ñóäàðñòâåí í àÿ êî ðï î ðàöèÿ «Àãåí òñòâî ï î ñòðàõî âà-

í èþ âêëàäî â»,
— í åêàÿ ðû í î ÷í àÿ ñòðóêòóðà, ï ðåäñòàâëÿþ ù àÿ ñî áî é ï óë

áàí êî â-ï àðòí åðî â;
— î äí à èç êðóï í û õ êðåäèòí û õ î ðãàí èçàöèé , óï î ëí î ì î -

÷åí í û õ Öåí òðàëüí û ì áàí êî ì ÐÔ â ï î ðÿäêå, óñòàí î â-

ëåí í î ì çàêî í î ì .

0 âí åñå í è è âêë àä î â î ò è ì å í è êë è å í òà

Â í àñòî ÿù åå âðåì ÿ êðåäèòí û å î ðãàí èçàöèè ðàçì åù àþ ò
ï ðèâëå÷åí í û å âî âêëàäû äåí åæí û å ñðåäñòâà ô èçè÷åñêèõ
è þ ðèäè÷åñêèõ ëèö î ò ñâî åãî èì åí è è çà ñâî é ñ÷åò (ï / ï . 2
÷.1 ñò. 5 Ô Ç «Î áàí êàõ è áàí êî âñêî é äåÿòåëüí î ñòè»).

.Ðàçì åù åí èå âêëàäî â î ò è ì åí è êëè åí òà (äðî áëåí è å

âêëàäî â) î çí à÷àåò í åêóþ ï î ñðåäí è ÷åñêóþ äåÿòåëüí î ñòü, â

÷àñòí î ñòè , áðî êåðñêóþ . Î äí àêî ýòî ï î í ÿòèå â í àñòî ÿù åå
âðåì ÿ ñóù åñòâóåò òî ëüêî â î òí î ø åí è è ýì è ññè î í í û õ öåí -

í û õ áóì àã (ñò. 3 Ô Ç «Î ðû í êå ö åí í û õ áóì àãè) .

Áðî êåðñê î é äåÿòåëüí î ñòè êðåäè òí û õ î ðãàí è çàöè é
â î òí î ø åí è è âí åñåí èÿ âêë àäî â î ò è ì åí è êë è åí òà (äåÿ -

òåë üí î ñòè äåï î çèòí û õ áðî êåðî â) äåé ñòâóþ ù åå ð î ññè é -

ñêî å çàêî í î äàòåë üñòâî í å çí àåò. Ä ëÿ ýòî ãî í åî áõî äè ì î

ï ðÿ ì î å çàêðåï ë åí è å ñî î òâåòñòâóþ ù åãî ð àçðåø åí èÿ äë ÿ

áàí êî â â Ô Ç «Î áàí êàõ è áàí ê î âñê î é ä åÿ òåëüí î ñòè ».

Çàê î í î äàòåë üí î ãî çàêðåï ë åí èÿ òðåáóåò è âî çì î æí î ñòü

î ñóù åñòâë åí è ÿ äàí í î é äåÿ òåë üí î ñòè ñóáú åêòàì è , í å

ÿ âëÿ þ ù è ì è ñÿ êðåäèòí û ì è î ðãàí è çàö èÿ ì è (ï î àí àë î ãèè

ñ áàí ê î âñêè ì è ï ë àòåæí û ì è àãåí òàì è ) . Òàêæå òðåáóåòñÿ

çàêî í î äàòåëüí î å çàêðåï ëåí è å ñåðòè ô è êàòà, âû äàâàåì î ãî

áðî ê åð î ì , â êà÷åñòâå î òäåëüí î ãî âèäà ñáåðåãàòåëüí î ãî

ñåðòè ô è êàòà.
Â ðåçóëüòàòå, ì û ï î ëó÷èì ó~í ëâåðñàëüí û é ãèáêèé èí ñòðó-

ì åí ò ðåãóëèðî âàí èÿ î áúåì à è ñî ñòàâà êëè åí òñêèõ ñðåäñòâ â

ñòðóêòóðå ï àññèâî â ðî ññèéñêèõ áàí êî â, ï ðè ýòî ì ï ðèí ÿâ âî

âí è ì àí è å, â òî ì ÷è ñëå, è èí òåðåñû òåõ, êòî ãî òî â ï ðèí åñòè â

áàí ê ñóì ì ó, ï ðåâû ø àþ ù óþ ðàçì åð ñòðàõî âî ãî âî çì åù åí èÿ .
È ñàì î å ãëàâí î å: âñå ýòî ðåàëüí î . Í åî áõî äèì û ëèø ü ì è í è -

ì àëüí û å ï î ï ðàâêè â äåéñòâóþ ù åå çàêî í î äàòåëüñòâî .
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