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ǞǑǚǜǔǫ��ǘǑǞǚǐǚǗǚǏǔǫ��ǘǑǞǚǐǧ�
�
ǟǐǖ����������������
�

Ǚ�ǎ��ǍǺǷȈȄǬǶǺǮ�
ǔǓǘǑǜǑǙǔǑ�ǖǟǗǨǞǟǜǙǚǏǚ�ǖǌǛǔǞǌǗǌ��ǚǞ�ǞǑǚǜǔǔ�ǖ�ǛǜǌǖǞǔǖǑ�

�
ǔǓǘǑǜǑǙǔǑ� ǖǟǗǨǞǟǜǙǚǏǚ� ǖǌǛǔǞǌǗǌ�� ǚǞ�
ǞǑǚǜǔǔ�ǖ�ǛǜǌǖǞǔǖǑ�
�

� 0($685,1*� &8/785$/� &$3,7$/�� )520� 7+(25<�
72�35$&7,&(�

ǍǚǗǨǤǌǖǚǎ� ǙǴǶǴǾǬ� ǎǴǶǾǺǼǺǮǴȃ� —� ǽǾǿǰǱǹǾ�
ǸǬǯǴǽǾǼǬǾǿǼȇ� ȀǬǶǿǷȈǾǱǾǬ� ǽǺȂǴǺǷǺǯǴǴ� Ǚǔǟ� ǎǤǩ��
E-mail:QEROVKDNRY#KVH�UX��EROVFKDNRZ#JPDLO�FRP�
�

� %2/
6+$.29� � 1LNLWD� 9LNWRURYLFK� –� JUDGXDWH�
VWXGHQW�� +LJKHU� 6FKRRO� RI� (FRQRPLFV� -� 1DWLRQDO�
5HVHDUFK� 8QLYHUVLW\�� )DFXOW\� RI� 6RFLRORJ\�� (-
PDLO�QEROVKDNRY#KVH�UX��EROVFKDNRZ#JPDLO�FRP�
�

ǌǹǹǺǾǬȂǴȋ�� ǛǼǱǰǽǾǬǮǷǱǹǹǬȋ� ǽǾǬǾȈȋ� ǻǺǽǮȋȅǱǹǬ�
ǴǳǿȃǱǹǴȊ�ǻǺǹȋǾǴȋ�ǶǿǷȈǾǿǼǹǺǯǺ�ǶǬǻǴǾǬǷǬ�Ǵ�ǻǺǴǽǶǿ�
ǮǺǳǸǺǲǹȇȁ� ǻǿǾǱǵ� ǼǱȄǱǹǴȋ� ǻǼǺǭǷǱǸ��
ǮǺǳǹǴǶǬȊȅǴȁ� ǹǬ� ȉǾǬǻǱ� ǬǹǬǷǴǳǬ� ǰǬǹǹǺǯǺ�
ǶǺǹȂǱǻǾǬ�� ǙǱǽǸǺǾǼȋ� ǹǬ� ǻǺǰǼǺǭǹǿȊ�
ǾǱǺǼǱǾǴȃǱǽǶǿȊ� ǻǼǺǼǬǭǺǾǶǿ�� ǶǿǷȈǾǿǼǹȇǵ� ǶǬǻǴǾǬǷ�
ȋǮǷȋǱǾǽȋ� ǾǼǿǰǹǺ� ǴǳǸǱǼǴǸȇǸ� ǹǬ� ȉǸǻǴǼǴȃǱǽǶǺǸ�
ǿǼǺǮǹǱ� Ǵ� ǹǱ� ǻǺǰǷǱǲǴǾ� ǹǱǻǺǽǼǱǰǽǾǮǱǹǹǺǵ�
ǶǬǷȈǶǿǷȋȂǴǴ�� ǖǼǺǸǱ� ǾǺǯǺ�� Ǯ� ǽǺǮǼǱǸǱǹǹȇȁ�
ǼǬǭǺǾǬȁ�� ǶǿǷȈǾǿǼǹȇǵ� ǶǬǻǴǾǬǷ� ǼǬǽǽǸǬǾǼǴǮǬǱǾǽȋ�
ǭǺǷȈȄǴǹǽǾǮǺǸ� ǴǽǽǷǱǰǺǮǬǾǱǷǱǵ� Ǯ� ǺǻǼǱǰǱǷȌǹǹǺǸ�
ǿǳǶǺǸ� ǶǺǹǾǱǶǽǾǱ�� ǺǭǼǬǳǺǮǬǾǱǷȈǹǺǸ��
ȉǶǺǹǺǸǴȃǱǽǶǺǸ�Ǵ�Ǿ�ǰ���
�
ǙǬ� ǺǽǹǺǮǱ� ǬǹǬǷǴǳǬ� ǼǬǳǷǴȃǹȇȁ� ǴǽǾǺȃǹǴǶǺǮ� Ǵ�
ǻǼǱǰȇǰǿȅǴȁ� ǴǽǽǷǱǰǺǮǬǹǴǵ�� ǬǮǾǺǼǺǸ� ǭȇǷǬ�
ǼǬǳǼǬǭǺǾǬǹǬ� ǶǺǸǻǷǱǶǽǹǬȋ� ǸǱǾǺǰǺǷǺǯǴȋ��
ǼǬǽǽǸǬǾǼǴǮǬȊȅǬȋ� ǶǿǷȈǾǿǼǹȇǵ� ǶǬǻǴǾǬǷ� ǽǺ� ǮǽǱȁ�
ǽǾǺǼǺǹ� Ǯ� ǾǼǱȁ� ǱǯǺ� ǽǺǽǾǺȋǹǴȋȁ��
ǺǭȆǱǶǾǴǮǴǼǺǮǬǹǹǺǸ�� ǴǹǶǺǼǻǺǼǴǼǺǮǬǹǹǺǸ� Ǵ�
ǴǹǽǾǴǾǿȂǴǺǹǬǷǴǳǴǼǺǮǬǹǹǺǸ�� ǎ� ȁǺǰǱ�
ǴǽǽǷǱǰǺǮǬǹǴȋ� ǮȇǰǱǷǱǹȇ� ǶǺǹǶǼǱǾǹȇǱ�
ǴǹǰǴǶǬǾǺǼȇ��ǹǬ�ǺǽǹǺǮǱ�ǶǺǾǺǼȇȁ�ǻǺǽǾǼǺǱǹ�ǱǰǴǹȇǵ�
ǴǹǰǱǶǽ� ǻǺ� ǶǬǲǰǺǸǿ� ǽǺǽǾǺȋǹǴȊ�� ǔǽǻǺǷȈǳǺǮǬǹǴǱ�
ǷǬǾǱǹǾǹǺ-ǽǾǼǿǶǾǿǼǹǺǯǺ� ǬǹǬǷǴǳǬ� ǹǬ� ǰǬǹǹǺǸ� ȉǾǬǻǱ�
ǻǺǳǮǺǷǴǷǺ� ǴǽǶǷȊȃǴǾȈ� ǻǱǼǱǸǱǹǹȇǱ�� ǹǱ� ǮǹǺǽȋȅǴǱ�
ǮǶǷǬǰ� Ǯ� ǹǬǶǺǻǷǱǹǴǱ� ǶǿǷȈǾǿǼǹǺǯǺ� ǶǬǻǴǾǬǷǬ�� Ǵ�
ǻǼǴǻǴǽǬǾȈ� ǮǱǽǬ� ǮǶǷȊȃǱǹǹȇǸ� Ǯ� ǬǹǬǷǴǳ�
ǴǹǰǴǶǬǾǺǼǬǸ��
�
ǛǼǬǶǾǴȃǱǽǶǬȋ� ȃǬǽǾȈ� ǴǽǽǷǱǰǺǮǬǹǴȋ� ǮǶǷȊȃǬǱǾ� Ǯ�
ǽǱǭȋ� ǺǻǼǺǽ� ǾǱǬǾǼǬǷȈǹȇȁ� ǳǼǴǾǱǷǱǵ� Ǵ� ǴǳǸǱǼǱǹǴǱ�
ǿǼǺǮǹǱǵ� ǶǿǷȈǾǿǼǹǺǯǺ� ǶǬǻǴǾǬǷǬ� ǬǿǰǴǾǺǼǴǵ� ǰǮǿȁ�
ǰǼǬǸǬǾǴȃǱǽǶǴȁ� ǾǱǬǾǼǺǮ� ǯǺǼǺǰǬ�ǘǺǽǶǮȇ�� ǶǺǾǺǼȇǱ�
ǻǼǱǰǽǾǬǮǷȋȊǾ� Ǵǳ� ǽǱǭȋ� ǶǼǬǵǹǴǱ� ǽǷǿȃǬǴ� ǻǺ� ǾǬǶǴǸ�
ǻǺǶǬǳǬǾǱǷȋǸ��ǶǬǶ�ǼǬǳǸǱǼ��ǼǱǻǱǼǾǿǬǼǹǬȋ�ǻǺǷǴǾǴǶǬ�
Ǵ�Ǿ�ǰ��ǎ�ǳǬǶǷȊȃǱǹǴǴ�ǻǼǴǮǺǰȋǾǽȋ�ǻǼǺȀǴǷǴ�ǾǱǬǾǼǺǮ�
ǻǺ� ǿǼǺǮǹȊ� ǶǿǷȈǾǿǼǹǺǯǺ� ǶǬǻǴǾǬǷǬ� ǬǿǰǴǾǺǼǴǵ� Ǵ� Ǵȁ�

� $EVWUDFW�� 7KH� DUWLFOH� LQYHVWLJDWHV� WKH� FRQFHSW� RI�
WKH�FXOWXUDO�FDSLWDO�DQG�SRVVLEOH�ZD\V�RI�DQDO\]LQJ�
WKLV�FRQFHSW��'HVSLWH� WKH� IDFW� WKDW� WKH�FRQFHSW� LV�
WKRURXJKO\� WKHRUL]HG�� WKH� FRQFHSW� LV� KDUG� WR�
PHDVXUH� HPSLULFDOO\� DQG� LV� QRW� VXEMHFW� WR� GLUHFW�
FDOFXODWLRQV�� ,Q� PRGHUQ� VFLHQWLILF� ZRUNV� PRVW� RI�
UHVHDUFKHUV� FRQVLGHU� WKH� FXOWXUDO� FDSLWDO� LQ� D�
QDUURZ�FRQWH[W��HGXFDWLRQ��HFRQRPLF�HW�FHW����
�
%DVHG� RQ� SUHYLRXV� VWXGLHV�� WKH� DXWKRU·V� XQLTXH�
PHWKRGRORJ\� UHJDUGV� WKH� FDSLWDO� LQ� WKUHH�
GLPHQVLRQV� -� REMHFWLILHG�� LQFRUSRUDWHG� DQG�
LQVWLWXWLRQDOL]HG�� 6SHFLILF� LQGLFDWRUV� ZHUH� VLQJOHG�
RXW�E\�WKH�DXWKRU�WR�FRQVWUXFW�WKH�XQLILHG�LQGH[�IRU�
HDFK� FRQGLWLRQ�� 7KH� XVH� RI� WKH� ODWHQW� VWUXFWXUH�
DQDO\VLV� DW� WKLV� VWDJH� DOORZHG� H[FOXGLQJ� WKRVH�
YDULDEOHV�WKDW�GR�QRW�FRQWULEXWH�WR�FXOWXUDO�FDSLWDO�
IRUPDWLRQ� DQG� SXWWLQJ� PRUH� DWWHQWLRQ� WR� WKH�
LQGLFDWRUVC�DQDO\VLV���
�
7KH�SUDFWLFDO�SDUW�RI�WKH�UHVHDUFK�LQFOXGHV�WKHDWUH�
DXGLHQFH� VXUYH\� DQG� PHDVXULQJ� WKH� FXOWXUDO�
FDSLWDO�RI� WKH�DXGLHQFHV�RI� WZR�0RVFRZ�GUDPDWLF�
WKHDWUHV� WKDW� KDYH� VWURQJ� LQGLFDWRUV� VXFK� DV� VL]H�
DQG� UHSHUWRLUH� SROLF\�� 7KH� DUWLFOH� SURYLGHV�
WKHDWUHVC� SURILOHV� LQ� WHUPV� RI� WKHLU� DXGLHQFHVC�
FXOWXUDO� FDSLWDO�� FRPSDULVRQ� ZLWK� HDFK� RWKHU� WKDW�
DLP� DW� EXLOGLQJ� FRPSOH[� V\VWHP� RI� VRFLDO�
DVVHVVPHQW�RI�WKHDWUHVC�DFWLYLWLHV��
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ǽǼǬǮǹǱǹǴǱ� ǸǱǲǰǿ� ǽǺǭǺǵ�� ȃǾǺ� ȋǮǷȋǱǾǽȋ� ȄǬǯǺǸ� Ƕ�
ǽǺǳǰǬǹǴȊ� ǶǺǸǻǷǱǶǽǹǺǵ� ǽǴǽǾǱǸȇ� ǽǺȂǴǬǷȈǹǺǵ�
ǺȂǱǹǶǴ�ǰǱȋǾǱǷȈǹǺǽǾǴ�ǾǱǬǾǼǬǷȈǹȇȁ�ǴǹǽǾǴǾǿȂǴǵ��
�
ǖǷȊȃǱǮȇǱ� ǽǷǺǮǬ�� ǶǿǷȈǾǿǼǹȇǵ� ǶǬǻǴǾǬǷ�� ǶǬǻǴǾǬǷ��
ǾǱǬǾǼ��

� .H\ZRUGV�� FXOWXUDO� FDSLWDO�� FDSLWDO�� WKHDWUH��
PHWKRGRORJ\��

�
ǎȇȁǺǰ� Ǯ� ǽǮǱǾ� Ǯ� ǽǱǼǱǰǴǹǱ� ����-ȁ� ǯǯ�� ǳǹǬǸǱǹǴǾǺǵ� ǽǾǬǾȈǴ� Ǜ��ǍǿǼǰȈǱ�� ǻǺǽǮȋȅǱǹǹǺǵ�

ǬǹǬǷǴǳǿ� ǽǿȅǱǽǾǮǿȊȅǴȁ� ȀǺǼǸ� ǶǬǻǴǾǬǷǬ�� ǻǺǷǺǲǴǷ� ǶǺǹǱȂ� ǰǺǸǴǹǴǼǺǮǬǹǴȊ� ǸǬǼǶǽǺǮǽǶǺǵ�
ǾǼǬǶǾǺǮǶǴ�ǰǬǹǹǺǯǺ�ǶǺǹȂǱǻǾǬ��ǛǺǹȋǾǴȋ�ǶǿǷȈǾǿǼǹǺǯǺ��ǽǺȂǴǬǷȈǹǺǯǺ��ȃǱǷǺǮǱȃǱǽǶǺǯǺ�Ǵ�Ǵǹȇȁ�ȀǺǼǸ�
ǶǬǻǴǾǬǷǬ�ǻǷǺǾǹǺ�ǮǺȄǷǴ�Ǯ�ǽȀǱǼǿ�ǴǹǾǱǼǱǽǺǮ�ǽǺȂǴǺǷǺǯǺǮ�Ǵ�ǳǬǶǼǱǻǴǷǴǽȈ�ǾǬǸ�ǹǬ�ǰǺǷǯǴǱ�ǯǺǰȇ���

ǎ� ǭǺǷȈȄǴǹǽǾǮǱ� ǴǽǽǷǱǰǺǮǬǹǴǵ� ǻǺǹȋǾǴǱ� ǶǿǷȈǾǿǼǹǺǯǺ� ǶǬǻǴǾǬǷǬ� ǾǼǬǶǾǺǮǬǷǺǽȈ�� ǶǬǶ�
ǻǼǬǮǴǷǺ�� ǶǼǬǵǹǱ� ǺǰǹǺǭǺǶǺ�� ǽ� ǿǶǷǺǹǺǸ� ǷǴǭǺ� ǹǬ� ȂǱǹǹǺǽǾǹǿȊ�� ǷǴǭǺ� ǹǬ� ȉǶǺǹǺǸǴȃǱǽǶǿȊ�
ǽǺǽǾǬǮǷȋȊȅǿȊ�� Ǭ� ǴǹǽǾǼǿǸǱǹǾǬǼǴǵ�� ǼǬǳǼǬǭǺǾǬǹǹȇǵ� ǻǺǰ� ǾǱ� ǴǷǴ� ǴǹȇǱ� ǶǺǹǶǼǱǾǹȇǱ� ȂǱǷǴ�� ǹǱ�
ǻǺǶǼȇǮǬǷ�ǮǽǱǵ�ǻǺǷǹǺǾȇ�ǶǺǹȂǱǻǾǬ���

�
ǘǱǾǺǰǺǷǺǯǴȃǱǽǶǬȋ�ȃǬǽǾȈ��ǬǹǬǷǴǳ�ǻǺǹȋǾǴȋ�©ǶǿǷȈǾǿǼǹȇǵ�ǶǬǻǴǾǬǷª�

�
ǎ� ǼǬǭǺǾǱ� ©ǠǺǼǸȇ� ǶǬǻǴǾǬǷǬª� Ǜ��ǍǿǼǰȈǱ� ǮȇǰǱǷȋǱǾ� ǾǼǴ� ǾǴǻǬ� ǶǬǻǴǾǬǷǬ�� ȉǶǺǹǺǸǴȃǱǽǶǴǵ;�

ǻǺǲǬǷǿǵ�� ǽǬǸȇǵ� ǺȃǱǮǴǰǹȇǵ� —� ǴǳǸǱǼǱǹǴǱ� Ǵ� ǺǻǼǱǰǱǷǱǹǴǱ� ǱǯǺ� ǹǱ� ǮȇǳȇǮǬǱǾ� ǭǺǷȈȄǴȁ�
ǾǼǿǰǹǺǽǾǱǵ�� ǾǬǶ� ǶǬǶ� Ǻǹ� ǽǺǺǾǮǱǾǽǾǮǿǱǾ� ǴǽǶǺǹǹǺǸǿ� ǳǹǬȃǱǹǴȊ� ǾǱǼǸǴǹǬ� ©ǶǬǻǴǾǬǷª;� ǶǿǷȈǾǿǼǹȇǵ��
ǶǺǾǺǼȇǵ� ǮȇǽǾǿǻǬǱǾ� Ǯ� ȀǺǼǸǱ� ©ǰǷǴǾǱǷȈǹȇȁ� ǰǴǽǻǺǳǴȂǴǵ� ǿǸǬ� Ǵ� ǾǱǷǬª�� Ǭ� ǾǬǶǲǱ� ǶǮǬǷǴȀǴǶǬȂǴǵ��
ǻǿǭǷǴǶǬȂǴǵ�� ǴǰǱǵ� Ǵ� Ǿ�ǰ��� Ǵ�� ǹǬǶǺǹǱȂ�� ǽǺȂǴǬǷȈǹȇǵ�� ǶǺǾǺǼȇǵ� Ǻǹ� ǺǻǼǱǰǱǷȋǷ� ǶǬǶ� ©ǬǯǼǱǯǬȂǴȊ�
ǰǱǵǽǾǮǴǾǱǷȈǹȇȁ�ǴǷǴ�ǻǺǾǱǹȂǴǬǷȈǹȇȁ�ǼǱǽǿǼǽǺǮ��ǽǮȋǳǬǹǹȇȁ�ǽ�ǮǶǷȊȃǱǹǴǱǸ�Ǯ�ǻǼǺȃǹȇǱ�ǽǱǾǱǮȇǱ�
ǴǷǴ� ǭǺǷǱǱ-ǸǱǹǱǱ� ǴǹǽǾǴǾǿȂǴǺǹǬǷǴǳǴǼǺǮǬǹǹȇǱ� ǺǾǹǺȄǱǹǴȋ� ǮǳǬǴǸǹȇȁ� ǺǭȋǳǬǾǱǷȈǽǾǮ� ǴǷǴ�
ǻǼǴǳǹǬǹǴǵª�>�@��ǖǷȊȃǱǮǺǵ�ǺǽǺǭǱǹǹǺǽǾȈȊ�ǮǽǱȁ�ǾǼǱȁ�ǮǴǰǺǮ�ǶǬǻǴǾǬǷǬ��ǻǺ�Ǜ��ǍǿǼǰȈǱ��ȋǮǷȋǱǾǽȋ�Ǵȁ�
ǻǺǾǱǹȂǴǬǷȈǹǬȋ�ǶǺǹǮǱǼǾǴǼǿǱǸǺǽǾȈ��

ǘȇ�ǻǺǹǴǸǬǷǴ�Ǯ�ǽǮǺǱǸ�ǴǽǽǷǱǰǺǮǬǹǴǴ�ǶǿǷȈǾǿǼǹȇǵ�ǶǬǻǴǾǬǷ�ǶǬǶ�ǹǬǶǬǻǷǴǮǬǱǸȇǵ�ǼǱǽǿǼǽ��
ǶǺǸǻǷǱǶǽ�ǽǺȂǴǬǷȈǹȇȁ��ǶǿǷȈǾǿǼǹȇȁ�Ǵ�ǶǺǸǻǱǾǱǹǾǹǺǽǾǹȇȁ�ȁǬǼǬǶǾǱǼǴǽǾǴǶ�ȃǱǷǺǮǱǶǬ��ǣǬȅǱ�ǮǽǱǯǺ�
Ǯ� ǶǿǷȈǾǿǼǹȇǵ� ǶǬǻǴǾǬǷ� ǻǼǱǮǼǬȅǬȊǾǽȋ� ǾǬǶǴǱ� ȉǷǱǸǱǹǾȇ� ǶǿǷȈǾǿǼȇ�� ǶǬǶ� ȋǳȇǶ�� ǳǹǬǹǴȋ�� ǹǬǮȇǶǴ��
ǺǻȇǾ��ǶǮǬǷǴȀǴǶǬȂǴȋ��ǽǬǸȇǱ�ǼǬǳǹǺǺǭǼǬǳǹȇǱ�ǳǹǬǶǴ�Ǵ�ǽǴǸǮǺǷȇ��ǾǼǬǰǴȂǴǴ��ǿǽǾǺǵȃǴǮȇǱ�ǹǺǼǸȇ��
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ǰǺǻǺǷǹǴǾǱǷȈǹǿȊ� ǻǿǾǬǹǴȂǿ�—� ǺǹǺ� ǾǼǬǶǾǿǱǾ� ǶǿǷȈǾǿǼǹȇǵ� ǶǬǻǴǾǬǷ� ǽǷǴȄǶǺǸ� ǺǰǹǺǽǾǺǼǺǹǹǱ� Ǵ� ǹǱ�
ǸǺǲǱǾ�ǽǷǿǲǴǾȈ�ǶǺǹǶǼǱǾǹȇǸ�ǺǼǴǱǹǾǴǼǺǸ�Ǯ�ȉǸǻǴǼǴȃǱǽǶǴȁ�ǴǽǽǷǱǰǺǮǬǹǴȋȁ��

ǐǷȋ� ǴǳǸǱǼǱǹǴȋ� ǾǼǱȁ� ǽǺǽǾǺȋǹǴǵ� ǶǿǷȈǾǿǼǹǺǯǺ� ǶǬǻǴǾǬǷǬ� ǴǽǻǺǷȈǳǿȊǾǽȋ� ǼǬǳǷǴȃǹȇǱ�
ǴǹǰǴǶǬǾǺǼȇ��ǛǺǲǬǷǿǵ��ǹǬǴǭǺǷǱǱ�ǻǼǺǽǾȇǸ�ǰǷȋ�ǴǳǸǱǼǱǹǴȋ�Ǵ�ǺǻǼǱǰǱǷǱǹǴȋ�ȋǮǷȋǱǾǽȋ�ǶǿǷȈǾǿǼǹȇǵ�
ǶǬǻǴǾǬǷ�Ǯ�ǱǯǺ�ǴǹǽǾǴǾǿȂǴǺǹǬǷȈǹǺǸ�ǽǺǽǾǺȋǹǴǴ��ǚǭǷǬǰǬǹǴǱ�ǾǺǵ�ǴǷǴ�ǴǹǺǵ�ǶǮǬǷǴȀǴǶǬȂǴǱǵ�ǸǺǲǱǾ�
ȀǴǶǽǴǼǺǮǬǾȈǽȋ� Ǯ� ǻǱǼǮǿȊ� ǺȃǱǼǱǰȈ� ȃǱǼǱǳ� ǼǬǳǷǴȃǹȇǱ� ǽǾǱǻǱǹǴ�� ǰǴǻǷǺǸȇ�� ǽǱǼǾǴȀǴǶǬǾȇ��
ǳǬǶǼǱǻǷǱǹǹȇǱ� ȀǺǼǸǬǷȈǹǺ�� ȊǼǴǰǴȃǱǽǶǴ�� Ǭ� ǾǬǶǲǱ�� ǻǺ� ǽǷǺǮǬǸ� ǍǿǼǰȈǱ�� ǻǺǽǼǱǰǽǾǮǺǸ�
©ǶǺǷǷǱǶǾǴǮǹǺǵ� ǸǬǯǴǴª� >��� ǽ�� ��@�� ǲǱǽǾǶǺ� ǳǬǶǼǱǻǷȋȊȅǱǵ� ǼǬǳǷǴȃǴȋ� Ǯ� ǶǿǷȈǾǿǼǹȇȁ� ǶǬǻǴǾǬǷǬȁ�
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ǼǬǳǹȇȁ� ǷȊǰǱǵ� Ǵ� ǽǮǴǰǱǾǱǷȈǽǾǮǿȊȅǱǵ� Ǻǭ� ǺǻǼǱǰǱǷǱǹǹǺǸ� ǿǼǺǮǹǱ� Ǵȁ� ǬǶǬǰǱǸǴȃǱǽǶǺǵ�
ǶǮǬǷǴȀǴǶǬȂǴǴ�� ǝǿȅǱǽǾǮǿǱǾ�� ǶǼǺǸǱ� ǾǺǯǺ�� ǬǷȈǾǱǼǹǬǾǴǮǹȇǵ� ǽǻǺǽǺǭ� ȀǴǶǽǬȂǴǴ� ǺǭǼǬǳǺǮǬǹǴȋ�
ǼǱǽǻǺǹǰǱǹǾǬ�� ǶǺǾǺǼȇǸ� Ǹȇ� ǮǺǽǻǺǷȈǳǺǮǬǷǴǽȈ� Ǯ� ǹǬȄǱǸ� ǴǽǽǷǱǰǺǮǬǹǴǴ� —� ȃǱǼǱǳ�
ǻǼǺǰǺǷǲǴǾǱǷȈǹǺǽǾȈ� ǻǺǷǿȃǱǹǴȋ� ǺǭǼǬǳǺǮǬǹǴȋ� �ǺǭȅǬȋ� ǽǿǸǸǬ� ǷǱǾ�� ǳǬǾǼǬȃǱǹǹȇȁ� ǹǬ� ǺǭǿȃǱǹǴǱ���
ǛǼǴ�ȉǾǺǸ�ǹǬ�ǶǿǷȈǾǿǼǹȇǵ�ǶǬǻǴǾǬǷ�ǺǶǬǳȇǮǬǱǾ�ǮǷǴȋǹǴǱ�ǹǱ�ǽǾǺǷȈǶǺ�ǽǼǺǶ�ǴǷǴ�ǽǬǸ�ȀǬǶǾ�ǻǺǷǿȃǱǹǴȋ�
ǺǭǼǬǳǺǮǬǹǴȋ��ǽǶǺǷȈǶǺ�ǾǴǻ�ǺǭǼǬǳǺǮǬǾǱǷȈǹǺǯǺ�ǿȃǼǱǲǰǱǹǴȋ��ȄǶǺǷȇ��ǮǿǳǬ�>���S����@��

ǚǻǱǼǬȂǴǺǹǬǷǴǳǬȂǴȋ� ǺǭȆǱǶǾǴǮǴǼǺǮǬǹǹǺǯǺ� ǽǺǽǾǺȋǹǴȋ� ǾǺǲǱ� ǹǱ� ǰǺǷǲǹǬ� ǮȇǳȇǮǬǾȈ�
ǭǺǷȈȄǴȁ�ǳǬǾǼǿǰǹǱǹǴǵ��ǏǺǮǺǼȋ�Ǻ�ǼǬǳǼǬǭǺǾǶǱ�ǻǺǰȁǺǰǬ�Ƕ�ǴǳǸǱǼǱǹǴȊ�ǶǬǻǴǾǬǷǬ��ǽǾǺǴǾ�ǺǭǼǬǾǴǾȈǽȋ�
Ƕ� ǼǬǭǺǾǬǸ� ǎ�ǎ��ǜǬǰǬǱǮǬ� Ǵ� Ƕ� ǱǯǺ� ȉǶǺǹǺǸǴǶǺ-ǽǺȂǴǺǷǺǯǴȃǱǽǶǺǵ� ǴǹǾǱǼǻǼǱǾǬȂǴǴ� ǻǺǹȋǾǴȋ�
ǶǬǻǴǾǬǷǬ�� Ǯ� ǾǺǸ� ȃǴǽǷǱ� ǶǿǷȈǾǿǼǹǺǯǺ�� ǛǺ� ǱǯǺ� ǸǹǱǹǴȊ�� ǺǭȆǱǶǾǴǮǴǼǺǮǬǹǹǺǱ� ǽǺǽǾǺȋǹǴǱ� ǻǼǺȅǱ�
ǮǽǱǯǺ�ǺǻǼǱǰǱǷȋǱǾǽȋ�ȃǱǼǱǳ�ǿǳǹǬǮǬǱǸȇǱ�ǳǹǬǶǴ�Ǵ�ǽǴǸǮǺǷȇ��ǶǺǾǺǼȇǱ�ǽǺǰǱǼǲǬǾǽȋ�Ǯ�ǾǱȁ�ǴǷǴ�Ǵǹȇȁ�
ǸǬǾǱǼǴǬǷȈǹȇȁ�ǻǼǱǰǸǱǾǬȁ��ǔȁ�ǽǿǾȈ�Ǯ�ǰǺǽǾǴǲǱǹǴǴ�ǺǻǼǱǰǱǷǱǹǹǺǯǺ�ǿǼǺǮǹȋ�ǻǼǱǽǾǴǲǬ�Ǵ�ǿǮǬǲǱǹǴȋ�
Ǯ� ǺǭȅǱǽǾǮǱ�� ȃǱǼǱǳ� ǶǺǾǺǼȇǵ� ǶǿǷȈǾǿǼǹȇǵ� ǶǬǻǴǾǬǷ� Ǵ� ǰǺǷǲǱǹ� ǭȇǾȈ� ǶǺǽǮǱǹǹǺ� ǴǳǸǱǼǱǹ�
ǻǺǽǼǱǰǽǾǮǺǸ� ǻǺǾǼǱǭǴǾǱǷȈǽǶǴȁ� ǮǶǿǽǺǮ�� ǽǻǺǽǺǭǺǮ� ǺǼǯǬǹǴǳǬȂǴǴ� ǾǼǿǰǬ�� ǻǼǴǮȇȃǱǶ�� ǸǬǹǱǼ�
ǺǭȅǱǹǴȋ��ȉǾǴǶǱǾǬ��ǺǽǺǭǺǯǺ�ȋǳȇǶǬ�>���ǽ����@��

ǚȃǱǮǴǰǹǺ�� ȃǾǺ� ǹǬǴǭǺǷȈȄǿȊ� ǾǼǿǰǹǺǽǾȈ� ǰǷȋ� ǻǺǽǾǼǺǱǹǴȋ� ǽǴǽǾǱǸȇ� ȉǸǻǴǼǴȃǱǽǶǴȁ�
ǴǹǰǴǶǬǾǺǼǺǮ� ǮȇǳȇǮǬǱǾ� ǴǹǶǺǼǻǺǼǴǼǺǮǬǹǹǺǱ� ǽǺǽǾǺȋǹǴǱ�� ǮǺǻǷǺȅǱǹǹǺǱ� Ǯ� ©ǻǼǬǶǾǴȃǱǽǶǺǸ�
ǳǹǬǹǴǴ�� ǻǺǳǮǺǷȋȊȅǱǸ� ȃǱǷǺǮǱǶǿ� ǼǬǽǻǺǳǹǬǾȈ� ǽǾǼǬǾǱǯǴǴ� Ǵ� ǻǼǴǹȂǴǻȇ� ǰǱǵǽǾǮǴȋ� ǰǼǿǯǴȁ�
ȁǺǳȋǵǽǾǮǱǹǹȇȁ� ǬǯǱǹǾǺǮª�� ǹǬǶǺǻǷǱǹǴǱ� ǶǺǾǺǼǺǯǺ� ǽǮȋǳǬǹǺ� ǽ� ©ǹǬǮȇǶǬǸǴ� ǽǺȂǴǬǷǴǳǬȂǴǴ� Ǯ�
ǺǻǼǱǰǱǷǱǹǹǺǵ� ǽǺȂǴǬǷȈǹǺǵ� ǽǼǱǰǱ� —� ǿǽǮǺǱǹǴǱǸ� Ǵ� ȃǬǽǾǴȃǹǺǵ� ǴǹǾǱǼǹǬǷǴǳǬȂǴǱǵ�
ǴǹǽǾǴǾǿȂǴǺǹǬǷȈǹȇȁ� ǺǯǼǬǹǴȃǱǹǴǵ�� ǻǺǳǮǺǷȋȊȅǴȁ� ǰǱǵǽǾǮǺǮǬǾȈ� ǻǺ� ǻǼǬǮǴǷǬǸ«ª� >��� ǽ�� ��@�� ǎ�
ǰǬǹǹǺǸ� ǽǷǿȃǬǱ� ǶǿǷȈǾǿǼǹȇǵ� ǶǬǻǴǾǬǷ� ǸǺǲǱǾ� ǭȇǾȈ� ǴǳǸǱǼǱǹ� ȃǱǼǱǳ� ȁǬǼǬǶǾǱǼǴǽǾǴǶǴ� ǽǼǱǰȇ�� Ǯ�
ǶǺǾǺǼǺǵ�ǻǼǺǴǽȁǺǰǴǷǬ�ǽǺȂǴǬǷǴǳǬȂǴȋ�ǾǺǯǺ�ǴǷǴ�ǴǹǺǯǺ�ǴǹǰǴǮǴǰǬ��ȃǱǼǱǳ�ǿǼǺǮǱǹȈ�ǺǭǼǬǳǺǮǬǹǴȋ�ǱǯǺ�
ǼǺǰǴǾǱǷǱǵ��ǸǱǽǾǺ� ǲǴǾǱǷȈǽǾǮǬ� Ǯ� ǻǱǼǴǺǰ� ǺǭǿȃǱǹǴȋ� Ǯ�ȄǶǺǷǱ�� Ǭ� ǾǬǶǲǱ� ȃǱǼǱǳ� ǮǼǱǸȋ� Ǯ� ǾǱȃǱǹǴǱ�
ǶǺǾǺǼǺǯǺ� ǻǼǺȁǺǰǴǷ� ǮǺǽǻǴǾǬǾǱǷȈǹȇǵ� ǻǼǺȂǱǽǽ��ǎǽǷǱǰ� ǳǬ�ǍǿǼǰȈǱ�ǸǺǲǹǺ� ǻǼǱǰǻǺǷǺǲǴǾȈ�� ȃǾǺ� ȉǾǺ�
ǮǼǱǸȋ� ǸǺǲǱǾ� ǭȇǾȈ� ǺǾǹǺǽǴǾǱǷȈǹǺ� ǻǼǴǼǬǮǹǱǹǺ� ǶǺ� ǮǼǱǸǱǹǴ� ǽǮǺǭǺǰǹǺǸǿ� �ǺǾ� ǼǬǭǺǾȇ��
ǽǺǭǽǾǮǱǹǹǺǵ�ǽǱǸȈǴ���ǺǭǱǽǻǱȃǴǮǬǱǸǺǸǿ�ǱǸǿ�ǽǱǸȈǱǵ��

ǎ� ǼǬǭǺǾǱ� ǐǲ��ǙǺǭǱǷȋ� Ǵ� Ǜ��ǐȉǮǴǽǬ� ǻǼǱǰǽǾǬǮǷǱǹ� ǻǺǰǼǺǭǹȇǵ� ǺǭǳǺǼ� ǭǺǷǱǱ� ǼǬǹǹǴȁ�
ǴǽǽǷǱǰǺǮǬǹǴǵ� ǶǿǷȈǾǿǼǹǺǯǺ� ǶǬǻǴǾǬǷǬ� Ǯ� ǺǭǼǬǳǺǮǬǹǴǴ� Ǵ� ǱǯǺ� ǮǷǴȋǹǴȋ� ǹǬ� ȄǶǺǷȈǹȇǱ� Ǵ�
ǿǹǴǮǱǼǽǴǾǱǾǽǶǴǱ� ǿǽǻǱȁǴ�� ǌǮǾǺǼȇ� ǺǾǸǱȃǬȊǾ� ǽǴǷȈǹǿȊ� ǳǬǮǴǽǴǸǺǽǾȈ� ǿǼǺǮǹȋ� ǶǿǷȈǾǿǼǹǺǯǺ�
ǶǬǻǴǾǬǷǬ� ǺǾ� ǽǺȂǴǬǷȈǹǺǯǺ� ǽǾǬǾǿǽǬ� ǼǱǽǻǺǹǰǱǹǾǺǮ� Ǵ� ǽǿǸǸǴǼǿȊǾ� ǺǽǹǺǮǹȇǱ� ǶǬǾǱǯǺǼǴǴ�� ǶǺǾǺǼȇǱ�
ǴǽǻǺǷȈǳǺǮǬǷǴǽȈ� Ǯ� ǺǻǼǺǽǹǴǶǬȁ� ǻǺ� ǴǳǸǱǼǱǹǴȊ� ǶǿǷȈǾǿǼǹǺǯǺ� ǶǬǻǴǾǬǷǬ�� ǿȃǬǽǾǴǱ� Ǯ� ǶǿǷȈǾǿǼǹȇȁ�
ǸǱǼǺǻǼǴȋǾǴȋȁ�� ǶǿǷȈǾǿǼǹǺǱ� ǳǹǬǹǴǱ�� ǶǿǷȈǾǿǼǹȇǱ� ǮǶǿǽȇ� Ǵ� ǽǻǺǽǺǭȇ� ǮȇǼǬǲǱǹǴȋ� >��� S�� ���@��
ǎǺǻǼǺǽȇ� ǶǬǽǬǷǴǽȈ� ǶǬǶ� ǹǱǻǺǽǼǱǰǽǾǮǱǹǹǺ� ǼǱǽǻǺǹǰǱǹǾǺǮ� �Ǵȁ� ǷǴǾǱǼǬǾǿǼǹȇǱ�� ȁǿǰǺǲǱǽǾǮǱǹǹȇǱ��
ǮǴǳǿǬǷȈǹȇǱ� ǻǼǱǰǻǺȃǾǱǹǴȋ� Ǵ� ǻǼǬǶǾǴǶǴ��� ǾǬǶ� Ǵ� Ǵȁ� ǽǱǸǱǵ� �ǼǬǭǺǾǬ� Ǵ� ǶǮǬǷǴȀǴǶǬȂǴȋ� ǼǺǰǴǾǱǷǱǵ��
ǶǺǷǴȃǱǽǾǮǺ�ǶǹǴǯ�Ǯ�ǰǺǸǱ��ǮǴǰȇ�ǶǿǷȈǾǿǼǹǺǵ�ǬǶǾǴǮǹǺǽǾǴ���

ǎ� ǼȋǰǱ� ǼǬǭǺǾ� ǻǼǱǰǻǼǴǹǴǸǬǱǾǽȋ� ǻǺǻȇǾǶǬ� ǽǮǱǽǾǴ� ǮǽǱ� ǺǽǹǺǮǬǹǴȋ� Ǵ� ǻǺǽǾǼǺǴǾȈ�
ǶǺǸǻǷǱǶǽǹȇǵ� ǴǹǽǾǼǿǸǱǹǾ� ǰǷȋ� ǴǳǸǱǼǱǹǴȋ� ǶǿǷȈǾǿǼǹǺǯǺ� ǶǬǻǴǾǬǷǬ�� ǙǬǻǼǴǸǱǼ�� Ǜ�� ǐǴǸǬǰǲǴǺ� Ǯ�
ǽǮǺǱǸ�ǴǽǽǷǱǰǺǮǬǹǴǴ�>�@�ǶǿǷȈǾǿǼǹǺǯǺ�ǶǬǻǴǾǬǷǬ�ǽǾǿǰǱǹǾǺǮ�ǮȇǰǱǷȋǱǾ�ǾǼǴ�ǮǱǶǾǺǼǬ�ǴǳǿȃǱǹǴȋ��

�
Ʌ ǿǽǾǬǹǺǮǶǴ�—�ǳǬǴǹǾǱǼǱǽǺǮǬǹǹǺǽǾȈ�Ǯ�ǽǻǱȂǴȀǴȃǱǽǶǴȁ�ǮǴǰǬȁ�ǶǿǷȈǾǿǼǹǺǵ�ǬǶǾǴǮǹǺǽǾǴ��

Ǭ�ǾǬǶǲǱ�ǽǬǸǺǺȂǱǹǶǬ�ǿǼǺǮǹȋ�ǶǿǷȈǾǿǼǹǺǽǾǴ;�
Ʌ ǻǼǬǶǾǴǶǴ�—�ǺǻȇǾ�ǽǺǳǰǬǹǴȋ�ǸǿǳȇǶǴ��ǻǼǱǰǸǱǾǺǮ�ǴǽǶǿǽǽǾǮǬ��ǻǿǭǷǴȃǹȇȁ�ǮȇǽǾǿǻǷǱǹǴǵ�

Ǵ�Ǿ�ǰ�;�
Ʌ ǴǹȀǺǼǸǴǼǺǮǬǹǹǺǽǾȈ�—�ǾǱǽǾ�ǹǬ�ǳǹǬǹǴǱ�ǺǻǼǱǰǱǷǱǹǹȇȁ�ǴǽǾǺǼǴȃǱǽǶǴȁ�Ǵ�ǶǿǷȈǾǿǼǹȇȁ�

ǽǺǭȇǾǴǵ�Ǵ�ǴǸǱǹ��
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�
ǛǺǰǺǭǹȇǵ� ǻǺǰȁǺǰ� ǶǬǲǱǾǽȋ� ǹǬǸ� ǺȃǱǹȈ� ǴǹǾǱǼǱǽǹȇǸ�� ǺǰǹǬǶǺ� ǹǱǮǺǳǸǺǲǹȇǸ� Ƕ�

ǼǱǬǷǴǳǬȂǴǴ�Ǯ�ǿǽǷǺǮǴȋȁ�ǹǬȄǱǯǺ�ǴǽǽǷǱǰǺǮǬǹǴȋ��ǞǱǽǾǴǼǺǮǬǹǴǱ�ǼǱǽǻǺǹǰǱǹǾǺǮ�ǹǬ�ǳǹǬǹǴǱ�ǴǸǱǹ��
ǰǬǾ�Ǵ�ǽǺǭȇǾǴǵ��ǮǱǼǺȋǾǹǱǱ�ǮǽǱǯǺ��ǮȇǳǮǬǷǺ�ǭȇ�ǺǾǼǴȂǬǾǱǷȈǹǿȊ�ǼǱǬǶȂǴȊ�ǽ�Ǵȁ�ǽǾǺǼǺǹȇ�Ǵ�ǸǺǯǷǺ�
ǭȇ�ǻǺǮǷǴȋǾȈ�ǹǬ�ǲǱǷǬǹǴǱ�Ǵ�ǯǺǾǺǮǹǺǽǾȈ�ǳǬǻǺǷǹǴǾȈ�ǻǼǱǰǷǺǲǱǹǹǿȊ�ǬǹǶǱǾǿ��

ǚǭǺǭȅǴǸ�ǴǰǱǴ�ǼǬǳǹȇȁ�ǴǽǽǷǱǰǺǮǬǾǱǷǱǵ�Ǯ�ǾǬǭǷǴȂǿ��ǽǸ��ǾǬǭǷ������ǶǺǾǺǼǬȋ�ǻǺǳǮǺǷǴǾ�ǹǬǸ�
ǻǱǼǱǵǾǴ� ǺǾ� ǬǭǽǾǼǬǶǾǹǺǯǺ� ǾǱǺǼǱǾǴȃǱǽǶǺǯǺ� ǶǺǹȂǱǻǾǬ� ǶǿǷȈǾǿǼǹǺǯǺ� ǶǬǻǴǾǬǷǬ� Ƕ� ǹǬǭǷȊǰǬǱǸȇǸ�
ǻǱǼǱǸǱǹǹȇǸ��Ǿ�Ǳ��ǻǺ�ǽǿǾǴ�ǻǼǺǮǱǰǱǸ�ǺǻǱǼǬȂǴǺǹǬǷǴǳǬȂǴȊ�Ǵ�ǴǹǾǱǼǻǼǱǾǬȂǴȊ�ǰǬǹǹǺǯǺ�ǻǺǹȋǾǴȋ��
ǶǺǾǺǼǺǱ� ǭǿǰǱǾ� ǼǬǽǶǼȇǾǺ� ȃǱǼǱǳ� ǾǼǴ� ǺǽǹǺǮǹȇȁ� ǱǯǺ� ǽǺǽǾǺȋǹǴȋ�� ǺǭȆǱǶǾǴǮǴǼǺǮǬǹǹǺǱ��
ǴǹǶǺǼǻǺǼǴǼǺǮǬǹǹǺǱ�Ǵ�ǴǹǽǾǴǾǿȂǴǺǹǬǷǴǳǴǼǺǮǬǹǹǺǱ��
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ǞǬǭǷǴȂǬ���ǚǻǱǼǬȂǴǺǹǬǷǴǳǬȂǴȋ�Ǵ�ǴǹǾǱǼǻǼǱǾǬȂǴȋ�ǾǼǱȁ�ǽǺǽǾǺȋǹǴǵ�ǶǿǷȈǾǿǼǹǺǯǺ�ǶǬǻǴǾǬǷǬ�
�

ǖǿǷȈǾǿǼǹȇǵ�ǶǬǻǴǾǬǷ�
ǚǭȆǱǶǾǴǮǴǼǺǮǬǹǹǺǱ�ǽǺǽǾǺȋǹǴǱ� � ǔǹǶǺǼǻǺǼǴǼǺǮǬǹǹǺǱ�ǽǺǽǾǺȋǹǴǱ� � ǔǹǽǾǴǾǿȂǴǺǹǬǷǴǳǴǼǺǮǬǹǹǺǱ�ǽǺǽǾǺȋǹǴǱ�

ǝǻǺǽǺǭȇ�ǻǼǺǮǱǰǱǹǴȋ�ǰǺǽǿǯǬ�
�ǍǿǼǰȈǱ�Ǵ�ǍǺǷǾǬǹǽǶǴ��

ǣǬǽǾǺǾǬ�ǻǼǺǮǱǰǱǹǴȋ�ǰǺǽǿǯǬ�ǾǱǸ�
ǴǷǴ�ǴǹȇǸ�ǺǭǼǬǳǺǸ��

ǝǻǺǽǺǭǹǺǽǾȈ�
ǻǺǹǴǸǬǾȈ�
ǽǸȇǽǷȇ��

ǝǿǭȆǱǶǾǴǮǹǬȋ�ǺȂǱǹǶǬ�
ǽǻǺǽǺǭǹǺǽǾǴ�ǻǺǹȋǾȈ�ǽǿǾȈ�
ǻǼǺǴǳǮǱǰǱǹǴȋ�
ǝǿǭȆǱǶǾǴǮǹǬȋ�ǺȂǱǹǶǬ�
ǽǻǺǽǺǭǹǺǽǾǴ�ǻǺǹȋǾȈ�ǴǰǱȊ�
ǬǮǾǺǼǬ�
ǝǿǭȆǱǶǾǴǮǹǬȋ�ǺȂǱǹǶǬ�
ǽǾǼǱǸǷǱǹǴȋ�Ƕ�ǻǺǹǴǸǬǹǴȊ�
ǽǿǾǴ�

ǟǼǺǮǱǹȈ�
ǺǭǼǬǳǺǮǬǹǴȋ�

ǓǬǶǼǱǻǷǱǹǹǬȋ�
ȀǺǼǸǬǷȈǹǺ�
ǬǶǬǰǱǸǴȃǱǽǶǬȋ�
ǶǮǬǷǴȀǴǶǬȂǴȋ�
�ǰǺǽǾǴǯǹǿǾȇǵ�ǿǼǺǮǱǹȈ�
ǺǭǼǬǳǺǮǬǹǴȋ��
ǚǭȅǬȋ�
ǻǼǺǰǺǷǲǴǾǱǷȈǹǺǽǾȈ�
ǺǭǿȃǱǹǴȋ�Ǯ�ǯǺǰǬȁ�
�

ǣǬǽǾǺǾǬ�ǻǺǽǱȅǱǹǴȋ�
ǶǿǷȈǾǿǼǹȇȁ�ǳǬǮǱǰǱǹǴǵ�
�ǰǱ�ǏǼǬǬȀ���
ǷǴǾǱǼǬǾǿǼǹȇǱ��
ȁǿǰǺǲǱǽǾǮǱǹǹȇǱ�Ǵ�
ǮǴǳǿǬǷȈǹȇǱ�ǻǼǱǰǻǺȃǾǱǹǴȋ�Ǵ�
ǻǼǬǶǾǴǶǴ��ǙǺǭǱǷȈ�Ǵ�ǐǱǮǴǽ��

ǣǬǽǾǺǾǬ�ǻǺǽǱȅǱǹǴȋ��ǾǱǬǾǼǺǮ��
ǸǿǳǱǱǮ��ǮȇǽǾǬǮǺǶ��ǱǽǾǱǽǾǮǱǹǹǺ-
ǹǬǿȃǹȇȁ�ǸǿǳǱǱǮ��ǴǽǾǺǼǴȃǱǽǶǴȁ��
ȁǿǰǺǲǱǽǾǮǱǹǹȇȁ�ǸǿǳǱǱǮ��ǯǬǷǱǼǱǵ�
ǽǺǮǼǱǸǱǹǹǺǯǺ�ǴǽǶǿǽǽǾǮǬ��
ǶǴǹǺǾǱǬǾǼǺǮ��ǶǺǹǽǱǼǮǬǾǺǼǴǴ��
ȀǴǷǬǼǸǺǹǴǴ�

ǓǹǬǹǴȋ��
ǶǼǿǯǺǳǺǼ�

ǝǿǭȆǱǶǾǴǮǹǬȋ�ǺȂǱǹǶǬ�
ǽǺǭǽǾǮǱǹǹǺǯǺ�ǶǼǿǯǺǳǺǼǬ�
�ǐǴǸǬǰǲǴǺ��

ǟȃǱǹǬȋ�
ǽǾǱǻǱǹȈ� ǙǬǷǴȃǴǱ�ǿȃǱǹǺǵ�ǽǾǱǻǱǹǴ�

ǡǬǼǬǶǾǱǼ�ǾǼǿǰǬ�

ǝǿǭȆǱǶǾǴǮǹǬȋ�ǺȂǱǹǶǬ�ȁǬǼǬǶǾǱǼǬ�
ǾǼǿǰǬ��ȀǴǳǴȃǱǽǶǴǵ��
ǴǹǾǱǷǷǱǶǾǿǬǷȈǹȇǵ��
ǙǬǷǴȃǴǱ�ǽǮǺǭǺǰǹǺǯǺ�ǮǼǱǸǱǹǴ�

ǡǬǼǬǶǾǱǼǴǽǾǴǶǴ�
ǽǼǱǰȇ��Ǯ�
ǶǺǾǺǼǺǵ�
ǻǼǺȁǺǰǴǷǬ�
ǽǺȂǴǬǷǴǳǬȂǴȋ�
�ǜǬǰǬǱǮ��

ǟǼǺǮǱǹȈ�ǺǭǼǬǳǺǮǬǹǴȋ�
ǼǺǰǴǾǱǷǱǵ�
ǘǱǽǾǺ�ǲǴǾǱǷȈǽǾǮǬ�ǮǺ�
ǮǼǱǸȋ�ǺǭǿȃǱǹǴȋ�Ǯ�ȄǶǺǷǱ�
ǎǺǳǼǬǽǾ�ǻǱǼǮǺǯǺ�
ǻǺǻǬǰǬǹǴȋ�Ǯ�ǾǱǬǾǼ�

ǛǼǱǽǾǴǲǹǺǽǾȈ�
ǻǺǷǿȃǱǹǹǺǯǺ��
ǺǭǼǬǳǺǮǬǹǴȋ�

ǝǿǭȆǱǶǾǴǮǹǬȋ�ǺȂǱǹǶǬ�
ǻǼǱǽǾǴǲǹǺǽǾǴ�ȄǶǺǷȇ�
ǝǿǭȆǱǶǾǴǮǹǬȋ�ǺȂǱǹǶǬ�
ǻǼǱǽǾǴǲǹǺǽǾǴ�ǮǾǺǼǺǵ�
ǽǾǿǻǱǹǴ�ǺǭǿȃǱǹǴȋ�

ǎǷǬǰǱǹǴǱ�ǺǭȆǱǶǾǬǸǴ�

ǝǿǭȆǱǶǾǴǮǹǬȋ�ǺȂǱǹǶǬ�ǶǺǷǴȃǱǽǾǮǬ�
ǶǹǴǯ�ǰǺǸǬ�
ǙǬǷǴȃǴǱ�ǻǼǱǰǸǱǾǺǮ�ǴǽǶǿǽǽǾǮǬ�
ǰǺǸǬ�

ǓǹǬǹǴǱ�
ǴǹǺǽǾǼǬǹǹȇȁ�
ȋǳȇǶǺǮ�

ǝǿǭȆǱǶǾǴǮǹǬȋ�ǺȂǱǹǶǬ�
ǿǼǺǮǹȋ�ǳǹǬǹǴȋ�
ǴǹǺǽǾǼǬǹǹȇȁ�ȋǳȇǶǺǮ��

ǙǬǷǴȃǴǱ�
ǻǿǭǷǴǶǬȂǴǵ�

ǚǻȇǾ�ǺǻǿǭǷǴǶǺǮǬǹǴȋ�
ǽǺǭǽǾǮǱǹǹȇȁ�ǼǬǭǺǾ�

ǎǶǷǬǰȇǮǬǱǸȇǱ�ǽǸȇǽǷȇ�
�ǜǬǰǬǱǮ�� �

ǖǿǷȈǾǿǼǹǬȋ�Ǵ�
ȋǳȇǶǺǮǬȋ�
ǶǺǸǻǱǾǱǹȂǴȋ�
�ǝǬǷǷǴǮǬǹ��

ǝǿǭȆǱǶǾǴǮǹǬȋ�ǺȂǱǹǶǬ�
ȃǬǽǾǺǾȇ�ǹǱǿǮǱǼǱǹǹǺǽǾǴ�Ǯ�
ǹǬǻǴǽǬǹǴǴ��ǻǼǺǴǳǹǺȄǱǹǴǴ�
ǝǿǭȆǱǶǾǴǮǹǬȋ�ǺȂǱǹǶǬ�
ǿǼǺǮǹȋ�ǳǹǬǹǴȋ�ǻǼǬǮǴǷ�
ǼǿǽǽǶǺǯǺ�ȋǳȇǶǬ�
ǝǿǭȆǱǶǾǴǮǹǬȋ�ǺȂǱǹǶǬ�
ǹǬȃǴǾǬǹǹǺǽǾǴ�Ǵ�ǽǷǺǮǬǼǹǺǯǺ�
ǳǬǻǬǽǬ�

�

ǍȇǾǺǮǺǱ�ǺǭȅǱǹǴǱ� ǙǬǴǭǺǷǱǱ�ȃǬǽǾȇǱ�ǾǱǸȇ�ǻǼǴ�
ǺǭȅǱǹǴǴ�ǽ�ǭǷǴǳǶǴǸǴ�ǷȊǰȈǸǴ�
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ǛǼǬǶǾǴȃǱǽǶǴǱ�ǼǱǳǿǷȈǾǬǾȇ���
ǴǳǸǱǼǱǹǴǱ�ǶǿǷȈǾǿǼǹǺǯǺ�ǶǬǻǴǾǬǷǬ�ǳǼǴǾǱǷǱǵ�ǾǱǬǾǼǺǮ�

�
ǢǱǷȈ� ǹǬȄǱǯǺ� ǴǽǽǷǱǰǺǮǬǹǴȋ� ǽǺǽǾǺȋǷǬ� Ǯ� ǼǬǳǼǬǭǺǾǶǱ� ǽǺȂǴǺǷǺǯǴȃǱǽǶǺǯǺ��

ǺǼǴǱǹǾǴǼǺǮǬǹǹǺǯǺ�ǹǬ�ǳǼǴǾǱǷȈǽǶǿȊ�ǬǿǰǴǾǺǼǴȊ��ǻǺǰȁǺǰǬ�Ƕ�ǴǳǿȃǱǹǴȊ�ǾǱǬǾǼǺǮ��ǻǺǴǽǶ�ǽǿǼǼǺǯǬǾǬ�
ǻǺǹȋǾǴȋǸ� ȉǶǺǹǺǸǴȃǱǽǶǺǵ� ȉȀȀǱǶǾǴǮǹǺǽǾǴ� Ǵ� ȁǿǰǺǲǱǽǾǮǱǹǹǺǵ� ȂǱǹǹǺǽǾǴ�� ǎǱǰǿȅǴǱ�
ǺǾǱȃǱǽǾǮǱǹǹȇǱ� ǽǻǱȂǴǬǷǴǽǾȇ� Ǯ� ǺǭǷǬǽǾǴ� ǽǺȂǴǺǷǺǯǴȃǱǽǶǺǯǺ� ǴǳǿȃǱǹǴȋ� ǾǱǬǾǼǬ� ǹǱ� ǼǬǳ�
ǮȇǽǶǬǳȇǮǬǷǴ� ǴǰǱȊ� ǺȂǱǹǴǮǬǾȈ� ǿǽǻǱȁǴ� Ǵ� ǹǱǿǰǬȃǴ� ǾǱǬǾǼǺǮ� ȃǱǼǱǳ� ǿǼǺǮǱǹȈ� ǶǿǷȈǾǿǼǹǺǯǺ� Ǵ�
ȉǽǾǱǾǴȃǱǽǶǺǯǺ�ǼǬǳǮǴǾǴȋ�ǳǼǴǾǱǷȋ��ǚȃǱǮǴǰǹǺ��ȃǾǺ�ǰǬǹǹȇǵ�ǶǺǹȂǱǻǾ�ǮǶǷȊȃǬǱǾ�ǹǱ�ǾǺǷȈǶǺ�ǺǭȅǴǱ�
ǻǺǶǬǳǬǾǱǷǴ� ǿǼǺǮǹȋ� ǺǭǼǬǳǺǮǬǹǴȋ� ǴǷǴ� ǶǺǷǴȃǱǽǾǮǬ� ǻǼǺȃǴǾǬǹǹȇȁ� ǶǹǴǯ�� ǹǺ� ǻǼǱǰǽǾǬǮǷȋǱǾ�
ǽǷǺǲǹǿȊ�ǽǴǽǾǱǸǿ�ǶǿǷȈǾǿǼǹȇȁ�ǶǺǸǻǱǾǱǹȂǴǵ�ǴǹǰǴǮǴǰǬ���

ǩǸǻǴǼǴȃǱǽǶǴǸ�ǺǭȆǱǶǾǺǸ�ǴǽǽǷǱǰǺǮǬǹǴȋ�ǽǾǬǷǴ�ǰǮǬ�ǾǱǬǾǼǬ��ǞǱǺǼǱǾǴȃǱǽǶǴǸ�ǺǭȆǱǶǾǺǸ�—�
ǶǿǷȈǾǿǼǹȇǵ� ǶǬǻǴǾǬǷ�� ǼǬǽǽǸǺǾǼǱǹǹȇǵ� ǶǬǶ� ǹǬǭǺǼ� ȁǬǼǬǶǾǱǼǴǽǾǴǶ�� ǮȇǰǱǷǱǹǹȇȁ� ǹǬ� ǺǽǹǺǮǱ�
ǬǹǬǷǴǳǬ� ǾǱǺǼǱǾǴȃǱǽǶǴȁ� Ǵ� ǻǼǬǶǾǴȃǱǽǶǴȁ� ǼǬǳǼǬǭǺǾǺǶ� ǼȋǰǬ� ǴǽǽǷǱǰǺǮǬǾǱǷǱǵ�� Ǭ� ǻǼǱǰǸǱǾǺǸ�—�
ȀǺǼǸȇ�Ǵ�ǺǽǺǭǱǹǹǺǽǾǴ�ǶǿǷȈǾǿǼǹǺǯǺ�ǶǬǻǴǾǬǷǬ��

ǚǻǼǺǽ� ǳǼǴǾǱǷǱǵ� ǻǼǺǮǺǰǴǷǴ� Ǯ� ǰǮǿȁ� ǾǱǬǾǼǬȁ�� ǻǺǷȋǼǹȇȁ� ǻǺ� Ǽȋǰǿ� ǺǽǹǺǮǬǹǴǵ�� ǾǬǶǴȁ� ǶǬǶ�
ǼǱǻǱǼǾǿǬǼǹǬȋ� ǻǺǷǴǾǴǶǬ�� ǮǺǳǼǬǽǾ� ǾǱǬǾǼǬ�� ǼǬǳǸǱǼȇ� ǳǼǴǾǱǷȈǹǺǯǺ� ǳǬǷǬ�� ȉǶǽǻǱǼǾǹǬȋ� ǺȂǱǹǶǬ�
ǶǬȃǱǽǾǮǬ� ǾǱǬǾǼǬǷȈǹȇȁ� ǻǺǽǾǬǹǺǮǺǶ� Ǵ� Ǿ�ǰ�� ǔǳ� ǮǽǱǯǺ� ǸǹǺǲǱǽǾǮǬ� ǸǺǽǶǺǮǽǶǴȁ� ǾǱǬǾǼǺǮ� �ǭǺǷǱǱ�
����� ǭȇǷǴ� ǮȇǭǼǬǹȇ� ǰǮǬ�� ǿǽǷǺǮǹǺ� ǹǬǳǺǮǱǸ� Ǵȁ� ǞǱǬǾǼ�ǡ� Ǵ� ǞǱǬǾǼ�ǟ�� ǛǱǼǮȇǵ� —� ǹǱǭǺǷȈȄǺǵ�
ǽǾǿǰǴǵǹȇǵ�ǸǺǷǺǰǱǲǹȇǵ�ǾǱǬǾǼ��ǮǾǺǼǺǵ�—�ǺǾǹǺǽǴǾǱǷȈǹǺ�ǭǺǷȈȄǺǵ��ǽǺǳǰǬǹǹȇǵ�Ǯ�����-Ǳ�ǯǯ��Ǵ�ǹǱ�
ǻǺǷȈǳǿȊȅǴǵǽȋ�ǮȇǽǺǶǺǵ�ǻǺǻǿǷȋǼǹǺǽǾȈȊ�ǽǼǱǰǴ�ǾǱǬǾǼǬǷȈǹȇȁ�ǶǼǴǾǴǶǺǮ���

ǐǬǹǹȇǱ� ǽǺǭǴǼǬǷǴ� ǽ� ǻǺǸǺȅȈȊ� ǬǹǶǱǾȇ�� ǶǺǾǺǼǿȊ� ǼǬǽǽȇǷǬǷǴ� ǻǺ� ȉǷǱǶǾǼǺǹǹǺǵ� ǻǺȃǾǱ� Ǯ�
ǺǹǷǬǵǹ-�Ǵ�ǺȀȀǷǬǵǹ-ȀǺǼǸǬǾǬȁ�ǹǬ�ǬǰǼǱǽǬ��ǽǺǭǼǬǹǹȇǱ�Ǯ�ȀǺǵǱ�ǾǱǬǾǼǬ�ǺǾ�ǳǼǴǾǱǷǱǵ��ǻǼǴȄǱǰȄǴȁ�
ǹǬ� ǻǺǻǬǮȄǴǱ� Ǯ� ǹǬȄǿ� ǮȇǭǺǼǶǿ� ǽǻǱǶǾǬǶǷǴ� Ǵ� ǰǬǮȄǴȁ� ǽǮǺǱ� ǽǺǯǷǬǽǴǱ� ǹǬ� ǿȃǬǽǾǴǱ� Ǯ�
ǴǽǽǷǱǰǺǮǬǹǴǴ���

ǔǸǱȋ�ǬǹǶǱǾǿ�ǽ�ǹǬǭǺǼǺǸ�ǮǺǻǼǺǽǺǮ�ǹǬ�ǺǽǹǺǮǱ�ǺǻǴǽǬǹǹȇȁ�ǮȇȄǱ�ǴǹǰǴǶǬǾǺǼǺǮ��ǳǬǰǬȃǿ�
ǬǹǬǷǴǳǬ� ǰǬǹǹȇȁ� ǸǺǲǹǺ� ǭȇǷǺ� ǼǱȄǴǾȈ� ǹǱǽǶǺǷȈǶǴǸǴ� ǼǬǳǹȇǸǴ� ǽǻǺǽǺǭǬǸǴ�� ǙǬ� ǺǽǹǺǮǱ�
ǾǱǺǼǱǾǴȃǱǽǶǴ� ǺǭǺǽǹǺǮǬǹǹǺǯǺ� ǹǬǭǺǼǬ� ǻǱǼǱǸǱǹǹȇȁ�Ǹȇ� ȁǺǾǱǷǴ� ǻǺǷǿȃǴǾȈ� ǱǰǴǹȇǵ�ǴǹǰǱǶǽ� ǰǷȋ�
ǻǼǺǽǾǺǾȇ� ǰǬǷȈǹǱǵȄǱǵ�ǼǬǭǺǾȇ� ǽ� ǹǴǸ��ǘȇ�ǻǼǱǰǻǺǷǺǲǴǷǴ�� ȃǾǺ� ǮǽǱ� ǻǱǼǱǸǱǹǹȇǱ� ǻǺ-ǼǬǳǹǺǸǿ�
ǰǱǾǱǼǸǴǹǴǼǿȊǾ�ǴǾǺǯǺǮȇǵ�ǻǺǶǬǳǬǾǱǷȈ��Ǿ�Ǳ��ǰǺǷǲǹȇ�ǽ�ǼǬǳǹȇǸ�ǮǱǽǺǸ�ǿȃǴǾȇǮǬǾȈǽȋ�Ǯ�ǴǾǺǯǺǮǺǸ�
ǴǹǰǱǶǽǱ�� Ǵ� ǻǺǻǼǺǭǺǮǬǷǴ� ǼǬǳǹȇǸǴ� ǽǻǺǽǺǭǬǸǴ� ǺȂǱǹǴǾȈ� ȉǾǺǾ� ǮǶǷǬǰ�� ǍǺǷȈȄǱ� ǮǽǱǯǺ� ǹǬǽ�
ǿǰǺǮǷǱǾǮǺǼǴǷǺ� ǴǽǻǺǷȈǳǺǮǬǹǴǱ� ǷǬǾǱǹǾǹǺ-ǽǾǼǿǶǾǿǼǹǺǯǺ� ǬǹǬǷǴǳǬ�� ǐǷȋ� ǱǯǺ� ǻǼǺǮǱǰǱǹǴȋ� ǽ�
ǻǺǸǺȅȈȊ� ǻǼǺǯǼǬǸǸǹǺǯǺ� ǻǬǶǱǾǬ� /DWHQW�*ROG� ǮǽǱ� ǻǱǼǱǸǱǹǹȇǱ� ǭȇǷǴ� ǰǴȁǺǾǺǸǴǳǴǼǺǮǬǹȇ��
ǛǼǺǭǷǱǸǬ�ǳǬǶǷȊȃǬǷǬǽȈ�Ǯ�ǾǺǸ��ȃǾǺ�Ǯ�ǽǺǺǾǮǱǾǽǾǮǴǴ�ǽ�ǸǺǰǱǷȈȊ��ǳǬǷǺǲǱǹǹǺǵ�Ǯ�ǺǽǹǺǮǿ�ǷǬǾǱǹǾǹǺ-
ǽǾǼǿǶǾǿǼǹǺǯǺ� ǬǹǬǷǴǳǬ�� Ǻǹ� ǺǭȆǱǰǴǹȋǱǾ� ǻǱǼǱǸǱǹǹȇǱ� ǽǶǺǼǱǱ� ǻǺ� Ǵȁ� ǭǷǴǳǺǽǾǴ�� ǻǺ� ǶǬǾǱǯǺǼǴȋǸ�
©ǮȇǽǺǶǴǵª�� ©ǹǴǳǶǴǵª�� ©ǽǼǱǰǹǴǵª� Ǵ� Ǿ�ǰ�� ǿǼǺǮǹǴ�� ǎȇǰǱǷǴǾȈ� ǾǬǶǴǱ� ǶǬǾǱǯǺǼǴǴ�� ǶǬǶ�
©ǺǭȆǱǶǾǴǮǴǼǺǮǬǹǹȇǵª�� ©ǴǹǶǺǼǻǺǼǴǼǺǮǬǹǹȇǵª� Ǵ� ©ǴǹǽǾǴǾǿȂǴǺǹǬǷǴǳǴǼǺǮǬǹǹȇǵª�� ǽ� ǱǯǺ�
ǻǺǸǺȅȈȊ� ǹǱǮǺǳǸǺǲǹǺ�� ǚǰǹǬǶǺ� Ǹȇ� ǼǱȄǴǷǴ� ǮǺǽǻǺǷȈǳǺǮǬǾȈǽȋ� ǰǬǹǹȇǸ� ǺǭǽǾǺȋǾǱǷȈǽǾǮǺǸ� Ǵ�
ǴǽǻǺǷȈǳǺǮǬǾȈ� ǷǬǾǱǹǾǹǺ-ǽǾǼǿǶǾǿǼǹȇǵ� ǬǹǬǷǴǳ� ǹǱ� ǻǺ� ǻǼȋǸǺǸǿ� ǹǬǳǹǬȃǱǹǴȊ�� Ǭ� ǰǷȋ� ǻǼǺǮǱǼǶǴ�
ǻǼǬǮǴǷȈǹǺǽǾǴ�ǮǶǷȊȃǱǹǴȋ�ǹǬȄǴȁ�ǻǱǼǱǸǱǹǹȇȁ�Ǯ�ǬǹǬǷǴǳ���

ǍȇǷǺ� ǻǼǺǮǱǰǱǹǺ� ǾǼǴ� ǺǾǰǱǷȈǹȇȁ� ǽǱǽǽǴǴ� ǷǬǾǱǹǾǹǺ-ǽǾǼǿǶǾǿǼǹǺǯǺ� ǬǹǬǷǴǳǬ� ǻǺ� ǶǬǲǰǺǸǿ�
ǽǺǽǾǺȋǹǴȊ� ǶǬǻǴǾǬǷǬ� ǽ� ǻǺǽǾǼǺǱǹǴǱǸ� ǰǮǿȁ� ǶǷǬǽǾǱǼǺǮ�� ǛǼǴ� ȉǾǺǸ� ǻǼǱǰǻǺǷǬǯǬǷǺǽȈ�� ȃǾǺ� ǳǬ�
ǻǺǻǬǰǬǹǴǱ�Ǯ�ǻǱǼǮȇǵ�ǶǷǬǽǾǱǼ�ǺǾǮǱȃǬȊǾ�ǻǱǼǱǸǱǹǹȇǱ��ǽǮǴǰǱǾǱǷȈǽǾǮǿȊȅǴǱ�Ǻ�ǮȇǽǺǶǺǸ�ǿǼǺǮǹǱ�
ǶǬǻǴǾǬǷǬ��Ǿ�Ǳ��Ǹȇ�ǻǺǷǿȃǬǱǸ�ǶǷǬǽǾǱǼ�ǽ�ǮȇǽǺǶǴǸ�ǿǼǺǮǹǱǸ�ǶǿǷȈǾǿǼǹǺǯǺ�ǶǬǻǴǾǬǷǬ��ǛǱǼǱǸǱǹǹȇǱ�
ǲǱ��ǺǾǮǱȃǬȊȅǴǱ�ǳǬ�ǮǶǷȊȃǱǹǴǱ�ǮǺ�ǮǾǺǼǺǵ�ǶǷǬǽǾǱǼ��ǹǱ�ǽǺǺǾǮǱǾǽǾǮǿȊǾ�ǹǬȄǱǵ�ǳǬǰǬȃǱ�Ǵ�ǰǺǷǲǹȇ�
ǭȇǾȈ� ǴǽǶǷȊȃǱǹȇ� Ǵǳ� ǰǬǷȈǹǱǵȄǱǯǺ� ǬǹǬǷǴǳǬ�� ǞǬǶǴǸ� ǺǭǼǬǳǺǸ�� ǭȇǷǴ� ǴǽǶǷȊȃǱǹȇ� ǹǱǽǶǺǷȈǶǺ�
ǻǱǼǱǸǱǹǹȇȁ��ǹǱ�ǺǾǮǱȃǬȊȅǴȁ�ǳǬ�ǶǿǷȈǾǿǼǹȇǵ�ǶǬǻǴǾǬǷ��



 

10              
 
МОНИТОРИНГ ОБЩЕСТВЕННОГО МНЕНИЯ 6 (118)    ноябрь-декабрь 2013 

ǘǱǾǺǰǺǷǺǯǴȃǱǽǶǴǵ� ǮǺǻǼǺǽ� ǳǬǶǷȊȃǬǷǽȋ� Ǯ� ǾǺǸ�� ǹǬǽǶǺǷȈǶǺ� ǮǱǼǹǺ� ǽǶǷǬǰȇǮǬǾȈ�
ǻǱǼǱǸǱǹǹȇǱ��ǻǼǴǻǴǽȇǮǬȋ�ǴǸ�ǺǰǴǹǬǶǺǮȇǱ�ǮǱǽǬ��ǡǺǾȋ�Ǯ�ǷǴǾǱǼǬǾǿǼǱ�ǻǺ�ǶǿǷȈǾǿǼǹǺǸǿ�ǶǬǻǴǾǬǷǿ�
ǹǴǶǺǯǰǬ� ǹǱ� ǺǭǽǿǲǰǬǷǴǽȈ� ǶǺǹǶǼǱǾǹȇǱ� ǮǶǷǬǰȇ� ǾǱȁ� ǴǷǴ� Ǵǹȇȁ� ǻǱǼǱǸǱǹǹȇȁ� Ǯ� ǺǭȅǿȊ� ǽǿǸǸǿ��
ǹǱǾǼǿǰǹǺ� ǻǼǱǰǻǺǷǺǲǴǾȈ�� ȃǾǺ� ǻǼǺǽǾǺǱ� ǽǿǸǸǴǼǺǮǬǹǴǱ� ǱǰǴǹǴȂ� �ǮǽǱ� ǻǱǼǱǸǱǹǹȇǱ�
ǰǴȁǺǾǺǸǴǳǴǼǺǮǬǹȇ�� ǸǺǯǷǺ� ǭȇ� ǻǼǴǮǱǽǾǴ� Ƕ� ǺȄǴǭǺȃǹȇǸ� ǶǺȉȀȀǴȂǴǱǹǾǬǸ�� ǳǬǹǴǲǱǹǹȇǸ� ǴǷǴ�
ǳǬǮȇȄǱǹǹȇǸ��ǳǬ�ǽȃǱǾ�ǹǱǮǱǼǹǺ�ǺȂǱǹǱǹǹȇȁ�ǻǱǼǱǸǱǹǹȇȁ���

ǙǬ�ǰǬǹǹǺǸ�ȉǾǬǻǱ�Ǹȇ�ǮǹǺǮȈ�ǺǭǼǬǾǴǷǴǽȈ�Ƕ�ǼǱǳǿǷȈǾǬǾǬǸ�ǷǬǾǱǹǾǹǺ-ǽǾǼǿǶǾǿǼǹǺǯǺ�ǬǹǬǷǴǳǬ��
ǛǺǷǿȃǱǹǹȇǱ�ǿǽǷǺǮǹȇǱ�ǮǱǼǺȋǾǹǺǽǾǴ�ǻǺ�ǶǬǲǰǺǵ�ǻǱǼǱǸǱǹǹǺǵ��ǻǼǱǰǺǻǼǱǰǱǷȋȊȅǴǱ�ǶǷǬǽǽǺǮǿȊ�
ǻǼǴǹǬǰǷǱǲǹǺǽǾȈ�� ǸǺǯǿǾ� ǭȇǾȈ� ǴǹǾǱǼǻǼǱǾǴǼǺǮǬǹȇ� ǻǺ� ǬǹǬǷǺǯǴǴ� ǽ� ǹǬǯǼǿǳǶǬǸǴ�� ȃǱǸ� ǭǺǷȈȄǱ�
ǿǽǷǺǮǹǬȋ�ǮǱǼǺȋǾǹǺǽǾȈ��ǾǱǸ�ǭǺǷȈȄǱ�ǮǶǷǬǰ�ǰǬǹǹǺǵ�ǻǱǼǱǸǱǹǹǺǵ�Ǯ�ǴǾǺǯǺǮȇǵ�ǻǺǶǬǳǬǾǱǷȈ��

ǝǺǺǾǮǱǾǽǾǮǱǹǹǺ�� ǿǲǱ� ǴǸǱȊȅǴǱǽȋ� ǿ� ǹǬǽ� ǮǱǼǺȋǾǹǺǽǾǴ� ǸǺǯǿǾ� ǭȇǾȈ� ǴǽǻǺǷȈǳǺǮǬǹȇ� Ǯ�
ǶǬȃǱǽǾǮǱ� ǮǱǽǺǮ� ǻǼǴ� ǻǺǽǾǼǺǱǹǴǴ� ǱǰǴǹǺǯǺ� ǴǹǰǱǶǽǬ�� ǟǽǷǺǮǹȇǱ� ǮǱǼǺȋǾǹǺǽǾǴ��
ǻǼǱǰǺǻǼǱǰǱǷȋȊȅǴǱ� ǶǷǬǽǽǺǮǿȊ� ǻǼǴǹǬǰǷǱǲǹǺǽǾȈ�� Ǿ�Ǳ�� ǻǺǶǬǳǬǾǱǷǴ� ǮǱǼǺȋǾǹǺǽǾǴ� ǻǺǻǬǰǬǹǴȋ� Ǯ�
ǷǬǾǱǹǾǹȇǵ�ǶǷǬǽǽ��ǭȇǷǴ�ǮǳȋǾȇ�ǹǬǸǴ�ǶǬǶ�ǮǱǽǬ�ǻǺ�ǬǹǬǷǺǯǴǴ�ǽ�ǹǬǯǼǿǳǶǬǸǴ��ǚǰǹǴ�ǻǱǼǱǸǱǹǹȇǱ�
ǮǺȄǷǴ� Ǯ� ǴǾǺǯǺǮǿȊ� ǽǿǸǸǿ� ǽ� ǸǬǷȇǸ� ǮǱǽǺǸ� �ǹǬǻǼǴǸǱǼ�� ǹǬǷǴȃǴǱ� ǰǴǻǷǺǸǺǮ� Ǻ� ǻǼǺȁǺǲǰǱǹǴǴ�
ǽǾǬǲǴǼǺǮǺǶ���ǰǼǿǯǴǱ��ǹǬǺǭǺǼǺǾ��ǽ�ǭǺǷȈȄǴǸ��ǹǬǻǼǴǸǱǼ��ȃǬǽǾǺǾǬ�ǻǺǽǱȅǱǹǴȋ�ȁǿǰǺǲǱǽǾǮǱǹǹȇȁ�
Ǵ�ǴǽǾǺǼǴȃǱǽǶǴȁ�ǸǿǳǱǱǮ�Ǵ�ǮȇǽǾǬǮǺǶ���ǎ�ǾǬǭǷǴȂǱ���ǻǼǴǮǱǰǱǹȇ�ǶǺȉȀȀǴȂǴǱǹǾȇ��ǴǳǸǱǼǱǹǹȇǱ�ǺǾ�
��ǰǺ����ǰǷȋ����ǹǬǴǭǺǷǱǱ�ǳǹǬȃǴǸȇȁ�ǻǱǼǱǸǱǹǹȇȁ�ǻǺ�ǶǬǲǰǺǸǿ�ǽǺǽǾǺȋǹǴȊ���
�
ǞǬǭǷǴȂǬ� �� ǎǱǽ� ǻǱǼǱǸǱǹǹȇȁ�� ȁǬǼǬǶǾǱǼǴǳǿȊȅǴȁ� ǶǿǷȈǾǿǼǹȇǵ� ǶǬǻǴǾǬǷ� ǻǺ�
ǺǭȆǱǶǾǴǮǴǳǴǼǺǮǬǹǹǺǸǿ��ǴǹǶǺǼǻǺǼǴǼǺǮǬǹǹǺǸǿ�Ǵ�ǴǹǽǾǴǾǿȂǴǺǹǬǷǴǳǴǼǺǮǬǹǹǺǸǿ�ǽǺǽǾǺȋǹǴȊ�
�

ǚǭȆǱǶǾǴǮǴǼǺǮǬǹǹǺǱ�ǽǺǽǾǺȋǹǴǱ� ǔǹǶǺǼǻǺǼǴǼǺǮǬǹǹǺǱ�
ǽǺǽǾǺȋǹǴǱ� ǔǹǽǾǴǾǿȂǴǺǹǬǷǴǳǴǼǺǮǬǹǹǺǱ�ǽǺǽǾǺȋǹǴǱ�

ǻǱǼǱǸǱǹǹǬȋ� ǮǱǽ� ǻǱǼǱǸǱǹǹǬȋ� ǮǱǽ� ǻǱǼǱǸǱǹǹǬȋ� ǮǱǽ�

ǙǬǷǴȃǴǱ�ǶǹǴǯ�� ������� ǚȂǱǹǶǬ�ǮǬǲǹǺǽǾǴ�
ǹǬȃǴǾǬǹǹǺǽǾǴ� ������� ǛǼǱǽǾǴǲǹǺǽǾȈ�ȄǶǺǷȇ� �������

ǛǺǽǱȅǱǹǴǱ�
ȁǿǰǺǲǱǽǾǮǱǹǹȇȁ�ǸǿǳǱǱǮ� ������� ǚǻȇǾ�

ǽǬǸǺǺǭǼǬǳǺǮǬǹǴȋ� ������� ǛǼǱǽǾǴǲǹǺǽǾȈ�ǮǿǳǬ� �������

ǛǺǽǱȅǱǹǴǱ�ǶǬȀǱ��ǰǺǽǿǯ� ������� ǙǬǷǴȃǴǱ�ȄǴǼǺǶǺǯǺ�
ǶǼǿǯǺǳǺǼǬ� ������ ǟǼǺǮǱǹȈ�ǺǭǼǬǳǺǮǬǹǴȋ� �������

ǣǾǱǹǴǱ�ǶǹǴǯ� ������� ǙǬȃǴǾǬǹǹǺǽǾȈ� ������� ǚǭȅǬȋ�ǻǼǺǰǺǷǲǴǾǱǷȈǹǺǽǾȈ�
ǺǭǿȃǱǹǴȋ� �������

ǛǺǽǱȅǱǹǴǱ�ǸǿǳǱǱǮ�
ǽǺǮǼǱǸǱǹǹǺǯǺ�
ǴǽǶǿǽǽǾǮǬ�

�������
ǫǳȇǶǺǮǬȋ�
ǶǺǸǻǱǾǱǹȂǴȋ��
ǽǷǺǮǬǼǹȇǵ�ǳǬǻǬǽ�

������� ǐǴǻǷǺǸȇ��ǻǺǮȇȄǱǹǴǱ�
ǶǮǬǷǴȀǴǶǬȂǴǴ�� �������

ǣǾǱǹǴǱ�ǯǬǳǱǾ��ǲǿǼǹǬǷǺǮ� ������� ǎǺǳǼǬǽǾ�ǻǺǻǬǰǬǹǴȋ�
Ǯ�ǾǱǬǾǼ� ������� ǛǿǭǷǴǶǬȂǴǴ� �������

ǜǬǳǯǺǮǺǼȇ�Ǻ�ǾǱǬǾǼǱ��
ǴǽǶǿǽǽǾǮǱ� �������

ǫǳȇǶǺǮǬȋ�
ǶǺǸǻǱǾǱǹȂǴȋ��
ǳǹǬǹǴǱ�ǻǼǬǮǴǷ�

������� ǐǴǻǷǺǸȇ��ǽǾǬǲǴǼǺǮǶǴ�� �������

ǛǺǽǱȅǱǹǴǱ�ǶǺǹȂǱǼǾǺǮ�
ǶǷǬǽǽǴȃǱǽǶǺǵ�ǸǿǳȇǶǴ��
ȀǴǷǬǼǸǺǹǴǴ�

�������
ǛǺǹǴǸǬǹǴǱ�
ǳǬǰǿǸǺǶ�ǬǮǾǺǼǬ�
ǻǼǺǴǳǮǱǰǱǹǴȋ�

������� ǐǴǻǷǺǸȇ��ǴǹǺǽǾǼǬǹǹȇǱ�
ȋǳȇǶǴ�� �������

ǔǹǾǱǷǷǱǶǾǿǬǷȈǹȇǵ�ǾǼǿǰ� ������� ǛǺǹǴǸǬǹǴǱ�ǽǸȇǽǷǬ�
ǻǼǺǴǳǮǱǰǱǹǴȋ� �������

ǐǴǻǷǺǸȇ��ȄǶǺǷȇ�� �������ǛǺǽǱȅǱǹǴǱ�Ǵǹȇȁ�
ǶǺǹȂǱǼǾǺǮ� �������

ǍȉǶǯǼǬǿǹǰ��ǯǰǱ�
ǹǬȁǺǰǴǷǬǽȈ�
ȄǶǺǷǬ"��

�������

�
ǞǬǶǴǸ�ǺǭǼǬǳǺǸ��ǿǰǬǷǺǽȈ�ǺǾǮǱǾǴǾȈ�ǹǬ�ǺǽǹǺǮǹȇǱ�ǮǺǻǼǺǽȇ��ǶǺǾǺǼȇǱ�ǽǾǺȋǾ�ǻǱǼǱǰ�ǷȊǭȇǸ�

ǴǽǽǷǱǰǺǮǬǾǱǷǱǸ�� ǻǷǬǹǴǼǿȊȅǴǸ� ǻǺǽǾǼǺǱǹǴǱ� ǴǹǰǱǶǽǬ� ǰǷȋ� ǴǳǸǱǼǱǹǴȋ� ǺǻǼǱǰǱǷǱǹǹǺǵ�
ǷǬǾǱǹǾǹǺǵ�ǻǱǼǱǸǱǹǹǺǵ��ǍȇǷǴ�ǮǳȋǾȇ�ǾǺǷȈǶǺ�ǾǱ�ǻǱǼǱǸǱǹǹȇǱ��ǶǺǾǺǼȇǱ�ǺǾǮǱȃǬȊǾ�ǳǬ�ǮǶǷȊȃǱǹǴǱ�
ǼǱǽǻǺǹǰǱǹǾǺǮ� Ǯ� ǺǰǴǹ� Ǵ� ǾǺǾ� ǲǱ� ǶǷǬǽǾǱǼ� �ǮȇǽǺǶǺǯǺ� ǿǼǺǮǹȋ��� ǶǼǺǸǱ� ǾǺǯǺ�� Ǯ� ǶǬȃǱǽǾǮǱ�
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ǶǺȉȀȀǴȂǴǱǹǾǺǮ� ǭȇǷǴ� ǮǳȋǾȇ� ǹǱ� ǬǭǽǾǼǬǶǾǹȇǱ� ȃǴǽǷǬ�� Ǭ� ǿǽǷǺǮǹȇǱ� ǮǱǼǺȋǾǹǺǽǾǴ� ǶǬǲǰǺǵ�
ǻǱǼǱǸǱǹǹǺǵ�� ǻǺǰǶǼǱǻǷǱǹǹȇǱ� ǽǺǰǱǼǲǬǾǱǷȈǹǺ�� ǴǽȁǺǰȋ� Ǵǳ� ǹǬȄǴȁ� ǾǱǺǼǱǾǴȃǱǽǶǴȁ�
ǻǼǱǰǻǺǷǺǲǱǹǴǵ���

ǎ� ǼǱǳǿǷȈǾǬǾǱ� ǭȇǷǴ� ǻǺǽȃǴǾǬǹȇ� ǴǾǺǯǺǮȇǱ� ǽǿǸǸȇ� ǻǺ� ǶǬǲǰǺǸǿ� ǽǺǽǾǺȋǹǴȊ�� ǚǰǹǬǶǺ�
ǸǬǶǽǴǸǬǷȈǹǬȋ� ǽǿǸǸǬ� ǻǺ� ǶǬǲǰǺǸǿ� ǽǺǽǾǺȋǹǴȊ� ǺǶǬǳǬǷǬǽȈ� ǼǬǳǹǺǵ� Ǯ� ǽǮȋǳǴ� ǽ� ǹǬǷǴȃǴǱǸ�
ǼǬǳǷǴȃǹȇȁ� ǶǺȉȀȀǴȂǴǱǹǾǺǮ� Ǵ� ǼǬǳǹȇǸ� ǶǺǷǴȃǱǽǾǮǺǸ� ǻǱǼǱǸǱǹǹȇȁ�� ǮǶǷȊȃǱǹǹȇȁ� Ǯ� ǶǬǲǰȇǵ�
ǻǺǶǬǳǬǾǱǷȈ�� ȃǾǺ� ǸǱȄǬǷǺ� ǽǼǬǮǹǱǹǴȊ�� ǐǷȋ� ǾǺǯǺ� ȃǾǺǭȇ� ǽǻǼǬǮǴǾȈǽȋ� ǽ� ȉǾǴǸ� Ǹȇ� ǼǬǳǰǱǷǴǷǴ�
ǻǺǶǬǳǬǾǱǷȈ� ǶǬǲǰǺǯǺ� ǼǱǽǻǺǹǰǱǹǾǬ� ǹǬ� ǸǬǶǽǴǸǬǷȈǹǺǱ� ǳǹǬȃǱǹǴǱ� ǻǺ� ǶǬǲǰǺǸǿ� ǽǺǽǾǺȋǹǴȊ�� ǛǺ�
ǽǿǾǴ�ǽǿǸǸȇ�ǭȇǷǴ�ǳǬǸǱǹǱǹȇ�ǰǺǷȋǸǴ�—�ǻǼǺȂǱǹǾǺǸ�ǺǾ�ǸǬǶǽǴǸǬǷȈǹǺǯǺ�ǳǹǬȃǱǹǴȋ�ǶǿǷȈǾǿǼǹǺǯǺ�
ǶǬǻǴǾǬǷǬ� ǻǺ� ǶǬǲǰǺǸǿ� ǱǯǺ� ǽǺǽǾǺȋǹǴȊ�� ǐǬǹǹǬȋ� ǺǻǱǼǬȂǴȋ� Ǯ� ǺǻǼǱǰǱǷǱǹǹǺǵ� ǸǱǼǱ� ǻǼǴǮǱǷǬ� Ƕ�
ǴǳǸǱǹǱǹǴȊ� ǳǬǷǺǲǱǹǹǺǯǺ� Ǯ� ȂǴȀǼȇ� ǽǸȇǽǷǬ�� ǺǰǹǬǶǺ� ǻǺǳǮǺǷǴǷǬ� ǽǺǻǺǽǾǬǮǷȋǾȈ� ǿǼǺǮǹǴ� ǻǺ�
ǶǬǲǰǺǸǿ�ǺǾǰǱǷȈǹǺǸǿ�ǽǺǽǾǺȋǹǴȊ���

0,6762 0,7667

0,7082

0,5361 0,6128

0,6034

0,5

0,6

0,7

0,8
̨̡̨̨̛̛̻̖̯̬̦̦̖̍̏̏̌

̶̡̨̨̨̨̨̨̨̛̛̛̛̛̛̛̦̬̪̬̬̦̦̖̦̭̯̯̱̦̣̬̦̦̖̏̌̌̏̌̚

˃̖̯̬̌�ˈ ˃̖̯̬̌�˄
�

�
ǜǴǽǿǹǺǶ���—��ǝǼǱǰǹǴǱ�ǳǹǬȃǱǹǴȋ�ǶǿǷȈǾǿǼǹǺǯǺ�ǶǬǻǴǾǬǷǬ�ǻǺ�ǶǬǲǰǺǸǿ�ǽǺǽǾǺȋǹǴȊ�
�
ǙǬǷǴȃǴǱ�ǾǼǱȁ�ǼǬǮǹȇȁ�ǺǽǱǵ�ǻǺǳǮǺǷǴǷǺ�ǹǬǯǷȋǰǹǺ�ǻǼǱǰǽǾǬǮǴǾȈ�ǼǬǽǻǼǱǰǱǷǱǹǴǱ�ǿǼǺǮǹǱǵ�

ǶǿǷȈǾǿǼǹǺǯǺ� ǶǬǻǴǾǬǷǬ� ǻǺ� ǶǬǲǰǺǸǿ� ǽǺǽǾǺȋǹǴȊ� Ǯ� ǮǴǰǱ� ǻǼǺȀǴǷȋ�� ǺǭǷǬǰǬȊȅǱǯǺ� ǾǼǱǸȋ�
ǮǱǼȄǴǹǬǸǴ��ǖǬǶ�ǮǴǰǹǺ�Ǵǳ�ǼǴǽǿǹǶǬ����ǽǼǱǰǹǴǵ�ǻǺǶǬǳǬǾǱǷȈ�ǿǼǺǮǹȋ�ǶǿǷȈǾǿǼǹǺǯǺ�ǶǬǻǴǾǬǷǬ�ǻǺ�
ǶǬǲǰǺǸǿ�ǽǺǽǾǺȋǹǴȊ�ǰǷȋ�ǞǱǬǾǼǬ�ǡ�ǹǱǽǶǺǷȈǶǺ�ǮȇȄǱ��ȃǱǸ�ǰǷȋ�ǞǱǬǾǼǬ�ǟ��ǽǷǱǰǺǮǬǾǱǷȈǹǺ��ǺǭȅǴǵ�
ǶǿǷȈǾǿǼǹȇǵ�ǿǼǺǮǱǹȈ�ǳǼǴǾǱǷǱǵ�ǻǱǼǮǺǯǺ�ǾǱǬǾǼǬ�ǮȇȄǱ��ȃǱǸ�ǿ�ǳǼǴǾǱǷǱǵ�ǮǾǺǼǺǯǺ��ǘǴǹǴǸǬǷȈǹǺǱ�
ǼǬǳǷǴȃǴǱ� ǹǬǭǷȊǰǬǱǾǽȋ� ǻǺ� ǺǭȆǱǶǾǴǮǴǼǺǮǬǹǹǺǸǿ� ǽǺǽǾǺȋǹǴȊ�� Ǿ�Ǳ�� ǻǺ� ǽǮǺǴǸ� ǶǿǷȈǾǿǼǹȇǸ�
ǻǼǬǶǾǴǶǬǸ�Ǵ�ǮǷǬǰǱǹǴȊ�ǶǿǷȈǾǿǼǹȇǸǴ�ǬǼǾǱȀǬǶǾǬǸǴ�ǳǼǴǾǱǷǴ�ȉǾǴȁ�ǰǮǿȁ�ǾǱǬǾǼǺǮ�ǹǱ�ǾǬǶ�ǽǴǷȈǹǺ�
ǼǬǳǷǴȃǬȊǾǽȋ���
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0,17612 0,15116

0,1519

0,19818
0,25905

0,1992

0

0,1

0,2

̨̡̨̨̛̛̻̖̯̬̦̦̖̍̏̏̌

̶̡̨̨̨̨̨̨̨̛̛̛̛̛̛̛̦̬̪̬̬̦̦̖̦̭̯̯̱̦̣̬̦̦̖̏̌̌̏̌̚

˃̖̯̬̌�ˈ ˃̖̯̬̌�˄
�

�
ǜǴǽǿǹǺǶ���—��ǝǾǬǹǰǬǼǾǹǺǱ�ǺǾǶǷǺǹǱǹǴǱ�ǶǿǷȈǾǿǼǹǺǯǺ�ǶǬǻǴǾǬǷǬ�ǻǺ�ǶǬǲǰǺǸǿ�ǽǺǽǾǺȋǹǴȊ�
�
ǜǴǽǿǹǺǶ��� ǺǾǺǭǼǬǲǬǱǾ� ǼǬǽǻǼǱǰǱǷǱǹǴǱ� ǽǾǬǹǰǬǼǾǹǺǯǺ� ǺǾǶǷǺǹǱǹǴȋ� ǽǼǱǰǹǱǯǺ� ǳǹǬȃǱǹǴȋ�

ǿǼǺǮǹȋ� ǶǿǷȈǾǿǼǹǺǯǺ� ǶǬǻǴǾǬǷǬ�� ǛǺ� ǮǽǱǸ� ǾǼǱǸ� ǽǺǽǾǺȋǹǴȋǸ� ǻǺǶǬǳǬǾǱǷȈ� ǰǷȋ� ǞǱǬǾǼǬ�ǟ� ǮȇȄǱ��
ǽǷǱǰǺǮǬǾǱǷȈǹǺ��ǸǺǲǹǺ�ǽǰǱǷǬǾȈ�ǮȇǮǺǰ�Ǻ�ǾǺǸ��ȃǾǺ�Ǯ�ǰǬǹǹǺǸ�ǾǱǬǾǼǱ�ǻǿǭǷǴǶǬ�ǸǱǹǱǱ�ǺǰǹǺǼǺǰǹǬ��
ȃǱǸ�Ǯ�ǞǱǬǾǼǱ�ǡ���

ǙǱǽǸǺǾǼȋ� ǹǬ� ǾǺ� ȃǾǺ� ǶǿǷȈǾǿǼǹȇǵ� ǶǬǻǴǾǬǷ� ǳǼǴǾǱǷǱǵ� ǞǱǬǾǼǬ�ǟ� ǹǱǽǶǺǷȈǶǺ� ǿǽǾǿǻǬǱǾ�
ǬǹǬǷǺǯǴȃǹǺǸǿ�ǻǺǶǬǳǬǾǱǷȊ�ǰǷȋ�ǞǱǬǾǼǬ�ǡ��ǻǱǼǮȇǵ�ǾǱǬǾǼ�ȋǮǷȋǱǾǽȋ�ǻǷǺȅǬǰǶǺǵ��ǺǭȆǱǰǴǹȋȊȅǱǵ�
ǼǬǳǷǴȃǹȇǱ�ǻǺ�ǽǮǺǱǸǿ�ǶǿǷȈǾǿǼǹǺǸǿ�ǿǼǺǮǹȊ�ǯǼǿǻǻȇ�ǹǬǽǱǷǱǹǴȋ���

�
ǗǴǾǱǼǬǾǿǼǬ�

�
�� ǍǿǼǰȈǱ�Ǜ��ǠǺǼǸȇ�ǶǬǻǴǾǬǷǬ����ǩǶǺǹǺǸǴȃǱǽǶǬȋ�ǽǺȂǴǺǷǺǯǴȋ��������Ǟ�����ȱ����
�� ǏǺǼǭǿǹǺǮǬ�ǝ�� ǎ�� ǙǬǶǺǻǷǱǹǴǱ� ȃǱǷǺǮǱȃǱǽǶǺǯǺ� ǶǬǻǴǾǬǷǬ� ǼǬǭǺǾǹǴǶǺǮ� Ǯ� ǼǱǬǷȈǹǺǸ�

ǽǱǶǾǺǼǱ� ȉǶǺǹǺǸǴǶǴ� ��ǐǴǽǽ�� ���� ǶǬǹǰ�� ȉǶǺǹǺǸ��ǹǬǿǶ��—�ǔǹ-Ǿ� ȉǶǺǹǺǸǴǶǴ�ǟǼǚ�ǜǌǙ��
�������

�� ǜǬǰǬǱǮ�ǎ�� ǎ�� ǛǺǹȋǾǴǱ� ǶǬǻǴǾǬǷǬ�� ȀǺǼǸȇ� ǶǬǻǴǾǬǷǺǮ� Ǵ� Ǵȁ� ǶǺǹǮǱǼǾǬȂǴȋ� ���
ǩǶǺǹǺǸǴȃǱǽǶǬȋ�ǽǺȂǴǺǷǺǯǴȋ��������Ǟ�����ȱ�����

�� ǝǬǸǬǼǴǹǬ� ǔ�� ǝ�� ǖǿǷȈǾǿǼǹȇǵ� ǶǬǻǴǾǬǷ� ǽǾǿǰǱǹȃǱǽǶǺǵ� ǸǺǷǺǰǱǲǴ� Ǯ� ǿǽǷǺǮǴȋȁ�
ǻǱǼǱȁǺǰǬ� ǜǺǽǽǴǴ� ǹǬ� ǴǹǹǺǮǬȂǴǺǹǹȇǵ� ǾǴǻ� ǼǬǳǮǴǾǴȋ� �� ǐǴǽǽ�� ���� ǶǬǹǰ�� ǽǺȂǴǺǷǺǯ��
ǹǬǿǶ��—�ǝǬǼǬǾ��ǯǺǽ��ǽǺȂ�-ȉǶǺǹǺǸ��ǿǹ-Ǿ��������

�� *XQQ�6�� 7UDQVODWLQJ� %RXUGLHX� �� FXOWXUDO� FDSLWDO� DQG� WKH� (QJOLVK� PLGGOH� FODVV� LQ�
KLVWRULFDO�SHUVSHFWLYH����7KH�%ULWLVK�MRXUQDO�RI�VRFLRORJ\��������1U�����

�� 'LmDJJLR�3�� &XOWXUDO� FDSLWDO� DQG� VFKRRO� VXFFHVV�� WKH� LPSDFW� RI� VWDWXV� FXOWXUH�
SDUWLFLSDWLRQ�RQ�WKH�JUDGHV�RI�8�6��KLJK�VFKRRO�VWXGHQWV����$PHULFDQ�6RFLRORJLFDO�
5HYLHZ��������9RO������1U�����

�� �1REOH�-���'DYLHV�3��&XOWXUDO�FDSLWDO�DV�DQ�H[SODQDWLRQ�RI�YDULDWLRQ� LQ�SDUWLFLSDWLRQ�
LQ�KLJKHU�HGXFDWLRQ����%ULWLVK�-RXUQDO�RI�6RFLRORJ\�RI�(GXFDWLRQ��������1U����

�� 7KURVE\�'�� &XOWXUDO� FDSLWDO� ��� -RXUQDO� RI� &XOWXUDO� (FRQRPLFV�� ������ 1U� ���


