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Öèêëè÷åñêèå êîëåáàíèÿ ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà   

â ÑØÀ è Ðîññèè: ïðè÷èíû ðàçëè÷èé1 
 

Ñìèðíîâ Ñ.Â. 
 

Â ñòàòüå âûÿâëÿþòñÿ îñîáåííîñòè äèíàìèêè ïðîèçâîäñòâà òîâàðîâ 
ïðîìåæóòî÷íîãî, èíâåñòèöèîííîãî è ïîòðåáèòåëüñêîãî íàçíà÷åíèÿ â ýêî-
íîìèêàõ ÑØÀ è Ðîññèè, ÷òî ïîçâîëÿåò ïîäñòóïèòüñÿ ê ïîíèìàíèþ ìåõà-
íèçìîâ ôîðìèðîâàíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ öèêëîâ â èõ ñòðàíîâîé ñïåöèôèêå. 
Íà îñíîâå ñòàòèñòè÷åñêîãî àíàëèçà ðàçðàáîòàííûõ àâòîðîì äëÿ Ðîññèè 
èíäåêñîâ ôèçè÷åñêèõ îáúåìîâ ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà äåëàåòñÿ âû-
âîä î òîì, ÷òî â Ðîññèè äèíàìèêà âûïóñêà ïðîìûøëåííûõ òîâàðîâ ïî-
ïðåæíåìó â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè îïðåäåëÿåòñÿ íå ñïðîñîì, à ïðåäëî-
æåíèåì ïðîäóêöèè. Ýòî ñâÿçûâàåòñÿ ñî ñëàáîé äèâåðñèôèêàöèåé ðîñ-
ñèéñêîé ýêîíîìèêè, âûñîêîé ñòåïåíüþ åå ìîíîïîëèçàöèè è çíà÷èòåëüíîé 
ðîëüþ èìïîðòà â óäîâëåòâîðåíèè ïîòðåáèòåëüñêîãî è èíâåñòèöèîííîãî 
ñïðîñà. 
 
 
Êëþ÷åâûå ñëîâà: ýêîíîìè÷åñêèé öèêë; öèêëû ðîñòà; ïðîìûøëåííîå ïðîèç-

âîäñòâî; ïîòðåáèòåëüñêèé ñïðîñ; èíâåñòèöèîííûé ñïðîñ; ïðîìåæóòî÷íûé ñïðîñ. 
 
 
Íåñìîòðÿ íà òÿæåëûå êðèçèñû ïîçäíåé ñîâåòñêîé, à ïîòîì ðîññèéñêîé ýêîíî-

ìèêè (ñòàãíàöèÿ íà÷àëà 1980-õ, íåóñïåõ ïîëèòèêè «ïåðåñòðîéêè è óñêîðåíèÿ», ãëó-
áî÷àéøèé òðàíñôîðìàöèîííûé ñïàä ïåðâîé ïîëîâèíû 1990-õ, âñåì ïàìÿòíûé äå-
ôîëò 1998 ã.), ìàëî êòî èç ðîññèéñêèõ ýêîíîìèñòîâ âåðèë â òî, ÷òî ýêîíîìèêà Ðîññèè 
ïîäâåðæåíà çàêîíàì öèêëè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ2. Êðèçèñû ðàññìàòðèâàëèñü êàê ñîáû-
òèÿ, èìåâøèå êîíêðåòíûå ïðè÷èíû, êîòîðûå â äàëüíåéøåì ïîâòîðÿòüñÿ íå áóäóò, 
à «ñûòûå» 2000-å ãã. ïîðîäèëè èëëþçèþ, ÷òî âîçìîæåí áûñòðûé ïîñòóïàòåëüíûé 

                                                
1 Ñòàòüÿ îñíîâàíà íà ðåçóëüòàòàõ èññëåäîâàíèé, âûïîëíåííûõ â Öåíòðå ðàçâèòèÿ ïî çàêà-

çó Ìèíèñòåðñòâà ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ÐÔ (ãîñóäàðñòâåííûé êîíòðàêò ¹ 0101-03-09). Àâ-
òîð âûðàæàåò ïðèçíàòåëüíîñòü Â. Âèëüô çà ïîìîùü â îáðàáîòêå äàííûõ ÖÁÑÄ Ðîññòàòà 
ïî âûïóñêó ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè â íàòóðàëüíîì âûðàæåíèè, à òàêæå Â.À. Áåññîíîâó 
è äðóãèì ðåöåíçåíòàì «Ýêîíîìè÷åñêîãî æóðíàëà ÂØÝ» çà öåííûå çàìå÷àíèÿ, ñïîñîáñòâî-
âàâøèå çíà÷èòåëüíîé äîðàáîòêå ïåðâîíà÷àëüíîãî âàðèàíòà ñòàòüè. 

2 Ê ÷èñëó íåìíîãèõ èñêëþ÷åíèé ìîæíî îòíåñòè íàøó ñòàòüþ 2001 ã. (ñì. [4]). 
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ðîñò, íå ñìåíÿåìûé ïåðèîäàìè ñòàãíàöèè èëè ïàäåíèÿ. Â ýòîé áëàãîäóøíîé àòìî-
ñôåðå áûëî îáúÿâëåíî îá «óäâîåíèè ïîäóøåâîãî ÂÂÏ çà äåñÿòü ëåò», ñ ó÷åòîì ÷åãî 
ïðîáëåìàòèêà ýêîíîìè÷åñêèõ öèêëîâ ñòàëà âûãëÿäåòü ñîâåðøåííî íåàêòóàëüíîé3. 
È òîëüêî ãëîáàëüíûé êðèçèñ 2008–2009 ãã. âíîâü ïîçâîëèë ãîâîðèòü î òîì, ÷òî öèê-
ëè÷íîñòü ÿâëÿåòñÿ íåèçáåæíîé ôîðìîé ðàçâåðòûâàíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ ïðîöåññîâ âî 
âðåìåíè, â òîì ÷èñëå äëÿ Ðîññèè.  

Çà ïîñëåäíèé ãîä ïîÿâèëîñü îãðîìíîå ÷èñëî ïóáëèêàöèé, ïîñâÿùåííûõ ñàìûì 
ðàçíîîáðàçíûì àñïåêòàì òåêóùåãî êðèçèñà, ðåæå – íåêîòîðûõ ïðîøëûõ êðèçèñîâ. 
Îäíàêî ðàáîò, â êîòîðûõ àíàëèçèðîâàëàñü áû öèêëè÷åñêàÿ äèíàìèêà çà ñêîëüêî-
íèáóäü ïðîäîëæèòåëüíûé ïåðèîä âðåìåíè, ïîêà ñîâåðøåííî íåäîñòàòî÷íî. Â êà÷åñò-
âå íàèáîëåå óäà÷íûõ ïðèìåðîâ ìîæíî ïðèâåñòè [5] è [6], íî äàæå â ýòèõ èññëåäîâà-
íèÿõ àêöåíò äåëàåòñÿ íà èíñòðóìåíòàëüíîé ñòîðîíå äåëà (ðàñ÷åòå îáîáùàþùèõ èí-
äèêàòîðîâ, îïåðåæàþùèõ îáùåýêîíîìè÷åñêóþ äèíàìèêó). Ïðîáëåìàòèêà, ñâÿçàííàÿ 
ñ äåéñòâèåì ìåõàíèçìîâ ýêîíîìè÷åñêîãî öèêëà â óñëîâèÿõ ðîññèéñêèõ ðåàëèé, ïîêà 
îñòàåòñÿ ñîâåðøåííî íåðàçðàáîòàííîé. Ìåæäó òåì, åñëè ïðèíÿòü, ÷òî çàêîíû öèê-
ëè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ õîòÿ áû â áóäóùåì íà÷íóò äåéñòâîâàòü â ðîññèéñêîé ýêîíîìèêå 
(à ñåé÷àñ âðÿä ëè êòî-íèáóäü ðèñêíåò ýòî êàòåãîðè÷åñêè îòðèöàòü), èçó÷åíèå ìåõà-
íèçìîâ öèêëà ñëåäóåò ïðèçíàòü ÷ðåçâû÷àéíî âàæíîé è àêòóàëüíîé çàäà÷åé. 

Â äàííîé ðàáîòå äåëàþòñÿ ïåðâûå øàãè â ýòîì íàïðàâëåíèè. Àíàëèç ïðîâî-
äèòñÿ íà îñíîâå ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ ïî ïðîìûøëåííîñòè, ïîñêîëüêó èìåííî ïðî-
ìûøëåííîñòü ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç íàèáîëåå öèêëè÷åñêè ÷óâñòâèòåëüíûõ ñåêòîðîâ 
ýêîíîìèêè (êîëåáàíèÿ îáúåìîâ ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà â õîäå ýêîíîìè÷åñêîãî 
öèêëà – â ñðàâíåíèè ñ äðóãèìè ñåêòîðàìè ýêîíîìèêè – îñîáåííî âåëèêè)4. Ïðè 
ýòîì ðàçëè÷èÿ â öèêëè÷åñêîé äèíàìèêå ïðîèçâîäñòâà ïðîìûøëåííûõ òîâàðîâ âû-
âîäÿòñÿ èç ôóíêöèîíàëüíîãî íàçíà÷åíèÿ ýòèõ òîâàðîâ è âûòåêàþùèõ èç íåãî îñî-
áåííîñòåé ñïðîñà íà íèõ.  

Â ïåðâîì ðàçäåëå äàííîé ñòàòüè ðàññìàòðèâàþòñÿ îñîáåííîñòè öèêëè÷åñêîé 
äèíàìèêè ïðîèçâîäñòâà ïðîìåæóòî÷íîé, èíâåñòèöèîííîé è ïîòðåáèòåëüñêîé ïðî-
ìûøëåííîé ïðîäóêöèè â ÑØÀ. Âûÿâëåííûå çàêîíîìåðíîñòè â äàëüíåéøåì èñïîëü-
çóþòñÿ â êà÷åñòâå íåêîåãî «ýòàëîíà», â ñîïîñòàâëåíèè ñ êîòîðûì ÿð÷å è ðåëüåôíåå 
ïðîÿâëÿþòñÿ îñîáåííîñòè ñîâðåìåííîé ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè. Äàëåå, ïîñêîëüêó â 
îòå÷åñòâåííîé ñòàòèñòèêå îòñóòñòâóþò íåîáõîäèìûå äàííûå5, âî âòîðîì ðàçäåëå 
êðàòêî îïèñûâàþòñÿ ñïåöèàëüíî ïîñòðîåííûå íàìè äëÿ Ðîññèè ïîìåñÿ÷íûå èíäåêñû 
ôèçè÷åñêèõ îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà ïðîìåæóòî÷íîé, èíâåñòèöèîííîé è ïîòðåáèòåëü-
ñêîé ïðîäóêöèè (íà÷èíàÿ ñ ÿíâàðÿ 1981 ã.). Â òðåòüåì ðàçäåëå àíàëèçèðóþòñÿ îñî-

                                                
3 Ñïðàâåäëèâîñòè ðàäè íóæíî îòìåòèòü, ÷òî â áîëüøèíñòâå ðàçâèòûõ ñòðàí, êîòîðûå â 

1990-å è 2000-å ãã. ñóìåëè èçáåæàòü ñåðüåçíûõ êðèçèñíûõ ïîòðÿñåíèé, ïîïóëÿðíîñòü èññëå-
äîâàíèé, ïîñâÿùåííûõ àíàëèçó ýêîíîìè÷åñêèõ öèêëîâ, òîæå áûëà íå ñëèøêîì âûñîêîé. 

4 Ðÿäîì ñ ïðîìûøëåííîñòüþ â ýòîì ñìûñëå ìîæíî ïîñòàâèòü, ïîæàëóé, òîëüêî ñòðîè-
òåëüñòâî è, â êàêîé-òî ìåðå, ãðóçîâîé òðàíñïîðò. Ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîå ïðîèçâîäñòâî, õîòÿ òîæå 
èìååò çíà÷èòåëüíóþ àìïëèòóäó êîëåáàíèé, îïðåäåëÿåòñÿ, ïðåæäå âñåãî, ïðèðîäíûìè ôàêòîðà-
ìè (óðîæàåì/íåóðîæàåì), à ñôåðà óñëóã íàèìåíåå ÷óâñòâèòåëüíà ê ñìåíå ôàç ýêîíîìè÷åñêîãî 
öèêëà. 

5 Â ïðèíöèïå, íåêîòîðàÿ èíôîðìàöèÿ î âûïóñêå ïðîìûøëåííûõ òîâàðîâ â ðàçðåçå íà-
ïðàâëåíèé èõ èñïîëüçîâàíèÿ ñîäåðæèòñÿ â ÌÎÁ. Îäíàêî ÌÎÁ íå ïîçâîëÿåò àíàëèçèðîâàòü 
öèêëè÷åñêóþ (êðàòêîñðî÷íóþ) äèíàìèêó. Íå ãîâîðÿ óæå î òîì, ÷òî ïîñëåäíèé ÌÎÁ äëÿ Ðîñ-
ñèè îòíîñèòñÿ ê 2003 ã. 
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áåííîñòè äèíàìèêè ýòèõ ñåêòîðîâ ðîññèéñêîé ïðîìûøëåííîñòè, à â çàêëþ÷åíèè ïîä-
âîäÿòñÿ íåêîòîðûå èòîãè. 

 

1. Îñîáåííîñòè öèêëè÷åñêîé äèíàìèêè â ÑØÀ, 1947–2009 ãã. 
 
Öèêëè÷åñêàÿ äèíàìèêà ðàçëè÷íûõ èíäèêàòîðîâ àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêè èñ-

ñëåäîâàëàñü ìíîãîêðàòíî (ñì., íàïðèìåð, [2; 9–12]), íî óæå äîñòàòî÷íî äàâíî, ïî-
ñêîëüêó ïîñëåäíèå 20–25 ëåò – âïëîòü äî íà÷àëà êðèçèñà 2008–2009 ãã. – ïðîøëè 
ïîä çíàêîì óìåíüøåíèÿ öèêëè÷åñêèõ êîëåáàíèé. Ñåé÷àñ àíàëèç ïðîìûøëåííîãî 
öèêëà â ÑØÀ âíîâü ñòàë àêòóàëüíûì. Àìåðèêàíñêàÿ ñòàòèñòèêà ïîçâîëÿåò – íà-
ðÿäó ñ îáùåïðîìûøëåííûì èíäåêñîì (â äàëüíåéøåì îáîçíà÷åí àááðåâèàòóðîé 
TOT) – ðàññìîòðåòü ñëåäóþùèå ãðóïïû òîâàðîâ: à) ñûðüå è ìàòåðèàëû, âêëþ÷àÿ 
êîìïëåêòóþùèå (MT), á) ìàøèíû è îáîðóäîâàíèå (EQ), â) ïîòðåáèòåëüñêèå òîâàðû 
äîëãîñðî÷íîãî ïîëüçîâàíèÿ (CD), ã) ïîòðåáèòåëüñêèå òîâàðû êðàòêîñðî÷íîãî ïîëü-
çîâàíèÿ (CN)6. Îïèðàÿñü íà èñõîäíûå ïîìåñÿ÷íûå áàçèñíûå èíäåêñû äëÿ âñåõ ýòèõ 
òîâàðíûõ ãðóïï çà 1947–2009 ãã., ìû ðàññ÷èòàëè ïîãîäîâûå òåìïû (òåêóùèé ìåñÿö 
ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ìåñÿöó ïðåäûäóùåãî ãîäà)7 è ñîïîñòàâèëè èõ ñ îáùåóïîòðå-
áèìîé äàòèðîâêîé ýêîíîìè÷åñêèõ ñïàäîâ è ïîäúåìîâ, ñîñòàâëåííîé Íàöèîíàëüíûì 
áþðî ýêîíîìè÷åñêèõ èññëåäîâàíèé (ÍÁÝÈ)8.  

Ãðàôè÷åñêè ðåçóëüòàòû ñîïîñòàâëåíèé ïðåäñòàâëåíû íà ðèñ. 1, à â òàáë. 1 ïðè-
âåäåíû íàèáîëåå âàæíûå äèíàìè÷åñêèå õàðàêòåðèñòèêè âñåé ïðîìûøëåííîñòè ÑØÀ 
è îñíîâíûõ òîâàðíûõ ãðóïï, îòëè÷àþùèõñÿ ôóíêöèîíàëüíûì íàçíà÷åíèåì ïðîäóêöèè. 

Îñíîâíûå âûâîäû, êîòîðûå ìîæíî ñäåëàòü íà èõ îñíîâå, òàêîâû.  
Â õîäå âñåõ ïîñëåâîåííûõ ðåöåññèé (èõ áûëî 11) ïîìåñÿ÷íûå îáúåìû ïðî-

ìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà ñíèæàëèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ ñîîòâåòñòâóþùèì ìåñÿöåì 
ïðåäûäóùåãî ãîäà (ïðè ýòîì ïîñëåäíÿÿ ðåöåññèÿ ñîïðîâîæäàëàñü ñàìûì ãëóáîêèì 
çà âåñü ïîñëåâîåííûé ïåðèîä ïàäåíèåì ïðîèçâîäñòâà). Ñëó÷àè, êîãäà îáúåìû ïðî-
ìûøëåííîñòè ïàäàëè («ãîä ê ãîäó»), à ÍÁÝÈ íå îáúÿâëÿëî î âõîæäåíèè àìåðèêàí-
ñêîé ýêîíîìèêè â ðåöåññèþ, íîñÿò áóêâàëüíî åäèíè÷íûé õàðàêòåð9. 

                                                
6 Â ÑØÀ èíäåêñû ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà îöåíèâàþòñÿ è ïóáëèêóþòñÿ Ñîâåòîì 

óïðàâëÿþùèõ ÔÐÑ. Îáùåïðîìûøëåííûé èíäåêñ èìååò â ñòàòèñòèêå ÔÐÑ êîä B50001. Èí-
äåêñ äëÿ ãðóïïû «ñûðüå è ìàòåðèàëû (âêëþ÷àÿ êîìïëåêòóþùèå)» ðàññ÷èòàí íàìè êàê âçâå-
øåííîå ñðåäíåå èç áàçèñíûõ èíäåêñîâ (2002=100) «materials» (êîä B53000) è «nonindustrial 
supplies» (êîä B54000) ñ âåñàìè, ðàâíûìè èõ äîëå â äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè. Îñòàëüíûå áà-
çèñíûå èíäåêñû âçÿòû â òîì âèäå, â êàêîì èõ äàåò ÔÐÑ: «ìàøèíû è îáîðóäîâàíèå» («equip-
ment», êîä 52000); «ïîòðåáèòåëüñêèå òîâàðû äîëãîñðî÷íîãî ïîëüçîâàíèÿ» («durable consumer 
goods», êîä 51100); «ïîòðåáèòåëüñêèå òîâàðû êðàòêîñðî÷íîãî ïîëüçîâàíèÿ» («nondurable con-
sumer goods», êîä 51200). 

7 Òàêîé ïîäõîä ëåæèò â ðàìêàõ êîíöåïöèè öèêëîâ ðîñòà (ïîäðîáíåå ñì. [4, ñ. 24–25]), 
êîòîðàÿ íà äàííûé ìîìåíò ïðåäñòàâëÿåòñÿ íàì ïðåäïî÷òèòåëüíîé. 

8 National Bureau of Economic Research (http://www.nber.org/cycles/cyclesmain.html). Â ÍÁÝÈ 
äàòèðîâêà ïîâîðîòíûõ òî÷åê ïðîâîäèòñÿ ñïåöèàëüíîé ãðóïïîé îáùåïðèçíàííûõ ýêñïåðòîâ, 
êîòîðûå âûíîñÿò ñâîè âåðäèêòû íà îñíîâàíèè «âñåé èìåþùåéñÿ èíôîðìàöèè». Äèíàìèêà 
ïðîìûøëåííîñòè ÿâëÿåòñÿ äëÿ íèõ ëèøü îäíèì èç ó÷èòûâàåìûõ ïîêàçàòåëåé, ïîýòîìó íåëüçÿ 
îæèäàòü ïîëíîãî ñîâïàäåíèÿ ìåæäó ïîâîðîòíûìè òî÷êàìè ÍÁÝÈ è ïåðåëîìàìè òåíäåíöèé 
ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà.  

9 Åäèíñòâåííûé ñîäåðæàòåëüíûé ïðèìåð òàêîãî ðîäà – ïðîìûøëåííàÿ ñòàãíàöèÿ, ïðî-
äîëæàâøàÿñÿ íà ôîíå Êîðåéñêîé âîéíû ñ àâãóñòà 1951 ã. ïî èþëü 1952 ã. Â ïðèíöèïå, ÍÁÝÈ 
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Òàáëèöà 1. 
Ïðèðîñò ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà â ÑØÀ  

(ÿíâàðü 1948 – àâãóñò 2009 ãã.), â ïðîöåíòàõ  
(ìåñÿö ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ìåñÿöó ïðåäûäóùåãî ãîäà) 

Îñíîâíûå òîâàðíûå ãðóïïû  
(ïî ôóíêöèîíàëüíîìó íà-
çíà÷åíèþ ïðîäóêöèè) 

Êîä Ñðåäíåå Ñòàí-
äàðòíîå 
îòêëîíå-

íèå 

Ìèíè-
ìóì 

Ìàêñè-
ìóì 

Âàðèà-
öèîííûé 
ðàçìàõ 

Ïðîìûøëåííîñòü – âñåãî TOT 3,2  5,9 –13,6 27,5 41,2 

Ñûðüå è ìàòåðèàëû MT 3,3  7,1 –16,1 38,8 54,8 

Ìàøèíû è îáîðóäîâàíèå EQ 4,6  9,2 –18,7 46,8 65,5 

Ïîòðåáèòåëüñêèå òîâàðû 
äîëãîñðî÷íîãî ïîëüçîâàíèÿ CD 3,7 11,4 –35,3 45,9 81,1 

Ïîòðåáèòåëüñêèå òîâàðû 
êðàòêîñðî÷íîãî ïîëüçîâàíèÿ CN 2,6  2,8   –5,4 13,8 19,3 

Èñòî÷íèê: äàííûå ÔÐÑ ÑØÀ, ðàñ÷åòû Öåíòðà ðàçâèòèÿ. 
 
Ìîìåíò, êîãäà ãîäîâîé ïðèðîñò ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà, îñòàâàÿñü îò-

ðèöàòåëüíûì, íà÷èíàë ðàñòè, â ïîäàâëÿþùåì áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ ëèáî ñîâïàäàë 
ñ ïîñëåäíèì ìåñÿöåì ðåöåññèè ïî êëàññèôèêàöèè ÍÁÝÈ, ëèáî îòëè÷àëñÿ îò íåãî 
íå áîëåå ÷åì íà îäèí ìåñÿö. Åñëè ðóêîâîäñòâîâàòüñÿ ýòèì ñîîáðàæåíèåì, ìîæíî 
çàêëþ÷èòü, ÷òî ïîñëåäíÿÿ ðåöåññèÿ çàâåðøèëàñü â ìàå-èþíå 2009 ã. (ÍÁÝÈ ìîæåò 
îôèöèàëüíî îáúÿâèòü îá ýòîì åùå ÷åðåç ïîëãîäà-ãîä). Â ëþáîì ñëó÷àå, î÷åâèäíî, 
÷òî êîëåáàíèÿ òåìïîâ ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà òåñíåéøèì îáðàçîì ñâÿçàíû ñ 
ôàçîé îáùåýêîíîìè÷åñêîãî öèêëà (èëè, âî âñÿêîì ñëó÷àå, ÷òî ÍÁÝÈ, âûíîñÿ ñâîè 
ñóæäåíèÿ, âî ìíîãîì îðèåíòèðóåòñÿ èìåííî íà ïðîìûøëåííóþ äèíàìèêó). 

Äèàïàçîí èçìåíåíèÿ ïðîìûøëåííûõ òåìïîâ äîñòàòî÷íî âåëèê: îò +27,5% ã/ã 
(îêòÿáðü 1950 ã.) äî –13,6% ã/ã (àïðåëü 2009 ã.). Ïðè ýòîì íàáëþäàåòñÿ íåêîòîðàÿ 
òåíäåíöèÿ ê óìåíüøåíèþ âîëàòèëüíîñòè ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà âî âðåìåíè. 
Îñîáåííî áîëüøîé îíà áûëà äî íà÷àëà 1960-õ ãã., ïîòîì óìåíüøèëàñü. Ñ ñåðåäèíû 
1980-õ îíà åùå áîëåå çàìåòíî ñíèçèëàñü. 

Äèíàìèêà ïðîèçâîäñòâà ñûðüÿ è ìàòåðèàëîâ ôàêòè÷åñêè ïîâòîðÿåò äèíàìèêó 
âñåé ïðîìûøëåííîñòè. Ñõîäñòâî äâóõ ðÿäîâ îáúÿñíÿåòñÿ íå òîëüêî çíà÷èòåëüíûì 
óäåëüíûì âåñîì ñûðüÿ è ìàòåðèàëîâ â îáùåïðîìûøëåííîì èíäåêñå (59%), íî è ñïå-
öèôèêîé ñïðîñà íà ïðîèçâîäñòâî ïðîìåæóòî÷íîé ïðîäóêöèè (îí îïðåäåëÿåòñÿ îáúå-
ìîì âàëîâîãî ïðîèçâîäñòâà ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè, èáî ïðîìåæóòî÷íîé ïðîäóê-
öèè âûïóñêàåòñÿ ñòîëüêî, ñêîëüêî åå íóæíî, ÷òîáû ïðîèçâåñòè âñþ âàëîâóþ ïðîäóê-
öèþ). Õîòÿ íà ãðàôèêå ýòè äâå êðèâûå çà÷àñòóþ âîîáùå íåðàçëè÷èìû, ìîæíî âñå-
òàêè çàìåòèòü, ÷òî òåìïû âûïóñêà ñûðüÿ è ìàòåðèàëîâ íåñêîëüêî áîëåå âîëàòèëüíû. 
Ïèêè çäåñü îêàçûâàþòñÿ âûøå, à âïàäèíû – íèæå, íåæåëè ïî ïðîìûøëåííîñòè â 
öåëîì, ïîñêîëüêó èçìåíåíèÿ êîíå÷íîãî ñïðîñà óñóãóáëÿþòñÿ äâèæåíèåì çàïàñîâ. 

                                                                                                                                 
ìîãëî áû êëàññèôèöèðîâàòü ýòîò ïåðèîä êàê ðåöåññèþ, íî íå ñòàëî ýòîãî äåëàòü, ïîñêîëüêó 
ïàäåíèå â ïðîìûøëåííîñòè áûëî êðàòêèì, íåçíà÷èòåëüíûì è íå ñîïðîâîæäàëîñü ñîêðàùå-
íèåì â äðóãèõ ñåêòîðàõ ýêîíîìèêè (âñëåäñòâèå ÷åãî ÂÂÏ, íàïðèìåð, ïðîäîëæàë ðàñòè). 
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Период рецессии US-TOT US-CN  
Ðèñ. 1. ÑØÀ: ïðèðîñò ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà, % ãîä ê ãîäó 

Èñòî÷íèê: äàííûå ÔÐÑ ÑØÀ, ðàñ÷åòû Öåíòðà ðàçâèòèÿ. 
 
Ãëàâíîé îñîáåííîñòüþ ïðîèçâîäñòâà ìàøèí è îáîðóäîâàíèÿ – ïðè åùå áîëåå 

âûñîêîé, ÷åì äëÿ ñûðüÿ è ìàòåðèàëîâ, âîëàòèëüíîñòè òåìïîâ – ÿâëÿåòñÿ çàïàçäû-
âàíèå âûïóñêà îáîðóäîâàíèÿ îòíîñèòåëüíî âñåé ïðîìûøëåííîñòè, ÷òî ñâÿçàíî ñ îñî-
áåííîñòÿìè èíâåñòèöèîííîãî ñïðîñà. Âî-ïåðâûõ, îí ñàì ïî ñåáå èìååò ïîâûøåííóþ 
âîëàòèëüíîñòü: îòêàç îò çíà÷èòåëüíîé ÷àñòè èíâåñòèöèé ïðè ïëîõîé êîíúþíêòóðå – 
ñëó÷àé äîñòàòî÷íî òèïè÷íûé. Âî-âòîðûõ, íà èíâåñòèöèîííûå òîâàðû ñïðîñ åùå íå-
êîòîðîå âðåìÿ ïîñëå íà÷àëà ðåöåññèè ïîääåðæèâàåòñÿ íà äîñòàòî÷íî âûñîêîì óðîâ-
íå, ïîñêîëüêó ïðåäïðèíèìàòåëè ñòðåìÿòñÿ «ëþáîé öåíîé» äîâåñòè äî êîíöà òå ïðî-
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åêòû, êîòîðûå áëèçêè ê çàâåðøåíèþ. Íàêîíåö, â-òðåòüèõ, ñóùåñòâóåò îïðåäåëåííûé 
ëàã ïðè ïðèíÿòèè èíâåñòèöèîííûõ ðåøåíèé. Èç-çà ýòîãî èíâåñòèöèîííûé ñïðîñ îæè-
âàåò òîëüêî ÷åðåç êàêîå-òî âðåìÿ ïîñëå çàâåðøåíèÿ ðåöåññèè. 

Âûïóñê ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ äîëãîñðî÷íîãî ïîëüçîâàíèÿ òîæå ÿâëÿåòñÿ 
÷ðåçâû÷àéíî âîëàòèëüíûì (åùå áîëåå âîëàòèëüíûì, ÷åì ïðîèçâîäñòâî èíâåñòèöè-
îííûõ òîâàðîâ!). Â êàêèõ-òî àñïåêòàõ ñïðîñ íàñåëåíèÿ íà ýòè òîâàðû ìîæíî óïîäî-
áèòü èíâåñòèöèîííîìó ñïðîñó. Íàïðèìåð, ïðè óõóäøåíèè êîíúþíêòóðû ïðèîáðåòå-
íèå òîâàðîâ äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ ìîæåò áûòü áåç îñîáîãî òðóäà îòëîæåíî «íà 
ïîòîì». Âìåñòå ñ òåì, ñ òî÷êè çðåíèÿ öèêëè÷åñêîé äèíàìèêè, åñòü ñóùåñòâåííûå 
îñîáåííîñòè ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà íà òîâàðû äîëãîñðî÷íîãî ïîëüçîâàíèÿ, ïî-
ñêîëüêó ýòîò ñïðîñ íå çàïàçäûâàåò îòíîñèòåëüíî îáùåýêîíîìè÷åñêîãî öèêëà, à ñêî-
ðåå îïåðåæàåò åãî. Ñîáñòâåííî ãîâîðÿ, îïåðåæàþùèå ñâîéñòâà ïîòðåáèòåëüñêîãî 
ñïðîñà õîðîøî èçâåñòíû (ïî êðàéíåé ìåðå, â êîíòåêñòå àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêè), 
è îöåíêè ïîòðåáèòåëüñêèõ íàñòðîåíèé, ïîëó÷àåìûå â õîäå ðåãóëÿðíûõ îïðîñîâ, 
ñ÷èòàþòñÿ îäíèìè èç íàèáîëåå âàæíûõ îïåðåæàþùèõ èíäèêàòîðîâ10. Âûïóñê ïî-
òðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ äîëãîñðî÷íîãî ïîëüçîâàíèÿ, ñêîðåå âñåãî, çàïàçäûâàåò îòíî-
ñèòåëüíî ïåðâûõ ïðèçíàêîâ èçìåíåíèÿ ñïðîñà, íî â ñðàâíåíèè ñ îáùåïðîìûøëåí-
íûì âûïóñêîì ìîæíî ãîâîðèòü î íåáîëüøîì îïåðåæåíèè. 

Âûïóñê ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ êðàòêîñðî÷íîãî ïîëüçîâàíèÿ òîæå íåìíîãî 
îïåðåæàåò îáùåïðîìûøëåííóþ äèíàìèêó, íî ãëàâíàÿ îòëè÷èòåëüíàÿ îñîáåííîñòü 
ýòîé ãðóïïû òîâàðîâ – â íèçêîé âîëàòèëüíîñòè òåìïîâ. Ìàêñèìàëüíûé òåìï ïðè-
ðîñòà â ýòîé ãðóïïå òîâàðîâ (+13,8% ã/ã) íàáëþäàëñÿ â ôåâðàëå 1951 ã., à ìèíè-
ìàëüíûé (–5,4% ã/ã) – â ìàå 1975 ã. Òàêèå îáîáùàþùèå ïîêàçàòåëè âîëàòèëüíîñòè, 
êàê âàðèàöèîííûé ðàçìàõ (ðàçíîñòü ìåæäó ìàêñèìóìîì è ìèíèìóìîì) èëè ñòàí-
äàðòíîå îòêëîíåíèå, çäåñü ïðèìåðíî â 2 ðàçà íèæå, ÷åì ïî ïðîìûøëåííîñòè â öå-
ëîì, è â 4 ðàçà (!) íèæå, ÷åì ïî ãðóïïå ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ äîëãîñðî÷íîãî 
ïîëüçîâàíèÿ. Î÷åâèäíî, ÷òî ñòîëü íèçêàÿ âîëàòèëüíîñòü òàêæå îïðåäåëÿåòñÿ îñî-
áåííîñòÿìè ñïðîñà: íàñåëåíèå êðàéíå íåîõîòíî ñíèæàåò óðîâåíü òåêóùåãî ïîòðåá-
ëåíèÿ äàæå â òÿæåëûõ ôèíàíñîâûõ îáñòîÿòåëüñòâàõ, à â ïåðèîäû ôèíàíñîâîãî áëà-
ãîïîëó÷èÿ íå ñëèøêîì çíà÷èòåëüíî íàðàùèâàåò åãî îáúåì. 

Ýôôåêòû îïåðåæåíèÿ è çàïàçäûâàíèÿ ìîæíî áîëåå äåòàëüíî ðàññìîòðåòü íà 
îñíîâå êîýôôèöèåíòîâ ïàðíîé êîððåëÿöèè ìåæäó òåìïàìè âñåé ïðîìûøëåííîñòè è 
òåìïàìè òîâàðíûõ ãðóïï ñ ðàçíûìè ëàãàìè (ðèñ. 2)11. Ýòè ðàñ÷åòû ïîäòâåðæäàþò 
îñíîâíûå ïîëîæåíèÿ, ïîëó÷åííûå íà îñíîâå âèçóàëüíîãî àíàëèçà.  

                                                
10 Ïðè ýòîì îñòàåòñÿ íå âïîëíå ÿñíûì, ïî÷åìó ïîòðåáèòåëè (ò.å. «îáûâàòåëè») òî÷íåå ïðå-

äóãàäûâàþò èçìåíåíèÿ êîíúþíêòóðû, ÷åì ïðîôåññèîíàëüíûå ìåíåäæåðû è ýêñïåðòû. Ìû âû-
ñêàæåì äâå ãèïîòåçû. Âî-ïåðâûõ, åñëè âîñïîëüçîâàòüñÿ òåðìèíîëîãèåé àçàðòíûõ èãð, ïîòðå-
áèòåëè «èãðàþò íà ñâîè», òîãäà êàê ýêñïåðòû è ìåíåäæåðû – «íà ÷óæèå»: åñëè ïîòðåáèòåëü 
îøèáàåòñÿ ñî âðåìåíåì ïîêóïêè äîëãîñðî÷íîãî òîâàðà, îí îò ýòîãî ñòðàäàåò ñàì, à åñëè â 
ñâîåì ïðîãíîçå îøèáàåòñÿ ýêñïåðò èëè ìåíåäæåð, åãî ëè÷íîå áëàãîñîñòîÿíèå, ñêîðåå âñåãî, 
âîîáùå íå ìåíÿåòñÿ (âî âñÿêîì ñëó÷àå, íåïîñðåäñòâåííî âñëåäñòâèå åãî ñîáñòâåííîé îøèáêè). 
Òàêàÿ «ëè÷íàÿ çàèíòåðåñîâàííîñòü» âïîëíå ìîæåò âûðàáîòàòü íàâûê «÷óâñòâîâàòü êîæåé». 
Âî-âòîðûõ, â ïîòðåáèòåëüñêîé ñôåðå ôàêòè÷åñêè îòñóòñòâóåò ëàã ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé. Åñëè 
ïîòðåáèòåëü ðåøèë îòêàçàòüñÿ îò ïîêóïêè, îí åå ïðîñòî íå ñîâåðøàåò, òîãäà êàê â êîìïàíèè 
ïðîöåññ ïåðåñìîòðà èíâåñòèöèîííûõ ïëàíîâ ìîæåò çàíÿòü äîñòàòî÷íî äëèòåëüíîå âðåìÿ. 

11 Èíûìè ñëîâàìè, êîýôôèöèåíòû êîððåëÿöèè ðàññ÷èòûâàëèñü ìåæäó òåìïàìè («ãîä ê 
ãîäó») âñåé ïðîìûøëåííîñòè è òåìïàìè òîé èëè èíîé ãðóïïû, «ñäâèíóòûìè» íà íåñêîëüêî ìå-
ñÿöåâ (äî 12) «âïåðåä» èëè «íàçàä». Ïîëîæèòåëüíûé ëàã îçíà÷àåò, ÷òî èçìåíåíèå òåìïîâ 
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Â ÷àñòíîñòè, ìîæíî îòìåòèòü ÿâíóþ ñèíõðîííîñòü âñåé ïðîìûøëåííîñòè (TOT) 
è ïðîèçâîäñòâà ñûðüÿ è ìàòåðèàëîâ (MT). Êîýôôèöèåíò êîððåëÿöèè ìåæäó ýòèìè 
ïîêàçàòåëÿìè ïðè íóëåâîì ëàãå ðàâåí 0,983, à ïðè ðîñòå ëàãîâ êàê â òó, òàê è â 
äðóãóþ ñòîðîíó îí äîñòàòî÷íî ìîíîòîííî ñíèæàåòñÿ. 

Äèíàìèêà ïðîèçâîäñòâà ìàøèí è îáîðóäîâàíèÿ (EQ) ÿâëÿåòñÿ çàïàçäûâàþùåé: 
êîýôôèöèåíò êîððåëÿöèè äîñòèãàåò ñâîåãî ìàêñèìóìà (0,783) ïðè ëàãå –3 ìåñÿöà. 
Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî ïðîèçâîäñòâî èíâåñòèöèîííûõ òîâàðîâ ðåàãèðóåò íà èçìåíåíèå 
îáùåýêîíîìè÷åñêîé êîíúþíêòóðû (êàê ïîëîæèòåëüíîå, òàê è îòðèöàòåëüíîå) ñ îïî-
çäàíèåì îêîëî êâàðòàëà. Ìîæíî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî âî ìíîãîì ýòî îïðåäåëÿåòñÿ ëàãîì 
ïðèíÿòèÿ èíâåñòèöèîííûõ ðåøåíèé. 

Èìååò ìåñòî íåáîëüøîå (1–2 ìåñÿöà) îïåðåæåíèå ïðîèçâîäñòâà ïîòðåáèòåëü-
ñêèõ òîâàðîâ (êàê äîëãîñðî÷íîãî, òàê è êðàòêîñðî÷íîãî ïîëüçîâàíèÿ). Ìàêñèìàëüíûé 
êîýôôèöèåíò êîððåëÿöèè äëÿ ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ êðàòêîñðî÷íîãî ïîëüçîâàíèÿ 
(0,705) äîñòèãàåòñÿ ïðè ëàãå +1, íî îí áóêâàëüíî íà òûñÿ÷íûå äîëè îòëè÷àåòñÿ îò 
êîýôôèöèåíòîâ êîððåëÿöèè äëÿ ëàãîâ 0 (0,702) è +2 (0,697). Ìàêñèìàëüíûé êîýôôè-
öèåíò êîððåëÿöèè äëÿ ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ äîëãîñðî÷íîãî ïîëüçîâàíèÿ (0,800) 
äîñòèãàåòñÿ ïðè ëàãå 0, íî îí ìàëî îòëè÷àåòñÿ îò êîýôôèöèåíòîâ êîððåëÿöèè äëÿ 
ëàãîâ +1 (0,798) è +2 (0,790). 
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Ðèñ. 2. ÑØÀ (ÿíâàðü 1948 ã. – àâãóñò 2009 ã.):  

êîððåëÿöèè ñ òåìïàìè ðîñòà âñåãî ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà ïðè ðàçíûõ ëàãàõ 
Èñòî÷íèê: äàííûå ÔÐÑ ÑØÀ, ðàñ÷åòû Öåíòðà ðàçâèòèÿ. 

 
Îñîáî ìîæíî âûäåëèòü ëþáîïûòíûé ýôôåêò, ñâÿçàííûé ñ ñóùåñòâîâàíèåì 

«îòëîæåííîãî ñïðîñà» íà ïîòðåáèòåëüñêèå òîâàðû äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ. Êîýô-
ôèöèåíòû êîððåëÿöèè ìåæäó îáùåïðîìûøëåííûìè òåìïàìè è òåìïàìè ïðîèçâîä-
ñòâà ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ äîëãîñðî÷íîãî ïîëüçîâàíèÿ ñ óâåëè÷åíèåì çàïàçäû-

                                                                                                                                 
ãðóïïû îïåðåæàåò îáùåïðîìûøëåííóþ äèíàìèêó. Îòðèöàòåëüíûé ëàã óêàçûâàåò íà çàïàçäû-
âàíèå îòíîñèòåëüíî ïðîìûøëåííîñòè â öåëîì. 
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âàþùèõ ëàãîâ ïîñòåïåííî óáûâàþò, ñòàíîâÿñü îòðèöàòåëüíûìè ïðè ëàãå –7. Ïîñëå 
ýòîãî îíè ïðîäîëæàþò âîçðàñòàòü (ïî àáñîëþòíîé âåëè÷èíå) è – â îòëè÷èå îò îñ-
òàëüíûõ ãðóïï òîâàðîâ – ïðè áîëüøèõ ëàãàõ âíîâü ñòàíîâÿòñÿ ñòàòèñòè÷åñêè çíà-
÷èìûìè, íî óæå ñ îòðèöàòåëüíûì çíàêîì. Ìàêñèìàëüíàÿ êîððåëÿöèÿ (–0,482) äî-
ñòèãàåòñÿ ïðè ëàãå –13 (çàïàçäûâàíèå íà 13 ìåñÿöåâ). Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî ñóùåñòâó-
åò îáðàòíàÿ ñâÿçü ìåæäó òåêóùèì òåìïîì ïðîèçâîäñòâà è òåìïîì, íàáëþäàâøèìñÿ 
÷óòü áîëåå ãîäà íàçàä. Èíûìè ñëîâàìè, åñëè ãîä ñ íåáîëüøèì íàçàä èç-çà ïëîõîé 
îáùåé êîíúþíêòóðû ïëàòåæåñïîñîáíûé ñïðîñ íà ïîòðåáèòåëüñêèå òîâàðû äëèòåëü-
íîãî ïîëüçîâàíèÿ îêàçàëñÿ íèæå îáû÷íîãî óðîâíÿ, â ýòîì ãîäó îí ìîæåò îêàçàòüñÿ 
âûøå îáû÷íîãî óðîâíÿ, ïîñêîëüêó ñàìà ïîòðåáíîñòü â òîâàðàõ äëèòåëüíîãî ïîëüçî-
âàíèÿ «íèêóäà íå äåëàñü»12. Èíòåðåñíî, ÷òî ïî èíâåñòèöèîííûì òîâàðàì òàêîãî ýô-
ôåêòà «îòëîæåííîãî ñïðîñà» íå íàáëþäàåòñÿ: èíâåñòèöèîííûé ñïðîñ íå íàêàïëèâà-
åòñÿ! 

 
2. Îöåíêà èíäåêñîâ ôèçè÷åñêèõ îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà â Ðîññèè 
 
Â Ðîññèè àãðåãèðîâàííûå èíäåêñû ôèçè÷åñêîãî îáúåìà ïðîìûøëåííîãî ïðî-

èçâîäñòâà èñ÷èñëÿþòñÿ Ðîññòàòîì íà÷èíàÿ ñ 1992 ã., îäíàêî îôèöèàëüíûå èíäåêñû 
èìåþòñÿ òîëüêî ïî ïðîìûøëåííîñòè â öåëîì, à òàêæå ïî îòäåëüíûì îòðàñëÿì èëè 
âèäàì äåÿòåëüíîñòè. Èíäåêñû, êîòîðûå õàðàêòåðèçîâàëè áû äèíàìèêó âûïóñêà ïî 
òîâàðíûì ãðóïïàì, îòëè÷àþùèìñÿ ðàçíûì ôóíêöèîíàëüíûì íàçíà÷åíèåì ïðîäóê-
öèè, â ðîññèéñêîé îôèöèàëüíîé ñòàòèñòèêå îòñóòñòâóþò. Ëèøü ýïèçîäè÷åñêè îíè 
âñòðå÷àþòñÿ è ñðåäè íåîôèöèàëüíûõ ïîêàçàòåëåé13. Ïîýòîìó äàëüíåéøèå ðàñ÷åòû 
îïèðàþòñÿ íà íàøè ñîáñòâåííûå îöåíêè, ïîëó÷åííûå íà îñíîâå ïîìåñÿ÷íûõ äàííûõ 
Ðîññòàòà î âûïóñêå îòäåëüíûõ âèäîâ ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè â íàòóðàëüíîì èñ-
÷èñëåíèè. Ïîäðîáíî ìåòîäèêà ðàñ÷åòà àãðåãèðîâàííûõ èíäåêñîâ äëÿ ïîòðåáèòåëü-
ñêèõ, èíâåñòèöèîííûõ è ïðîìåæóòî÷íûõ òîâàðîâ îïèñàíà â ðàáîòå [3], çäåñü ìû 
òîëüêî êîðîòêî îáðèñóåì åå îñíîâíûå îñîáåííîñòè. 

Ïåðâè÷íûå ñòàòèñòè÷åñêèå äàííûå çà 1981–1991 ãã. áûëè âçÿòû èç åæåìå-
ñÿ÷íîãî ïå÷àòíîãî áþëëåòåíÿ «Îñíîâíûå ïîêàçàòåëè ðàáîòû ïðîìûøëåííîñòè», à 
äàííûå çà 1992–2009 ãã. – èç Öåíòðàëüíîé áàçû ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ (ÖÁÑÄ), 
ðàçìåùåííîé íà ñàéòå Ðîññòàòà14. Íàì óäàëîñü ïîñòðîèòü äèíàìè÷åñêèå ðÿäû – 
ïî÷òè íåïðåðûâíûå (áåç ïðîïóñêîâ) è ïî÷òè ñîïîñòàâèìûå – ïî 108 ïðîäóêòàì15. 
Ïðèõîäèòñÿ ãîâîðèòü «ïî÷òè» ïîòîìó, ÷òî â îïåðàòèâíûõ äàííûõ Ðîññòàòà âñòðå-
÷àþòñÿ è èçìåíåíèÿ â ïåðèîäè÷íîñòè, è èçìåíåíèÿ â øèðîòå îõâàòà ñîáèðàåìîé èí-
ôîðìàöèè, è ïðîïóñêè, è îøèáêè. Ýòî íîðìàëüíî â òîì ñìûñëå, ÷òî èíà÷å è áûòü íå 
ìîæåò (è íå áûâàåò íè â êàêîé äðóãîé ñòðàíå), îäíàêî ýòî îçíà÷àåò, ÷òî èñõîäíàÿ 
ìåñÿ÷íàÿ ñòàòèñòèêà òðåáóåò ïðåäâàðèòåëüíîé îáðàáîòêè. Òàê, íåêîòîðûå ïðîïóñêè 
ìû «ëàòàëè» èñõîäÿ èç îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà ñîîòâåòñòâóþùåãî ïðîäóêòà â îäíî-
èìåííûå ìåñÿöû ñîñåäíèõ ëåò, èñïðàâëÿëè ÿâíûå îøèáêè è îïå÷àòêè. Áûëî áû 
ñëèøêîì îáðåìåíèòåëüíî îïèñûâàòü âñå ýòè êîððåêòèðîâêè, íî ãëàâíóþ èç íèõ 
                                                

12 Åñëè, äîïóñòèì, â ïðîøëîì ãîäó êòî-òî ñîáèðàëñÿ ïðèîáðåñòè õîëîäèëüíèê, íî îòëî-
æèë ïîêóïêó, òîãäà â ýòîì ãîäó êóïèò õîëîäèëüíèê íå òîëüêî òîò, êòî è òàê äîëæåí áûë 
êóïèòü åãî â òåêóùåì ãîäó, íî òàêæå è òîò, êòî íå êóïèë â ïðîøëîì. 

13 Åäâà ëè íå åäèíñòâåííîå èñêëþ÷åíèå ñì.: [1, ñ. 139–141]. 
14 Ñì.: http://www.gks.ru/dbscripts/Cbsd/DBInet.cgi#1 
15 Èõ ïåðå÷åíü ïðèâåäåí â [3]. 
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îòìåòèòü íåîáõîäèìî. Äåëî â òîì, ÷òî ñóììà ìåñÿ÷íûõ âûïóñêîâ îáû÷íî íå ðàâíà 
èòîãîâîìó ïðîèçâîäñòâó çà ãîä (ïðåäïðèÿòèÿ â òå÷åíèå ãîäà ïåðåñìàòðèâàþò ñâîè 
îò÷åòû çà ïðåäûäóùèå ìåñÿöû è äàæå çà ïðåäûäóùèé ãîä, à, êðîìå òîãî, â öåëÿõ 
óñêîðåíèÿ è îáëåã÷åíèÿ ñáîðà èíôîðìàöèè Ðîññòàò íå ó÷èòûâàåò ÷àñòü ïðåäïðè-
ÿòèé ïðè ïîäãîòîâêå ìåñÿ÷íûõ äàííûõ). Ïîýòîìó ìû ïðèâëåêëè èíôîðìàöèþ î ãîäî-
âîì âûïóñêå â íàòóðàëüíîì èñ÷èñëåíèè – çà òå æå ãîäû è ïî òîìó æå êðóãó ïðî-
äóêòîâ. Äëÿ 1981–1991 ãã. öèôðû áðàëèñü èç «Óòâåðæäåííûõ èòîãîâ ðàáîòû ïðî-
ìûøëåííîñòè», à äëÿ 1992–2008 ãã. – èç ÖÁÑÄ Ðîññòàòà. Ïðè ðàñ÷åòå èíäåêñîâ îò-
äåëüíûõ òîâàðîâ ìû èñïîëüçîâàëè ãîäîâûå äàííûå, èíòåðïîëèðóÿ èõ ïî ìåíåå 
«àêêóðàòíûì» ìåñÿ÷íûì äàííûì. Òàêàÿ ïðîöåäóðà óëó÷øàåò ñîïîñòàâèìîñòü èí-
ôîðìàöèè ïðè ïåðåõîäå îò îäíîãî ãîäà ê äðóãîìó, îñòàâëÿÿ áåç èçìåíåíèÿ ñîïî-
ñòàâèìîñòü âíóòðè êàæäîãî ãîäà. 

Â êà÷åñòâå áàçîâîãî ïåðèîäà ìû âçÿëè 1989 ã., ïðèíÿâ çà 100% ñðåäíåìåñÿ÷-
íûé óðîâåíü ïðîèçâîäñòâà ýòîãî ãîäà. Èíà÷å ãîâîðÿ, âûïóñê êàæäîãî ïðîäóêòà â 
1989 ã. ìû ïîäåëèëè íà 12, à âñå ìåñÿ÷íûå îáúåìû âûðàçèëè â ïðîöåíòàõ îò ýòîé 
âåëè÷èíû. Íàêîíåö, ïðè ðàñ÷åòå àãðåãàòíûõ èíäåêñîâ (èíäåêñîâ ïî ãðóïïàì òîâà-
ðîâ) â êà÷åñòâå âåñîâ èñïîëüçîâàëàñü ñòîèìîñòü òîâàðíîãî âûïóñêà êàæäîãî ïðîäóê-
òà (â îïòîâûõ öåíàõ ïðåäïðèÿòèé, áåç íàëîãà ñ îáîðîòà) çà òîò æå 1989 ã. Ýòà èí-
ôîðìàöèÿ âçÿòà èç îò÷åòà «Ñðåäíèå îïòîâûå öåíû, ñåáåñòîèìîñòü è ðåíòàáåëüíîñòü 
ïðîèçâîäñòâà âàæíåéøèõ âèäîâ ïðîäóêöèè». 

Ïî àíàëîãèè ñ ÑØÀ ìû âûäåëèëè ÷åòûðå ãðóïïû òîâàðîâ è ñîîòâåòñòâåííî 
ðàññ÷èòàëè ÷åòûðå ñóáèíäåêñà: à) ñûðüå è ìàòåðèàëû, á) ìàøèíû è îáîðóäîâàíèå, 
â) ïîòðåáèòåëüñêèå òîâàðû äîëãîñðî÷íîãî ïîëüçîâàíèÿ, ã) ïîòðåáèòåëüñêèå òîâàðû 
êðàòêîñðî÷íîãî ïîëüçîâàíèÿ. ×èñëî âêëþ÷åííûõ â êàæäûé ñóáèíäåêñ òîâàðîâ, à 
òàêæå óäåëüíûå âåñà êàæäîãî ñóáèíäåêñà â ñîâîêóïíîì èíäåêñå ïðîìûøëåííîãî 
ïðîèçâîäñòâà ïðèâåäåíû â òàáë. 2. 

Òàáëèöà 2. 
Ñîâîêóïíûé èíäåêñ ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà  

è ñóáèíäåêñû ïî îñíîâíûì ãðóïïàì ïðîäóêöèè 

Óäåëüíûé âåñ ñóáèíäåêñà  
â ñîâîêóïíîì èíäåêñå, % 

Îñíîâíûå ãðóïïû ïðîäóêöèè 
(ïî òèïó ðûíêà) 

Êîä ×èñëî  
ïðîäóêòîâ  

â ñóáèíäåêñå ïî ÷èñëó 
ïðîäóêòîâ 

ïî ñòîèìîñòè  
(â öåíàõ 1989 ã.) 

Ïðîìûøëåííîñòü – âñåãî TOT 108 100,0 100,0 

Ñûðüå è ìàòåðèàëû MT 46 42,6 70,3 

Ìàøèíû è îáîðóäîâàíèå EQ 25 23,1 7,4 

Ïîòðåáèòåëüñêèå òîâàðû  
äîëãîñðî÷íîãî ïîëüçîâàíèÿ CD 13 12,0 4,0 

Ïîòðåáèòåëüñêèå òîâàðû  
êðàòêîñðî÷íîãî ïîëüçîâàíèÿ CN 24 22,2 18,3 

Èñòî÷íèê: äàííûå Ðîññòàòà, ðàñ÷åòû Öåíòðà ðàçâèòèÿ. 
 

Äèíàìèêà ïðîèçâîäñòâà ïî ïðîìûøëåííîñòè â öåëîì è ïî óêàçàííûì ãðóïïàì 
òîâàðîâ (ïîñëå óñòðàíåíèÿ ñåçîííîñòè) ïîêàçàíà íà ðèñ. 316.  
                                                

16 Ñåçîííàÿ êîððåêòèðîâêà ïðîâîäèëàñü ñ ïîìîùüþ ïðîãðàììû «Demetra» (àëãîðèòì X-12- 
ARIMA). 
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Â äâèæåíèè ðàçíûõ èíäåêñîâ â ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä èìåþòñÿ ñóùåñòâåí-
íûå îòëè÷èÿ. Íàïðèìåð, â 1980-å ãã. âûïóñê îòå÷åñòâåííîãî îáîðóäîâàíèÿ ñòàë ñî-
êðàùàòüñÿ íà äâà ñ íåáîëüøèì ãîäà ðàíüøå, ÷åì ïðîìûøëåííîå ïðîèçâîäñòâî â öåëîì 
(ñ àâãóñòà 1986 ã., à íå ñ îêòÿáðÿ 1988 ã.), à â õîäå òðàíñôîðìàöèîííîãî ñïàäà ñíèæåíèå 
èìåííî â ýòîì ñåêòîðå áûëî ñàìûì ãëóáîêèì. Â ñåíòÿáðå 1998 ã. (êðèçèñíûé ìèíèìóì) 
ïðîèçâîäñòâî îòå÷åñòâåííîãî îáîðóäîâàíèÿ ñîñòàâèëî âñåãî 10% (!) îò ïðåäêðèçèñíîãî 
ìàêñèìóìà17. Ïîñëå äèíàìè÷íîãî ðîñòà â 1999–2008 ãã. (ñ ñåíòÿáðÿ 1998 ã. äî àâãó-
ñòà 2008 ã. âûïóñê âûðîñ â 3,5 ðàçà) ðåàêöèÿ íà ìèðîâîé êðèçèñ 2008 ã. òîæå îêà-
çàëàñü î÷åíü áóðíîé: ïàäåíèå ñ àâãóñòà 2008 ã. ïî èþíü 2009 ã. äîñòèãëî ïî÷òè 70%. 
Õîòÿ çíà÷èòåëüíàÿ äåâàëüâàöèÿ ðóáëÿ, êàçàëîñü áû, ìîãëà çàùèòèòü ýòîò ñåêòîð îò 
êîíêóðåíöèè èìïîðòà, áîëåå âàæíûì îêàçàëñÿ ôàêòîð ñïðîñà: â óñëîâèÿõ ðîñòà íåîï-
ðåäåëåííîñòè, ñíèæåíèÿ ïðèáûëè è ñîêðàùåíèÿ êðåäèòîâàíèÿ êîìïàíèè, â ïåðâóþ 
î÷åðåäü, ñòàëè «ðåçàòü» ñâîè èíâåñòèöèîííûå ïðîãðàììû. 
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Ðèñ. 3. Ðîññèÿ: èíäåêñû ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà 

Èñòî÷íèê: äàííûå Öåíòðà ðàçâèòèÿ. 

 
Ïðîèçâîäñòâî ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ – ïîñëå 

ïî÷òè äåñÿòèëåòíåé ñòàãíàöèè â 1980-õ ãã. – ñòàëî áûñòðî ðàñòè ïðèìåðíî ñ ñåðåäè-
íû 1989 ã., êîãäà íà÷àëà ñêàçûâàòüñÿ íåçàäîëãî äî òîãî ïðèíÿòàÿ ãîñóäàðñòâåííàÿ 
ïðîãðàììà êîíâåðñèè îáîðîííûõ ïðåäïðèÿòèé. Íåêîòîðîå âðåìÿ âûïóñê ïðîäóêöèè 
â ýòîì ñåêòîðå ðîñ, è ñïàä çäåñü íà÷àëñÿ ïîçæå, ÷åì ãäå áû òî íè áûëî (ëèøü â ñåí-
òÿáðå 1990 ã.). Îäíàêî âïîñëåäñòâèè îòå÷åñòâåííûå ïðîèçâîäèòåëè ïîòðåáèòåëüñêèõ 
òîâàðîâ äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ íå âûäåðæàëè êîíêóðåíöèè ñ õëûíóâøèì â ñòðà-
íó èìïîðòîì, è ïàäåíèå çäåñü â èòîãå îêàçàëîñü áîëüøå, ÷åì âî âñåõ äðóãèõ ñåêòî-

                                                
17 Ïî ïðîìûøëåííîñòè â öåëîì «îñòàòîê» áûë ïî÷òè â÷åòâåðî áîëüøå: 38% îò ïðåäêðè-

çèñíîãî ìàêñèìóìà. 
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ðàõ, êðîìå âûïóñêà èíâåñòèöèîííûõ òîâàðîâ (ìèíèìóì â ñåíòÿáðå 1998 ã. ñîñòàâèë 
âñåãî 26% îò ïðåäêðèçèñíîãî ìàêñèìóìà â àâãóñòå 1990 ã.). Ïîñëå êðèçèñà 1998 ã. â 
ýòîì ñåêòîðå íàáëþäàëñÿ áóðíûé ðîñò (â 3,8 ðàçà ê ñåíòÿáðþ 2008 ã.) íå â ïîñëåäíþþ 
î÷åðåäü âñëåäñòâèå îðãàíèçàöèè ñáîðî÷íûõ ïðîèçâîäñòâ èíîñòðàííûìè àâòîìîáèëü-
íûìè êîìïàíèÿìè. Îäíàêî òåêóùèé êðèçèñ â ýòîì ñåãìåíòå ýêîíîìèêè îêàçàëñÿ, ïî-
æàëóé, íàèáîëåå áîëåçíåííûì, ïîñêîëüêó â ïðåäûäóùèé ïåðèîä ñïðîñ çäåñü áûë «ïå-
ðåãðåò», ïðåæäå âñåãî, çà ñ÷åò óñêîðåííîãî ðàçâèòèÿ ïîòðåáèòåëüñêîãî êðåäèòîâàíèÿ. 
Ñ ñåíòÿáðÿ 2008 ã. ïî ÿíâàðü 2009 ã. ïàäåíèå çäåñü ñîñòàâèëî ïî÷òè 70%. 

Ïðîèçâîäñòâî ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ êðàòêîñðî÷íîãî ïîëüçîâàíèÿ ñ êîíöà 
1990-õ ãã. ðîñëî áûñòðåå, ÷åì ïî ïðîìûøëåííîñòè â öåëîì, à êðèçèñ â êîíöå 2008 ã. – 
íà÷àëå 2009 ã. áûë ìåíåå çàìåòåí, ÷åì â êàêîì-ëèáî äðóãîì ñåêòîðå (ïàäåíèå âñåãî 
íà 6,5% ã/ã). 

 
3. Îñîáåííîñòè ïðîìûøëåííîé äèíàìèêè â Ðîññèè,  

1982–2009 ãã. 
 
Íà îñíîâå ïîñòðîåííûõ èíäåêñîâ ïðîèçâîäñòâà ìû ðàññ÷èòàëè ãîäîâûå ïðè-

ðîñòû ïðîèçâîäñòâà (ãîä ê ãîäó) äëÿ ðîññèéñêîé ïðîìûøëåííîñòè â öåëîì è äëÿ âñåõ 
÷åòûðåõ âûäåëåííûõ òîâàðíûõ ãðóïï çà ïåðèîä ñ ÿíâàðÿ 1982 ã. ïî èþíü 2009 ã. Ðå-
çóëüòàòû ïðåäñòàâëåíû â òàáë. 3 è íà ðèñ. 4.  

Òàáëèöà 3. 
Ïðèðîñò ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà â Ðîññèè  

(ÿíâàðü 1982 – èþíü 2009 ãã.), â ïðîöåíòàõ  
(ìåñÿö ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ìåñÿöó ïðåäûäóùåãî ãîäà) 

Îñíîâíûå òîâàðíûå ãðóïïû  
(ïî ôóíêöèîíàëüíîìó íà-
çíà÷åíèþ ïðîäóêöèè) 

Êîä Ñðåäíåå Ñòàí-
äàðòíîå 
îòêëîíå-

íèå 

Ìèíè-
ìóì 

Ìàêñè-
ìóì 

Âàðèà-
öèîííûé 
ðàçìàõ 

Ïðîìûøëåííîñòü – âñåãî TOT –0,7  8,9 –20,1 25,4  57,5 

Ñûðüå è ìàòåðèàëû MT –0,8  8,4 –20,6 24,0  54,4 

Ìàøèíû è îáîðóäîâàíèå EQ –3,9 19,1 –67,4 43,7 117,1 

Ïîòðåáèòåëüñêèå òîâàðû 
äîëãîñðî÷íîãî ïîëüçîâàíèÿ CD  0,1 17,0 –65,2 54,8 120,1 

Ïîòðåáèòåëüñêèå òîâàðû 
êðàòêîñðî÷íîãî ïîëüçîâàíèÿ CN  0,6 11,3  –8,6 45,5  74,2 

Èñòî÷íèê: äàííûå Öåíòðà ðàçâèòèÿ. 
 

Ñðàçó ïðèõîäèòñÿ êîíñòàòèðîâàòü, ÷òî áîëüøèíñòâî çàêîíîìåðíîñòåé, äåéñò-
âóþùèõ â ÑØÀ, â ðîññèéñêîé ýêîíîìèêå ïîêà íå äåéñòâóþò. Ïîæàëóé, åñòü òîëüêî 
äâå ÷åðòû, êîòîðûå ìîæíî ñ÷èòàòü îáùèìè äëÿ Ðîññèè è ÑØÀ. Âî-ïåðâûõ, ýòî 
äîñòàòî÷íî òåñíàÿ ñâÿçü ìåæäó ïðîìûøëåííûì è îáùåýêîíîìè÷åñêèì öèêëîì (÷òî 
âèäíî èç òåñíîé ñâÿçè ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà è ÂÂÏ). Âî-âòîðûõ, ýòî òåñíàÿ 
ñâÿçü îáùåïðîìûøëåííûõ òåìïîâ è òåìïîâ ïðîèçâîäñòâà ñûðüÿ è ìàòåðèàëîâ.  



196 ÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÈÉ ÆÓÐÍÀË ÂØÝ  ¹ 2 
 

Îäíàêî óæå çäåñü íà÷èíàþòñÿ îòëè÷èÿ: âîëàòèëüíîñòü âûïóñêà ñûðüÿ è ìà-
òåðèàëîâ â Ðîññèè íå âûøå, à íèæå (âïðî÷åì, ëèøü íåìíîãî) îáùåïðîìûøëåííîé. 
Ïîñëåäíèé ôàêò ìîæåò îáúÿñíÿòüñÿ äâîÿêî: ëèáî ïðåèìóùåñòâåííî ýêñïîðòíîé îðè-
åíòàöèåé ðîññèéñêèõ ïðîèçâîäèòåëåé ñûðüÿ è ìàòåðèàëîâ (÷åãî íåò â ÑØÀ)18, ëèáî 
íåóìåíèåì ðîññèéñêèõ êîìïàíèé àäåêâàòíî óïðàâëÿòü çàïàñàìè. 

Â Ðîññèè íåò î÷åâèäíîé òåíäåíöèè ê ñíèæåíèþ âîëàòèëüíîñòè âûïóñêà. Òåêó-
ùàÿ ðåöåññèÿ ïî ãëóáèíå ñíèæåíèÿ ïðîèçâîäñòâà çà ãîä âïîëíå ñîïîñòàâèìà äàæå ñ 
ãîäàìè ýïîõè òðàíñôîðìàöèîííîãî ñïàäà (ïðàâäà, òîãäà ñïàä ïðîäîëæàëñÿ âîñåìü (!) 
ëåò ïîäðÿä; åñòü íàäåæäà, ÷òî òåêóùàÿ ðåöåññèÿ çàòÿíåòñÿ íå áîëüøå ÷åì íà ãîä-
ïîëòîðà). Ãîäîâîé ïðèðîñò ïðîèçâîäñòâà îñíîâíûõ ãðóïï òîâàðîâ íà 30–40% ã/ã äëÿ 
Ðîññèè òîæå íå ðåäêîñòü, îñîáåííî äëÿ âûïóñêà ïðîìûøëåííîãî îáîðóäîâàíèÿ è ïî-
òðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ. 
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18 Ýòî îáúÿñíåíèå «ïðîõîäèò», åñëè âîëàòèëüíîñòü ñûðüåâîãî ýêñïîðòà íèæå, ÷åì âîëà-

òèëüíîñòü ïðîèçâîäñòâà ñûðüåâûõ òîâàðîâ. Òàê ýòî èëè íå òàê íà ñàìîì äåëå, íóæíî èññëå-
äîâàòü îñîáî. 
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Ðèñ. 4. Ïðèðîñò èíäåêñîâ ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà Ðîññèè  
ïî îñíîâíûì êàòåãîðèÿì ðûíêîâ, % ãîä ê ãîäó 

Èñòî÷íèê: äàííûå Öåíòðà ðàçâèòèÿ. 
 
Â äèíàìèêå âûïóñêà ïðîäóêöèè, èìåþùåé ðàçíîå ôóíêöèîíàëüíîå íàçíà÷åíèå, 

â Ðîññèè íèêàê íå ïðîÿâëÿþòñÿ ýôôåêòû îïåðåæåíèÿ è çàïàçäûâàíèÿ. Â ÷àñòíîñòè, â 
äèíàìèêå ïðîèçâîäñòâà èíâåñòèöèîííûõ òîâàðîâ íå íàáëþäàåòñÿ ëàãîâ, ñâÿçàííûõ 
ñ ïðèíÿòèåì èíâåñòèöèîííûõ ðåøåíèé. Ïî ïîòðåáèòåëüñêèì òîâàðàì äëèòåëüíîãî 
ïîëüçîâàíèÿ íåò íè îïåðåæåíèÿ îáùåïðîìûøëåííîé äèíàìèêè, íè ýôôåêòà «îòëî-
æåííîãî ñïðîñà» (ñì. ðèñ. 5). Ñëåäóåò òàêæå îòìåòèòü, ÷òî â Ðîññèè ãîðàçäî âûøå, 
÷åì â ÑØÀ, êîýôôèöèåíòû êîððåëÿöèè ìåæäó äèíàìèêîé îòäåëüíûõ ãðóïï è äèíà-
ìèêîé âñåé ïðîìûøëåííîñòè ïðè áîëüøèõ (áîëåå ïîëóãîäà) ëàãàõ, êàê çàïàçäûâà-
þùèõ, òàê è îïåðåæàþùèõ. Ïàðàäîêñàëüíûì îáðàçîì ýòî îçíà÷àåò áóëüøóþ «ïîâå-
äåí÷åñêóþ» èíåðöèîííîñòü ïðîèçâîäñòâà ïðè åãî áóëüøåé âîëàòèëüíîñòè. 
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Ðèñ. 5. Ðîññèÿ (ÿíâàðü 1982 ã. – èþíü 2009 ã.):  

êîððåëÿöèè ñ òåìïàìè ðîñòà âñåãî ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà ïðè ðàçíûõ ëàãàõ 

Èñòî÷íèê: äàííûå Öåíòðà ðàçâèòèÿ. 
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Íàêîíåö, õîòÿ âîëàòèëüíîñòü âûïóñêà ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ êðàòêîñðî÷-
íîãî ïîëüçîâàíèÿ, êàê è â ÑØÀ, óñòóïàåò âîëàòèëüíîñòè ïðîèçâîäñòâà èíâåñòèöè-
îííûõ òîâàðîâ è ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ, â Ðîññèè îíà 
ñóùåñòâåííî ïðåâûøàåò âîëàòèëüíîñòü ïðîèçâîäñòâà ñûðüÿ è ìàòåðèàëîâ (è âñåé 
ïðîìûøëåííîñòè). Â äåéñòâèòåëüíîñòè, êîëåáàíèÿ èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ 
áûëè ñòîëü âåëèêè, ÷òî âîçíèêëè ñîìíåíèÿ, íå âêðàëèñü ëè â åãî ðàñ÷åò ýëåìåí-
òàðíûå îïå÷àòêè èëè àðèôìåòè÷åñêèå îøèáêè. Ïðîâåäåííàÿ ïåðåïðîâåðêà ïîäîáíûõ 
îøèáîê íå âûÿâèëà. Çàòî âûÿâèëà òîò ôàêò, ÷òî ïî îòäåëüíûì ïîòðåáèòåëüñêèì òî-
âàðàì êðàòêîñðî÷íîãî ïîëüçîâàíèÿ êîëåáëåìîñòü îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà íåðåäêî ñî-
ñòàâëÿåò äåñÿòêè è ñîòíè ïðîöåíòîâ (ïðè ñîïîñòàâëåíèè «ãîä ê ãîäó»). 

Íàïðèìåð, â ÿíâàðå 2007 ã. àãðåãèðîâàííûé èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ 
êðàòêîñðî÷íîãî ïîëüçîâàíèÿ âûðîñ íà 31% ã/ã (ò.å. î÷åíü ñèëüíî). Îäíàêî ïðè ýòîì 
ïðîèçâîäñòâî âèíîãðàäíûõ âèí óâåëè÷èëîñü ïî ñðàâíåíèþ ñ ÿíâàðåì 2006 ã. â 25 ðàç, 
à ïðîèçâîäñòâî âîäêè – â 260 ðàç. Ìîæíî ëè ïðåäïîëîæèòü, ÷òî â òàêîé æå ñòåïåíè 
âûðîñ ïîòðåáèòåëüñêèé ñïðîñ íà ýòè òîâàðû? Êîíå÷íî, íåò! Ïðîñòî çà ãîä äî ýòîãî 
ïûòàëèñü âíåäðèòü ñèñòåìó àâòîìàòèçèðîâàííîãî ó÷åòà àëêîãîëüíîé ïðîäóêöèè 
(ÅÃÀÈÑ), íî èç-çà åå íåäîðàáîòîê ïàðàëèçîâàëè âèíîäåëü÷åñêóþ îòðàñëü. Åñòåñòâåí-
íî, íà ñëåäóþùèé ãîä òåìïû îêàçàëèñü ïðîñòî êîëîññàëüíûìè. Èëè äðóãîé ïðèìåð: 
â òîì æå ÿíâàðå 2007 ã. ïðîèçâîäñòâî ñàõàðíîãî ïåñêà âîçðîñëî â 3 ðàçà (ãîä ê ãîäó). 
Êàçàëîñü áû, ýòî ìîãëî áûòü ñâÿçàíî ñ ñîêðàùåíèåì ñïðîñà íà ñàõàð ñî ñòîðîíû 
âèíîäåëîâ â ÿíâàðå ïðåäûäóùåãî ãîäà, èç-çà ÷åãî ìîãëî óìåíüøèòüñÿ ïðîèçâîäñòâî. 
Îäíàêî ýòî íå òàê. Â íà÷àëå 2006 ã. íèêàêîãî ñíèæåíèÿ ñïðîñà íà ñàõàð íå áûëî è â 
äåéñòâèòåëüíîñòè òîãäà íàáëþäàëñÿ íå èçáûòîê, à äåôèöèò ñàõàðà (÷òî âèäíî õîòÿ 
áû èç ñòðåìèòåëüíîãî ðîñòà öåí íà íåãî êàê ðàç â ýòîò ïåðèîä). Ýòîò äåôèöèò íîñèë 
îáùåìèðîâîé õàðàêòåð è áûë âûçâàí ñíèæåíèåì ïîñòàâîê èç Áðàçèëèè è Òàèëàíäà19. 

 
4. Çàêëþ÷åíèå 

 
Àíàëèç öèêëè÷åñêèõ îñîáåííîñòåé âûïóñêà ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè, èìåþ-

ùåé ðàçëè÷íîå íàçíà÷åíèå, ïîêàçàë, ÷òî â ýêîíîìèêå ÑØÀ îíè âî ìíîãîì îïðåäå-
ëÿþòñÿ ñïåöèôè÷åñêèìè îñîáåííîñòÿìè ñïðîñà. Â ñèëó òîãî, ÷òî íàñåëåíèå ñòðåìèò-
ñÿ ïðè âñåõ îáñòîÿòåëüñòâàõ ïîääåðæàòü ïðèâû÷íûé îáúåì òåêóùåãî ïîòðåáëåíèÿ, 
ïðîèçâîäñòâî ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ êðàòêîñðî÷íîãî ïîëüçîâàíèÿ èìååò íàèìåíü-
øóþ âîëàòèëüíîñòü. Âûïóñê òîâàðîâ èíâåñòèöèîííîãî íàçíà÷åíèÿ è (îñîáåííî) ïî-
òðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ äîëãîñðî÷íîãî ïîëüçîâàíèÿ êîëåáëåòñÿ ãîðàçäî ñèëüíåå, ïî-
ñêîëüêó â «òðóäíûå» âðåìåíà èõ ïðèîáðåòåíèå âïîëíå ìîæåò áûòü ïåðåíåñåíî «íà 
ïîòîì» (ïðè ýòîì íà ïîòðåáèòåëüñêèå òîâàðû äîëãîñðî÷íîãî ïîëüçîâàíèÿ ôîðìèðó-
åòñÿ îòëîæåííûé ñïðîñ, òîãäà êàê èíâåñòèöèîííûå ðåøåíèÿ ïðèíèìàþòñÿ êàê áû 
«ñ ÷èñòîãî ëèñòà», áåç ó÷åòà òîãî, ÷òî ðàíüøå èíâåñòèöèè íå áûëè îñóùåñòâëåíû). 
Ïðîèçâîäñòâî ñûðüÿ è ìàòåðèàëîâ â ÑØÀ ïðàêòè÷åñêè ñèíõðîííî ñî âñåé ïðîìûø-
ëåííîñòüþ (÷òî åñòåñòâåííî, ïîñêîëüêó âûïóñê ïðîìåæóòî÷íîé ïðîäóêöèè îïðåäåëÿ-
åòñÿ äèíàìèêîé êîíå÷íîé ïðîäóêöèè), íî íåñêîëüêî áîëåå âîëàòèëüíî, ïîñêîëüêó èç-
ìåíåíèÿ êîíå÷íîãî ñïðîñà óñóãóáëÿþòñÿ äâèæåíèåì çàïàñîâ. Íàêîíåö, âûïóñê ïî-
òðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ îïåðåæàåò îáùåïðîìûøëåííûé öèêë íà 1–2 ìåñÿöà (â ñèëó 
                                                

19 Äëÿ Ðîññèè äîïîëíèòåëüíûì âàæíûì ôàêòîðîì áûëî ñîêðàùåíèå ýêñïîðòà èç Óêðàèíû, 
ãäå â ïðåääâåðèè âûáîðîâ óìåíüøèëè âûâîç ñàõàðà, ÷òîáû íå äðàçíèòü íàðîä ðîñòîì âíóò-
ðåííèõ öåí íà òîâàðû ïåðâîé íåîáõîäèìîñòè. 
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îñîáîé ÷óòêîñòè àìåðèêàíñêèõ ïîòðåáèòåëåé ê èçìåíåíèÿì êîíúþíêòóðû), à âûïóñê 
èíâåñòèöèîííûõ òîâàðîâ, íàïðîòèâ, çàïàçäûâàåò îòíîñèòåëüíî íåãî ïðèìåðíî íà 
3 ìåñÿöà (ïî âñåé âèäèìîñòè, âñëåäñòâèå ñóùåñòâîâàíèÿ ëàãîâ â ïðèíÿòèè èíâåñòè-
öèîííûõ ðåøåíèé). 

Â ðîññèéñêîé ïðîìûøëåííîñòè òå öèêëè÷åñêèå çàêîíîìåðíîñòè, êîòîðûå äåé-
ñòâóþò â ÑØÀ, íå îáíàðóæèâàþòñÿ. Çíà÷èò ëè ýòî, ÷òî ðîññèéñêàÿ ýêîíîìèêà íå 
ïîäâåðæåíà çàêîíîìåðíîñòÿì öèêëè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ? 

Äëÿ îòâåòà íà ýòîò âîïðîñ íóæíî ñíà÷àëà ñêàçàòü íåñêîëüêî ñëîâ î ñîîòíîøå-
íèè «ïëàíîìåðíîñòè» è «öèêëè÷íîñòè» (íà 1980-å ãã. – äëèòåëüíûé ïåðèîä àãîíèçè-
ðóþùåé ýêîíîìèêè ÑÑÑÐ – ïðèõîäèòñÿ ïåðâàÿ òðåòü íàøèõ âðåìåííûõ ðÿäîâ ïî 
ïðîìûøëåííîìó ïðîèçâîäñòâó). Ìíîãèå îòå÷åñòâåííûå ýêîíîìèñòû åùå ñ ñîâåòñêèõ 
âðåìåí ïîëàãàþò, ÷òî â ïëàíîâîé ýêîíîìèêå «öèêëîâ íå áûâàåò»20. Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, 
÷òî îòñóòñòâèå öèêëîâ – ñ ïðèñóùåé èì ôàçîé êðèçèñà – ñ äàâíèõ ïîð ïðåïîäíî-
ñèëîñü ñîöèàëèñòè÷åñêîé ïîëèòýêîíîìèåé êàê âàæíåéøåå ïðåèìóùåñòâî ïëàíîâîé 
ñèñòåìû. Ñ ó÷åòîì èäåîëîãè÷åñêîé çíà÷èìîñòè ýòîãî ïîñòóëàòà äëÿ ñîâåòñêîé ïî-
ëèòè÷åñêîé ñèñòåìû íå ïðèõîäèòñÿ óäèâëÿòüñÿ òîìó, ÷òî ïîñëå çàêðûòèÿ â 1929 ã. 
Êîíúþíêòóðíîãî èíñòèòóòà (åãî äèðåêòîðîì â òå÷åíèå ðÿäà ëåò áûë çíàìåíèòûé 
Íèêîëàé Êîíäðàòüåâ) â ÑÑÑÐ èññëåäîâàíèþ öèêëîâ â ñîöèàëèñòè÷åñêîé ýêîíîìèêå 
íå íàõîäèëîñü íèêàêîãî ìåñòà. Õîòÿ çäåñü íåò âîçìîæíîñòè ïîäðîáíî îñòàíàâëèâàòüñÿ 
íà ýòîé ïðîáëåìàòèêå, îòìåòèì, ÷òî â ìèðîâîé ýêîíîìè÷åñêîé íàóêå òåçèñ î áåçêðè-
çèñíîñòè è àöèêëè÷íîì õàðàêòåðå ïëàíîâîé ýêîíîìèêè äàâíî îïðîâåðãíóò (ñì., íà-
ïðèìåð, [8]). 

Íåîáõîäèìî òàêæå ñîîòíåñòè ôåíîìåí òðàíñôîðìàöèîííîãî ñïàäà, âî ìíîãîì 
îïðåäåëÿâøèé äèíàìèêó ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè â ïåðâîé ïîëîâèíå 1990-õ ãã., ñ ïîíÿ-
òèåì öèêëè÷íîñòè. Ýòîò ñïàä çà÷àñòóþ òðàêòóþò êàê ÿâëåíèå óíèêàëüíîå, ñâÿçàííîå 
ñ ëîìêîé âñåé ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû è ïîòîìó íå èìåþùåå îòíîøåíèÿ ê öèêëè÷íî-
ñòè ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè. Íà íàø âçãëÿä, òàêîå ïîíèìàíèå îñíîâàíî íà äàâíåì íå-
äîðàçóìåíèè, êîòîðîå ñâîäèòñÿ ê ñìåøåíèþ öèêëè÷íîñòè ýêîíîìèêè ñ åå ïåðèî-
äè÷íîñòüþ. Â ýòîé ïàðàäèãìå ãîâîðèòü î öèêëè÷íîñòè ýêîíîìèêè ìîæíî òîëüêî â 
òîì ñëó÷àå, åñëè êðèçèñû – êàê êîíñòèòóèðóþùèå ýëåìåíòû öèêëîâ – ïîâòîðÿþòñÿ 
ñ áîëåå èëè ìåíåå ïîñòîÿííîé ïåðèîäè÷íîñòüþ (íàïðèìåð, 10 ëåò). Äîïóñêàåòñÿ òàê-
æå ìûñëü, ÷òî ðåàëüíàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ äèíàìèêà ìîæåò ôîðìèðîâàòüñÿ â ðåçóëüòà-
òå «èíòåðôåðåíöèè» íåñêîëüêèõ ñòðîãî ïåðèîäè÷åñêèõ ïðîöåññîâ ñ ðàçíîé «äëèíîé 
âîëíû» (êàæäûé èç ýòèõ ïðîöåññîâ êàê áû ïîðîæäàåòñÿ êàêîé-òî îäíîé ïðè÷èíîé – 
îáíîâëåíèåì îñíîâíîãî êàïèòàëà, ïîÿâëåíèåì òåõíîëîãè÷åñêèõ íîâøåñòâ è ò.ï.). Îä-
íàêî ïðèõîäèòñÿ êîíñòàòèðîâàòü, ÷òî çà íåñêîëüêî äåñÿòêîâ ëåò àêòèâíûõ ýìïèðè-
÷åñêèõ èññëåäîâàíèé, âûïîëíåííûõ íà ôàêòóðå ñàìûõ ðàçíûõ ñòðàí, òàê è íå áûëî 
íàéäåíî óáåäèòåëüíûõ ïîäòâåðæäåíèé ïîäîáíûõ ïðåäñòàâëåíèé. Â äåéñòâèòåëüíî-
ñòè, óæå â 1930-å ãã. â õîäå íàó÷íûõ èçûñêàíèé, èíèöèèðîâàííûõ Âåëèêîé äåïðåñ-
ñèåé, â çàïàäíîé ýêîíîìè÷åñêîé ìûñëè ñôîðìèðîâàëèñü è ïîëó÷èëè çíà÷èòåëüíîå 
(åñëè íå ïðåîáëàäàþùåå) ðàñïðîñòðàíåíèå òàêèå ïðåäñòàâëåíèÿ î áèçíåñ-öèêëàõ, 
êîòîðûå ðåøèòåëüíî «ðàçâîäèëè» ïîíÿòèÿ öèêëè÷íîñòè è ïåðèîäè÷íîñòè. Ñîãëàñíî 
ýòèì âîççðåíèÿì ýêîíîìè÷åñêèé öèêë åñòü ïîñëåäîâàòåëüíîñòü ñìåíÿþùèõ äðóã 
äðóãà íåïåðèîäè÷åñêèõ ñïàäîâ è ïîäúåìîâ, ïðè÷åì êàæäàÿ ôàçà öèêëà èìååò ñâîé 

                                                
20 Íåâîëüíî âîçíèêàåò àññîöèàöèÿ ñî çíàìåíèòîé ôðàçîé: «Â ÑÑÑÐ ñåêñà íåò». Îáà òåçèñà 

âûòåêàëè èç èäåîëîãè÷åñêèõ óñòàíîâîê ïîçäíåé êîììóíèñòè÷åñêîé ïðîïàãàíäû, îáà áûëè çà-
ìåøàíû íà íàìåðåííîé ïóòàíèöå â ïîíÿòèÿõ è îáà íå âûäåðæèâàþò ýìïèðè÷åñêîé ïðîâåðêè. 
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äîìèíèðóþùèé «äðàéâåð», à ñìåíà ôàç ìîæåò ïðîèñõîäèòü ïîä âëèÿíèåì ðàçíîãî 
ðîäà ñëó÷àéíûõ «øîêîâ» (âîéí, ðåçêèõ ñêà÷êîâ öåí èëè âàëþòíûõ êóðñîâ, ïîÿâëå-
íèÿ òåõíè÷åñêèõ íîâøåñòâ, äåéñòâèé äåíåæíûõ âëàñòåé è ò.ä.)21. Ñ ýòîé òî÷êè çðå-
íèÿ – à íàì îíà ïðåäñòàâëÿåòñÿ äîñòàòî÷íî óáåäèòåëüíîé â òåîðåòè÷åñêîì è ïðî-
äóêòèâíîé â ýìïèðè÷åñêîì ïëàíå – òðàíñôîðìàöèîííûé ñïàä â Ðîññèè ïðåäñòàåò â 
êà÷åñòâå îäíîé èç ôàç  (ïóñòü äàæå çàòÿíóâøåéñÿ) îáùåýêîíîìè÷åñêîãî öèêëà. Íà 
ïðîòÿæåíèè ýòîãî ñïàäà âïîëíå ìîãëè áû äåéñòâîâàòü ìåõàíèçìû, ñâÿçàííûå ñ ðàç-
ëè÷èÿìè â íàçíà÷åíèè ïðîìûøëåííûõ òîâàðîâ (íàïðàâëåíèÿìè èõ èñïîëüçîâàíèÿ). 
«Ìîãëè áû», íî – íå äåéñòâîâàëè… 

Äîïîëíèòåëüíûå ðàñ÷åòû, ïðîâåäåííûå íàìè ïî ðîññèéñêèì è àìåðèêàíñêèì 
äàííûì çà 1997–2009 ãã. (ò.å. çà òîò ïåðèîä, êîãäà â Ðîññèè òðàíñôîðìàöèîííûå 
ýôôåêòû – íå ãîâîðÿ óæå î «ïëàíîâîé ñïåöèôèêå» – ñîøëè íà íåò), äàëè òîò æå 
îñíîâíîé ðåçóëüòàò: â ÑØÀ ýôôåêòû îïåðåæåíèÿ è çàïàçäûâàíèÿ ñóùåñòâóþò, â 
Ðîññèè èõ ïî-ïðåæíåìó íåò22. Îáúåìû ïðîèçâîäñòâà âñåõ òèïîâ ïðîäóêöèè êîëåá-
ëþòñÿ áîëåå èëè ìåíåå ñèíõðîííî, áåç ýôôåêòîâ îïåðåæåíèÿ èëè çàïàçäûâàíèÿ. 
Íàèìåíüøóþ âîëàòèëüíîñòü èìååò âûïóñê íå ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ êðàòêî-
ñðî÷íîãî ïîëüçîâàíèÿ, à ñûðüÿ è ìàòåðèàëîâ. Çíà÷èòåëüíóþ, ïîä÷àñ «ìàêðîýêîíîìè-
÷åñêóþ», ðîëü èãðàþò ñîáûòèÿ, çàòðàãèâàþùèå îòäåëüíûå ïðåäïðèÿòèÿ èëè óçêèå 
ñåãìåíòû ðûíêà23.  

Âñå ýòè ôàêòû, âçÿòûå â ñîâîêóïíîñòè, ïîäâîäÿò ê ìûñëè, ÷òî â Ðîññèè – â 
îòëè÷èå îò ÑØÀ – äèíàìèêà ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà îïðåäåëÿåòñÿ íå ñòîëüêî 
äâèæåíèÿìè ñïðîñà, ñêîëüêî ôëóêòóàöèÿìè ïðåäëîæåíèÿ. Â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè 
ýòî ñâÿçàíî ñ äîñòàâøåéñÿ îò ñîâåòñêèõ âðåìåí âûñîêîé êîíöåíòðàöèåé ïðîèçâîäñò-
âà. Äðóãîé âåñêèé ôàêòîð ñâÿçàí ñ íèçêîé ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòüþ àáñîëþòíîãî 
áîëüøèíñòâà ðîññèéñêèõ êîìïàíèé: ïðè õîðîøåé êîíúþíêòóðå îíè âñå ïî÷òè îäíî-
âðåìåííî ðàñòóò, ïðè ïëîõîé – äðóæíî ïàäàþò. Íàêîíåö, òðåòüèì – âîçìîæíî, ñà-
ìûì âàæíûì – ôàêòîðîì ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü ïëàòåæåñïîñîáíîãî 
ñïðîñà â Ðîññèè (â îòëè÷èå îò ÑØÀ) ïîêðûâàåòñÿ çà ñ÷åò èìïîðòà. Â åãî äèíàìèêå, 
âïîëíå âåðîÿòíî, è ïðîÿâëÿþòñÿ âûÿâëåííûå íà ïðèìåðå ÑØÀ çàêîíîìåðíîñòè, 
ñâÿçàííûå ñî ñïåöèôèêîé ñïðîñà: çàïàçäûâàíèå èíâåñòèöèîííîãî ñïðîñà, îïåðåæå-
íèå ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà, ýôôåêò «îòëîæåííîãî ñïðîñà» äëÿ ïîòðåáèòåëüñêèõ 
òîâàðîâ äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ è ò.ï.  

Èíûìè ñëîâàìè, õîòÿ êàê ðîññèéñêàÿ, òàê è àìåðèêàíñêàÿ ýêîíîìèêè â ñàìîé 
îáùåé ôîðìå ïîä÷èíÿþòñÿ óíèâåðñàëüíûì çàêîíàì öèêëè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ (÷åðåäî-
âàíèþ ôàç ñïàäîâ è ïîäúåìîâ, óñêîðåííîãî è çàìåäëåííîãî ðîñòà), íî ìåõàíèçìû 
ðåàëèçàöèè ýòèõ çàêîíîâ ðàçëè÷íû, ïðè÷åì îòëè÷èÿ, ñðåäè ïðî÷åãî, îïðåäåëÿþòñÿ 
ñòðóêòóðíûìè îñîáåííîñòÿìè äâóõ ýêîíîìèê. Ýòî ãîâîðèò î íåâîçìîæíîñòè «ìåõà-
íè÷åñêîãî» ïåðåíîñà âûÿâëåííûõ â ÑØÀ èëè äðóãèõ ñòðàíàõ çàêîíîìåðíîñòåé íà 

                                                
21 Ïîäîáíûå âçãëÿäû íåðåäêî âîçâîäÿòñÿ ê [7], ñòàòüå ïåðâîãî Íîáåëåâñêîãî ëàóðåàòà ïî 

ýêîíîìèêå Ð. Ôðèøà, îïóáëèêîâàííîé èì åùå â 1933 ã. 
22 Äëÿ ÑØÀ ñàìîå ãëàâíîå, ïîæàëóé, îòëè÷èå – â îòñóòñòâèè ýôôåêòà îòëîæåííîãî 

ñïðîñà ïî ïîòðåáèòåëüñêèì òîâàðàì äîëãîñðî÷íîãî ïîëüçîâàíèÿ. Ñêîðåå âñåãî, ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, 
÷òî êîíåö 1990-õ è íà÷àëî 2000-õ ãã. äëÿ àìåðèêàíñêîãî ïîòðåáèòåëüñêîãî ñåêòîðà áûëè âðå-
ìåíàìè î÷åíü ñïîêîéíûìè è ñòàáèëüíûìè, òàê ÷òî «çàòÿãèâàòü ïîÿñà» òàì íèêîìó íå ïðè-
õîäèëîñü. 

23 Òàê áûëî, íàïðèìåð, ïîñëå ïîæàðà íà çàâîäå ïî ïðîèçâîäñòâó òåëåâèçîðîâ òóðåöêîé 
ìàðêè «Âåñòåë» â ã. Àëåêñàíäðîâå (Âëàäèìèðñêàÿ îáëàñòü) â íîÿáðå 2005 ã. 
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ðîññèéñêóþ ïî÷âó. Ñïåöèôèêà öèêëè÷åñêèõ ïðîöåññîâ â ýêîíîìèêå Ðîññèè äîëæíà 
ñòàòü ïðåäìåòîì îñîáîãî âíèìàíèÿ îòå÷åñòâåííûõ èññëåäîâàòåëåé. 
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