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Ha нarшем oбс1rкдении IIpисyгсTBуеT сЛo)кившийся KoЛлеKтиB
ХopoIIIиХ МaкpoэкoнoмиcToB. Пo-мoемy, ЭTo нrПлoxoй пoво.Ц для
тoгo, uтoбьI нaПoМниTЬ' чTo ли.цep, кoтopьIй сoбpaл IТo.ц KpЬIлoM
Bьтспrей ш]KoЛЬI ЭкoтloМиKи бoльtлинстBo этих иссЛедoвaтелей,
нrдeЛIo нaзa'ц oTIТpaЗ.цноBал 80-летниЙ тo6илeiа. И мне кa)Krтся,
Чтo Мo)Kнo paссМaTpиBaTЬ F{ЬI}IеIIIнее ЗaсеДaниr KaK еще oДнo сBи-
.цеTеЛЬcтвo BInTaдa Львa Львoвичa Любимoвa B рaзBиTиr Мaкрo-
ЭKoFtoМичеcKих иcсЛеДoвaниЙ B нaIIIем }T{иBеpсиTеTе.

fl aннoе сooбrЦение о сaМoгo нaчaЛa задyМЬIBaЛoсЬ KaK BсЦlпи-
TrлЬнOе сЛoBo. Пoэтoмy нe стoиT Bи.цеTЬ в нем некий <<дOклa.ц o сo-
aT o ЯH74LI сoBpеМrFIFIoЙ мaкp o экol{oмиllескo Й т eopиlт зa oтчетньrй
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\,Koнoh4Ическaя теopИя

ттеpиoД)>. Пo.цобнoгo .цo].чa.п.a и не ЗaMьIlш IIЯЛИ, Дa И BpЯД' ли дa;Kе
бегльtй oбзoр BoЗl,{ojКен За oTBе.ценньltт lля вЬIсTyITления ПpoМе.
)K},Toк вреМrни ; сrгo.цЕIя МaKpoэKoFIoМиче сKaЯ нayKa необьrчaйнo
paЗpoслaсЬ и oбзaвелaсЬ тЬIсячaМи инTереснЬIХ TеopеTиЧrсKиХ Мo-
Делей и сеpЬезнЬIх Э\,{пиpичrсKиx исcЛr.цoвaниiц. Мне хoтелoсь бьI
пpoсTo IIpивЛечЬ Bнип{aниe Прис},тсTв}TоLцих K неKoтoрЬIМ вolIpo-
сaN.{ - иЗ числa тех пpoблем' кoTopЬIе ITpе.цсTaBЛяются oсoбенно
сyщrсTBеннЬIМи.

ЧтoбьI лyrше oсoЗнaTЬ' чтo пpеДстaBляIoT сoбoй публикaции
в oблaсти сoвpеМеннoй экoнoмическoй нa}.KИ' oбрaтимся клrобо-
пЬITнoй, нa мой Bзгля.ц' рaбoте изBеcTнoIo эKoнoп,{истa, lэниэлa
Хaммеpмешla, кoтopьlй ПpедЛo)ил oбщyrо ютaссиф икaциrо стaтей
в IIресTи)G{ьIx эKol{oМиЧесKиХ х.ypнaцax, Cтaтистикa' Кoтop}To oн
пpивrл' BIТечaTЛяеT. Taк, в 198З г. Tеopии бьr,тo посвящeнo 57,6%
всех отaтей' KoTopЬIе oн сyМеЛ oбoзpеть. ЭмпиpиuесKиМ иссЛе.цo-
BaниЯМ бьr,тo пoсвяlЦенo тoгДa 37 ,6% (oстa'тьнoе _ МеTO.циKa и pе.
ЗyлЬTaтЬI <<ЭKoнoМичrсKиX эKсПеpиМентoB)> и т.п.). ПporlЛo Менее
TреxДесЯTиЛeтий,ив20\1 г. теopии ПoсBященo Меl{ее пятой чaсTи
всех пyбликaц'Ii4. (19,7%), a эмпиричесKиМ l{ссЛе.цoBaнияМ - oKo.
Лo.цByХ трeтей (63,97o) всех стaтейl. Aнaлогичl{ЬIе сДBиги Мo)Kнo
нaблюдaть и B <<стaTисTике ссЬIлoк> (uитиpoвaния) - все больrше
сTaнoBиTся ,цoля ссЬIЛoк, Пpихo.цяi]]|LKcЯ Ha ЭМПиpиЧескиe иссле-
пoвaнияZ.

I Hаmrпеrrnеsh D. Siх Dесadеs of Тop Есonomiс Publishing: Who and
|1'ow? //Journal of Есonomiс Litетatuге. 2013. Vol. 51.P. 162*172' Тенденция к
знaчиTельнoМy сIIIФкеI{ию дoли Tеopeти!leскиx paбoт oтМечaется и B дpyгих ис-
сле.цoBai{ияx (см., нaпpимеp: Саrd D., Dellа Yigпа S. Ninе Faсts abоut Tоp Jouт-
nals in Есonomiсs // Joumal oГ Есonomiс Litеraturе. 2013. Vol. 51. P' 144*161).

? B.цоклaде, IIpедсTaBлеHнoМ нa Зaсе.цaнии AЭA в 20|7 т., пoкaзal]o,
чтo тaКие,{зMei{el{ия oKaЗЬIвaются oсобeннo pезKo BЬIpa)кенI{ЬlМи, eсли взве.
сить сooTBеTстByющие ДaннЬIе с IтoМoщЬю индеKсoв' хapaкTеpиЗЛoщих (кa-
чeсTBo>> (нa1uнyю знavимoсть) )Фрн&Toв (см.: Аngrist I.' Аzou|ау P., Еttison G.,
Hi|| R., Lu S. Есonomiс Resеarсh Еvolvеs: Fiеlds and Stylеs //Amеriсan Есonomiс
Rеviеw. Papеrs and Proсеedings' 20 1 7. Vоl. 107' P' 293-297 ).

170



P'M, Энтoв' Heкoтopыe oсoбeннoоти coBpeMeHнoгo сoстoянИЯ MaКpoэKoнOМИки

Зaметнo МеняеTся и MеTo,циKa oбy{еF{ия. Bсе бoльшraя poЛЬ

B TеopеTиЧесKoМ K}pсе oTBo,цится <<стрoIиМ> МеToДaМ и Mo,целяl,|t'

a rrpи paссМoTpении моДелей - KoМПЬIoтерrioй экспеpтизе. Boт
сooбpaxения нoбелевсKoГo ЛaУpea"rai <.Cтyдентaм' иЗу{alolЦим
нaчaльньrй иЛи пpoМе)K),.Toчньlй Kypс' ЭTo пoМo)KrT oсBoиTЬ 'ци.
нaМичrсKyЮ МaKрoэкoнoмиKy. Пpи этoм oни смoгyг срaBF{иBaTЬ

сTaTисTиЧесKиe ДaннЬIе' xapaKтеpиЗylошиe ЦиKлиЧесКoе .цBи)ке-

l{иl, B Tropии [мoделях] и B ре&'IЬнoй экономике. Ha кoмпьIoтеpе
мo)Kнo ПoсTpoиTь KpиBЬIе' oIIисЬIBaюЩие пoвe.цение иМIТyЛЬсI{ЬIх

oткликoB,,З. C дpyгoй сTopoI.IЬI, oбoзревaтель <Hьrо.Йopк тaймс'>

не видиT oсобoго Пpогprссa B paзBитии F{oBЬIХ сpеДсTв исслеДоBa-
H'IЯ И без кoлебaний пипrет o <<глyбoкoм инTеллеKTyaЛЬнotл Kpи-
Зисе МaKрoЭKoнoМическoй теopииo4. BtlpoчеМ, oбa },,TBерХдrниЯ
Bря.ц ли Мo)I{t{o cчитaTь aбсoлютно несoBMестиМЬIltlи. . .

Bсе этo неизбеxнo ЗaдaeT OПpедеЛеннУIо <<oПтиKу> рaссМoT-
pения пpоблемьr. ПpoфессионaЛЬнЬIx иссле.ДoBaтелей сегоДня
oсoбеннo BoЛнуеT эМПириЧесKaЯ npoвеplса paЗЛичнЬIx Tеopетиче-
сKиХ гиIIoтез. B этoм cл}^{ae oсoбoе BHиМaние неизбеrснo.цoЛxнo
yДеЛятЬся бaзaм бoлее или Менее нa'це)K}IЬIх.цaнньIх' пpеxде Bсегo
сooтBеTсTByIoщиМ сTaTисTиЧесI.!{М pя.цaм. Bместе с тем oбrлиpнaя
и нa.цr)кI{aя cTaTl4cТИKa тpебyется и для вьrpaбoTки TеKylциx prIIIе-

ний. oгp aн kIчИ\|Ic Я следyюruей илJтIoсTp aцией, больrпе связaннoй
с (<ПpиKЛaднЬIМи> aсIlеKтaMи paссМaTpиBaештoй пpоблемьr. Taк,
aвтop rще не,цaBнO .IloвoлЬllo IloпyляpF{oгo 1"rебникa МaКpoЭкoнo-
мическoй Tropии P. Фpoйенs пиIIIIт, чTo сoBреMенньrй чиTaTелЬ
ПpoсTo пpиХo.циT в сМЯTениr' ЗнaKo]\,tясЬ с ЭKoЕ{oМичесKoЙ пoЛи-
тикoй пpaBиTелЬствa Греpa. Ho кaкими тrкJ.щиMи сTaTисTиЧе-

з

Rеviеw.
4

5

i986. P

Kуd|аnd Л. Quantitativе Aggregatе Есonоmiсs // Аmетtсan Есonomiс
2006. Yol. 96. Р. 1382.

Nеw Yоrk Timеs. 2017. 7 Fеbruary.

Froуеп R. Мaсroеоonoшiсs: Thеоriеs and Poliсies. 2nd еd. МсMiilаn,
14-15.
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Экoнoмичeскaя тeoрия

сKиМи pЯДaМI4 paсI1oлaГaли B To BpеМя пpaBиTeлЬсTBеннЬIе эKoнo-
мистьr? <.oбpьrвoннЬIми (skеtсhy) сBе.цrнияMИ)>l - oTмеЧaеT aвтoр
и IТеpечисЛяеT: бир)I(rBoЙ инДеKс, oбъrM грyЗoBЬIх aBТoпeреBoЗoK
и }Iе.цoсTaToчt{o IIOЛнЬIй, по oценKе ФpoйеFla' инJIеKс пpoN{ЬIцr-

ЛеHHoГo ПpoИ]BoД'сTBao.

B paзвитьrх сTpaнaх с Tех пop cИTУaЦИЯ 'цOBoлЬнo paдиKaлЬ-
нo иЗМrl{илaсь. Bpяд ли l{yxнo oбъясняTь, нaсКoлЬKo Ba)KFiЬI _ не
ToлЬКo .цля aKa.цеМичесKИх иссле.цoBaTrЛей' нo \1 ДJIЯ BЬIpaбoтKи
текyЩеЙ пoлитиKи _ .цal{F{ЬIе нaЦиol{aЛЬньIx счеToB' сTaтисTиKи
.цеI{rxI{ЬIх IIoToKoB (flow of funds) и .цp. oсoбrннo сyщrстBеннЬIl\,I
IIprДоTaBлЯlTся тo, чTo Bo Mнoгих стpaнaх oбс}D{цениr KaЧесTBa
стaTисTиЧOсKих.цal{нЬIХ - ЭTo преxдr Bсегo BoITpoс гoсyДapсTBен-
нoй вaxнoсш{' ЕcrШIoгрaничиTься ли1lIЬ aМеpиKaнсKoй стaтисти-
Koй цен, Moг бьI BспoМниTЬ ХoTя бьI o KoМиссии, кoTop}тo BoзглaB-
лял ЛaypеaT Hoбелевскoй пpемии пo эKol{oмике .{x. Cтиглер, o
KoМиссии M. Бoскинa, o пaнеЛи IIIyльua (oбa 1кaзaнF{ЬIх Экoнo-
МисTa B cвoе вреMя вoЗглaвЛЯЛи Coвет ЭКoнoМическ]4х KoнсулЬ-
TaнToB пpи пpезиДенте CIШA). K. Рoмеp' .Ц. Poшrер и Б. Бернaн-
Kе неo.цнoKpaтнo oбсyxдaЛи BoЗМo)K}IoсTи сoBrрI]IrF{ствoBaния
l\,IеTo.цoB .цеL{е)Kнo-KpедитнoЙ пoЛиТиKи B сBяЗи с paсIIIиpеI{иrM

кpyгa исПoльз1емой сTaTистическoй инфopмaшии8. Bместе с тем
все бoлее Iшиpoкor paсПpoсTpa}iение Пол}Д{aloт бaзьr Дaнньrх чaсT-
нoй стaтистики. Ъ|a oбrпиpньrе MaосиBЬI сaMЬIx paЗличнЬIх.цaннЬIх

6 K нauaлy Bеликoй дrпpессии в СII]A .Цaхе (кoмшoзитньrй) инДекс
S&P oxвaтьIвaл нe бoлее 90 кopпopauий.

7 Интеpесньiе теopеTические сooбpalсеltия IIo эТoмy IIoBo.цy Мox-
нo нaйти в,. Kruеger А., Tауlor T, An Intеrviеw with Zуi Griliсhеs // Joumai of
Есonomiс Реrspесtivеs' 2000. Vol. 14. P. 171-189; Griliches Z Есonomiс Data
Issuеs,// Hаndbook of Есonоmеtriсs' 1986. Vol. 3. P' \465-1514,

8 Cм., нaпpимеp: Romеr С., Romer D, Fеdеral Reserve Information and thе
Bеhavior of Intеrеst Ratеs // Amеriсan Есonomiс Rеviеw. 2000' Vol. 90.P, 429-
457; Bеrnаnke B,, Boivin "I. Monеtary Pоliсy in a Data-Riсh Еnviтonmеr-rt // Jour-
nal of Мonеtary Есonomiсs' 2003. Vo1. 50. P. 525-546'
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P'М' Энтoв, Нeкoтopые oоoбeннoсти сoвpefu!eHHoгo оoстoяHИя МaKpoэKoнoМИKи

oITиpaются испoлЬзyrN{ьIе ITpaBитrЛьсTBrI{I{ЬIМи Bе.цoМсTBaMи paз-
BеpHyгЬIе МаKpoMoД'еЛ И9.

Говoptо oбo Bсех эTиХ, .цocTaтoчF{o изBесTнЬIx BещaХ, ЛиIIIЬ
IТoToМy' чTo и в aKaдемичесKиx иссЛr.цoBaниях' 

'r 
ГIpИ ITpиняTии

пpaKTичrcIс4х pеtпений o.цнoй из oсTpейш]иx пpoблем y нaс Пpo-
.цoЛ)<arT oстaвaTЬся пpoблемa нaДrxнoгo сTaTисTическoгo oбес-
печения. .[o нaстoящегo BреМr}Iи oTcyTсTByIoT МFIoгие сaMЬIе
неoбхo.цимЬIе МaKpoЭKoнoМиЧесKие IToKaЗaTrЛи' a нlKoTopЬlе иЗ
oфициaльно пyбликyеМЬIх ДaннЬIХ яBF{o нуfK.цaюTсЯ в oбсyк.Цении
и, BoЗМo)I*Io' пеpесМoTpе Мrтo.циKи paсчетoB.

Pa.цикaльнo иЗМенились и МrTo.цЬl эI\,{IIиpиЧrсKoгo aнaJтlиЗa.
ГIервьIе IIIaги спеЦиаЛЬнoгo стaтI4стиKo.МaTеI,{aTиЧесKoгo aнa-
лиЗa BoспpиF{иМ€L'lиcЬ нaибoлее изBесTньII{и эKol{oМистaми без
oсoбoго эI{тyзиaЗМa. Taк, мoxнo нaПoМниTЬ o pеaKI{ии aKaДеМи-
ЧесKoгo L{иpa нa BЬIхo.ц B сBет фут.tдаментaЛЬнoгo ДB}xToМнoгo ис-
сле.цoBaниЯ пеpBoгo (нapядy о P. Фpиrпем) лaрeaтa Hoбелевской
IIpеМии пo эKoьIoМикe Я' Tинбеpгенa' ПoсBящrнногo пpoблеме
эKонoМиЧесKиХ ЦиI.тIoB10 (1939). oДним и3 lrеpBЬtx нa эTo |4cсIIе-

у Так, в CIIIA ..Tтoika', 
- CoBrT ЭKoнoМичесKих Kol{cyльTaнтoв гlpи

rlpеЗиДенTe' MинистеpстBo финaнсoв и Aгентство пo yпpaBлrнию и бto.шtсе.
тy _ oбьtвнo зaKЛючaeт KoЕтpaKтЬI с Pядoм специaлизиpoBal{ньIx иссЛrДo-
BaтеЛЬсKих центpoв, KoTopЬIr Korrстp}иpyют (или исIIoльз1,roт извeстньtе)
стpyKц/pньIr мal(poМoдели I{ ГIpoBoДят сooтBrтстB}ToЦиr paсЧеTьI (кaxдьrй
и3 }Л{aст}IиKoB' paзyМerтся' и сaМ paспoJlaгaет BьiсoкoKBaлифиЦиpoвaнньlми
экспepтaми); Сoвет yпpaвляющиХ ФPС чaще Bсегo olll{parтся нa оoбствен-
ЕЬrx сгIециaлистoв.исслrДoBaтeлей, B тoМ числе <<Мо.целЬеpoв>)' a тaIОKе }Ia
вIIечaтляЮщие вьIчислителЬI{ьIе МoЩнoсти. Мнoгие и3 этиx paсчеToB iI]и-
poКo ДoсTyпньi. Тaк, I1OДBеIIIOнI{ь1й в Интеpнете еxегoДньlй эKoнoМическиЙ
ДoKлa,ц пpeЗиДенTa CIШA сoдеpxит бoдее 100 тaблиц и.циaгpaN{M' иллЮcтpи-
р}4оЦиx pеЗyльтaTЬI сIIеЦиaль}iЬIх paсчетoв эKсIIеРTOB CЭK' стaтиотичrcKиХ
олy;кб' aМrpиKaнсKих и зapyбе;кнЬlx al{aлитичесiо,lх це]lTрoв. Kpoме т0гo' B
IlpиЛo)кeltии к oтЧеTy Mo)кнo нaйти нескoлЬKo сoтен <<.ц]l}l}Il{ЬIх> сTaтисTиЧr*
cKиx pядoB (мнoгие сoдеpxaT е)кегoДнЬlе.цaнньIе с 1945 г.).

|a Tinbеrgen.r. Statistiсal Tеsting of Businеss-Сyсlе Thеoriеs // Leagвe of
Nations. 1939. Vol. I-lI.
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Экoнoмичeскaя теopия

.цoBa}Iие oТoзBался,Цx. М. Kейнс, опyбликoвaвrший uрезвьlvaйнo
coДер)KaTеЛЬi{},,Io сTaTьIo B o.Thе Есоnomiс Jоurnal.'lt. B целoм aнг-
лиЙcкиЙ' пaтpиapх' oпyбликoвaвпrий треМя гoдa[,{и paнеr свoIо
бьrстрo oбpeтaвшryю сTaTyс KЛacсиЧесKoгo TрyДa ..oбпtyю теo.

РИЮ.. . >>, гIoЛoxиTrлЬнo oЦенил ре3yЛЬTaTьI I,lссJIе"iI,oBaHия. o.цнaкo

,Цx. М. Keйнс, aKтиBЕto инTеprсoвaвlлlli'tся нrKOтopЬIМи МaTеМa.
ТичесKиМи пpo6лемамиl2, нескoЛЬKo Ha,цМrннo oтBеpг новьlе (в те
вpемена) ЭКoF{oN{еTpиЧеcкие Метo.цЬI a:наcIИЗa, oKpeсTиB иx <(сTaти-

стическoЙ aлxимиеЙo l 3.

И всe )Kе нaчинaя с l950-х гoдoB },{oх<rlo IТpoсЛеДитЬ бьiстpo
yсKopЯBшrrrся побеД'нoе IIIесТBие фopмaльнo-сTaТиcTиЧесKиХ
МеToдoB иссJТr.цoвaния. AвтopoМ o.цнoгo lтз нaибoлее rroп}Цяp-
ньrx ylебниKоB экol{oМeTpl,lИ сТaл эFirptичньrй и та'чaнтливьrй
Ло-vpенс Клейн' B noследyюil{ий пеpиoд rГo ЭKoнoМетричеcKие
},{o.[.eли (oсобеннo грaндиoзF{aЯ \414poBaЯ мoДеЛЬ Link) пoлyrили
всеобЩyo ИЗвесTнoсTь. B 1980 Г' еМy былa пpисyxДенa Hoбелев-
сKaя гIреMия Зa сoсTaBле}lиr и приМенrFiиr эKoнoМИчесKиХ I\{oде-

лей. C Этoгo вprNtени Е{еKoTopЬIr IIpеМии (2000 и 2003 гг.) стaли
ITpи сyxдaTЬся }DKе <( чисTЬI}.1 ЭKoн oI\{еТр иKa]\,{ )> .

Еще бoлее сyЩeсTBенно' пo-BидиМoМy, сЛедylorцее oбстoя-
TеЛЬсTBO. Cегoдня Hoбелевские IТpеМии пoЛyЧaloT те иссЛе.цoBa-

Тели' KoTopЬIе l{е ITpoсTo испoлЬЗy}oт пpe)Kr1Юю TеХ}IиKy aЕaЛИЗa1

a Пpе.цлaГaiоT l{oBЬIе интересI{Ьlе эKot{oМетpичесKие метoдьr. Taк,
ЛayреaT Hобелевскoй пpемии 201] г. Томaс Capдкент внес Ba)К-

1| Kеуnеs "I.r11. Pгofеssor Тinbегgеn,s Меthod // Тhe Есonоmiс Journal.
I 939. Vol. 49. P. 558-568.

12 См.: Mакашева H,А. От <<лoгики BеpoятнoсTи>> к <.экoнoмическoй
тropии неollpеДrлeннoсти>>... //Иcтoкtt: оoциoKyльт}рнaЯ сpеДa эKo}loмиче-
скoй деятельt{oсTи и эKo}lоМиЧeсKoгo IloЗнaния. M.: Изд. дoм BIIIЭ. 2011.
С' 355-378.

1з Бoлее поДpoбнo oTнoI]Iениr Дx.М. Keйнсa K экoнoМетpичесKиM
МетoДaм paссМaтpиBaется в сo/xеp)Kaтельнoй сТaтье: Pаtiпkiп D. Kеynеs and
Есоnomеtriсs: on thе Intеraсtion bеtwееn thе Maсroесonomiс Revolutions of thе
lntеrwar Pеiod // Есоnomеtгiсa. 1976. Vоl. 44.P.1091-112з'
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нrйiший вкЛa.ц B paзpaбoTКy ЭKoнoМеTpичеcKой Мo.цели paциo-
нaЛьнЬIx oxи.цaний. .Цpyгим ЛaypеaToМ B ToМ )Kе гoдy сTaЛ Kpистo-
феp Cимс, котopьlй BIIеpBЬIе вBrл B рaссМoTрениr иссЛе.цoBaтeлeiа
VАR-мoдeлИ * уINIи| KoтoрЬI},{и сеIo'цня пoлЬзyется бoльrшинствo
сПrЦиaЛисToв в сфеpе Мaкpoэкoнoмическoй Теopии. Cpели лaу-
pеaToв сле.цyющей Hoбе.l-Iевской пpемии я бьt oсобo вьrделил Лap-
сa Петеpa Хaнсенa, кoторьrй BBел B нaщньtй oбopoт oбoбЩенньtй
МеТoд МoМентOB (кoнстрyиpoBaниr <<oбЬIЧ}toгo'> МеTo.цa МoМе}IToB
сBяЗЬIBaеTся еlJ]е с иМене}4 Kapлa Пиpсoнa). Hетpyднo и дaлее
ПpoД.oDкaТЬ yкaзaн н ьt Й спИсoK.

И еще oднo сoобрa>Kell|4a' Trснo сBяЗaF{нor сo сKaЗaнньlм. Hо-
вьlе пyбликaЦии нoсят' KaK Ilpaвилo, бoлее узкиЙ сгIrЦиаЛиЗиpo-
вaнньrй Хapalоеp. Pечь иДет сoBсrll не o KaKoМ-To IIpезpиTе.ltЬнo}I
oтнoцIrFIии <<BсrЗнaю[ЦеГo TеoреTиKa)> K <(тlxничеcKиNl)> пpoблемaм.
Пpостo paЗBиTие Нa'.KИ неизбеxнo IIpе"цпoлaгaеT <(BеTвЛенц g>>, BЬI -

ДеЛr}tие BQе нoBЬIХ гIoлеЙ иссЛеДoBaния и coОтBеTсTB}ToЩиХ cпе-
цифиЧесKих пpoблем. Укaзaнн}тo ЭBoЛЮциIo неTрyДнo Пpoсле.цитЬ
!{a пpиМеpr BесьМa aвтopиTеTнoгo <.CпpaвoЧниKa lio МaKpoЭKoнo-
мичеокой TrOpии>' BЬIпУсKarМoгo иЗ.цaTелЬсTBoМ Еlsеviеr (сoглaс-
нo неKoTopЬI\,{ рacЧеTaN{' пoДBrI]JrнньrЙ в Интеpнете TеKсT Зaни-
Мaет пеpвoе h{еcтo cpeДи ЭKoнoМичrскиx пyбликaший). B первьtй
ToМ - тpи обtпиpнЬIx BьIIIycKa, oпyбликoвal{нЬIх нa Пopoгr нoBoгo
сToлетия' BoI]IЛи сTaTЬи по вaхнейrшиМ TеopеTиЧесKиМ пpoбле.
N{aМ МaKpoЭKol{oМиllеской теopии. Мoxнo сoсЛaTЬся' FIaITриMеp,
FIa пpеBoсхo.цнylo глaвy P. Coлoy o тropиях эKoнoМичесKoго poсTa,
I-Ia гЛaBЬI' I1oсвященнЬIе Tеopии потpeблени Я' TеopИlrl инвестиций
и лр. Bтopой тoм (лвa вьtпyскa' BЬII]IедIIIие B сBеT K нaЧaЛy 20lr7 r.)
B гopaзДo больtшей сTrПени IIoсBящеH, без сoмнения, upезвьшaйнo
с),,IЦесTBеI{нЬIМ' Flo более yЗKиМ Boпpoсaм: рoли фaктоpнЬrх п{O,це-

леЙ в мaкpoэKoнoМике, пpoблемaм ITеpеKrIIoчrния МaKрoэKol{oМи.
чrcKиx pе)KиМoB' метo.цaМ эKoнoМrTpичесKoгO исслеДoBaI{ИЯ pac-
ПрoсTparrения lIIoKoB' реKypсиBньIМ KoнТрaKTaМ' oЦlнKе ITapaМеT.
poB B Мo.цrли DSGЕит'п.
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Эконoмическaя теоpия

o тoм xе' по-виДиМoМy, Мo)KеT cBи,цеTелЬсTBoBaTЬ 14 сTpyK-
тyрa ссЬUIoК нa сTaTЬи B aKa.цеМиЧесKиХ )KyрнaЛaХ: в вьrбopке зa
1970_2О05 гг. сprДи paбoт, нa KoTopЬlе сoсЛaЛoсЬ сBЬIIIIе 2 тьтc.
aBTopoB' - ЭTo иссЛедoBaния пpoблем геTepoсKедacTиЧнoсTи, Ko.
иF{Teгpaции, oпIибок спеЦификaции' oценoK B aBтopегрrссияx,
еДиl{ичHЬIХ кopней, мo,целeй АRСH, TесToв спеЦификaции (Хаус-
мaнa) и т.п. Бoлеr пoлoBиI{ЬI из 11 нaибoлеr чaстo yrТoМинarМЬIх

рaбoт (ссьrлки нa KaxДyЮ из ЭTиx paбOT сo.цеp)сaЛись бoлее чем
ь2тьlc. стaтей) бьrли опyблиKоBaнЬI B ХуpнaЛе ..Есonomettica,,14'

oбрaщaясь K исTopии сoвpеI\,{еннoй экoнoмическoй МЬIсли' не-
TpyДнo зaМеTиTЬ' ЧTo рке K сеpедине 1930-х Гoлoв неKoTopЬIе
aBTopЬl сTaЛи BЬIдеЛяTь спrцифиKy paссМaТpиBaеN{ЬIx прoблем
с пoМoщЬIо .цoбaвляемoй в нaчaле cooTBеTстByIощегo TеpМинa
rTpисTaBKи <<МaKрo>>. Taк, M. KaпеЦкий B зaгoлoBKе свoeй сTaTЬи

B ХyрI{aЛr <ЭкoнoметpИK&>> (1935) исПoлЬзoBсL-l TеpМин <<МaKpo-

.циF{aМиKa>, oДнaкo oбнapуxивIJlaЯcЯ сo BреllеFtи K. Bикселля и
И. Фиrпеpa глyбокaя paсЩелиI"Ia пpиoбрелa фopмy }IесoBМесTи-
МoсTи Tеopии Цен и (..мaкрoэкoнoМиЧесKoй>) .Ценеxнoй теоpии.

Д>к.М. Kейнс в 2|-ft глaве <.oбrЦей теopии,> сpaB}IиBarT TеopиЮ

ЦrннocTи и TеopиЮ .ценег и Це}I с дByМЯ сTopoнaМи Лyньl. oсo-
беннo cyщесTBrннo при ЭToМ' чтo y эKorioМисToв oTсyTсTByеT' KaK
ЗaМеЧaеТ Kейнс, ПpедсTaBление o ToМ' <{KaKaя хе.цopoгa сBяЗЬIBaет
oбе эти сTopoнЬl...> l 5.'{aльнейI]]ее pазBиTие- TеoреTичесKиХ Мoде-
лей не IlpинoсиЛO yтrI]IиТелЬнЬIх нoвoстейlо.

1+ Km E., Morsе А., Zingаles Z. What Hаs Мattеrеd to Есonоmiсs sinсе
1970 //Journal of Есonomiс Pеrspесtivеs. 2006. Vol. 20.P.192,

15 Kейнс fllrc,M' Общaя Teopия Зaнятoсти' Irpoцентa и Денег. М.: Пpo-
гpесс, 1978. С,361 '

16 Cм": Sоmuеlson P,4. Classiсal and Nеoсiassiсal Hагmoniеs and Disso.
nanсеs // Еurоpеan Journal оf thе History of Есonomlс Thought. 2007. Vol. 14.

No.2. P. 24з-211'
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Co вpемени BЬI.цеЛеHиЯ MaKpoЭKoFioMиKи в oсo61тo oбЛaсТь
эKoнoМиЧесKoЙ нa}'IФ{ сooTнoIIIение Ме)KдУ МaKpoЭKoнoМиЧесKиМ
и миKpoЭKoнoМичrcKИМ I1o.цхo.цaМи cTa}IoBиTся I1pеДМrToМ aKTиB-
Hoй дисKyссии. ПyблиKaЦия в 1948 г, B )trypнaЛе ..Есonom0triсa''

oснoвaTелЬнoй стaтьи .Ц' Пaтинкинa l 7 лoлoxилa }Iaчалo обсy,.кдr -
ниIo <<клaccическoй ДихoToМии>. Aвтop IIoKaЗaЛ' uтo подoбнaЯ ДИ.
ХoToМиЯ' Пo сyщeсTBy, пpе.цпoЛaгaеT' Чтo пpoЦеcсьI, IТpoтеKaющие
B рeaJlЬнoМ cекTopе, сKa)KеМ' иЗМrнения физинескoгo oбъемa BBГI,
B дoЛгoсpoчнoМ ПЛaне не дODKнЬI ЗaBисrTь oT <<нoМина,]IЬнЬIХ)> IIе-
pеМrннЬIx, I{aПpиМеp' oT дBшKrния,ценеlкнoй МaссЬI (uен) l в.

!'елo oслохнялoсЬ теМ, чTo, пo yбеxдению l,{нoгиХ aBTopoB,
oднa иЗ pacсМaTpиBaеМьIx сисTеМ (микpoэконoмиuескaя) облa.
.цaеT Bн1тpенней кoгеpеFITнoсTЬIo' ToгДa Kaк дрyгaя (мaкpоэкoнo-
миuескaя), Пo-Bи.циМoМy, лиIIIеIIa Bнyтprннегo еДиI{сТBa" Уxе в
1960-х гoДaх B oбзopнoй стaтЬе' IToсBЯщеннoй издaниrо сoбpaния
paбот П. CaмyэлЬcol{a, Kеннет Эppоy ЗaМеTил' чТo oTнoш1rние
МеxДy миKpoЭKoнoMиЧесKиМ и МaKpoЭKoнoМиЧrсKиМ пo.цxoДaМи
Mo)Kет бьlть oписaнo KaK <(oдин из гЛaBнЬLХ сKaндaЛoв B сoBреМеtI*
нoй теоpии цен}>19. B pезyльтaте МиKpо. и мaKрopaЗ,ЦеЛьI Tеopии'
paзoйдясь B paзнЬIr сTopoнЬI' пpеBpaтилиcь в oбoсoблеl1ньIе сaМo-
сToятеЛЬнЬIе .цисЦиплиньt20,

|7 Pаtinkin o' Rеlativе Priсеs' Say's Law, and thе Dеmand for Mоnеy 77
Есonomеtriсa. 1948. Vol. 16. P. 135*154.

18 Hекoтopьrе aвтopьI испoЛЬЗyЮT y<aЗa}l}tor rtpсдГioлo]Kение шpи фop-
MyлиpoBaн ии ДoЛ гoсрoЧ l-i Ь|x oГpaн Ичен и Й B э KoHoМетpи чес Kи х Мoде,гj яx' нa -
I]pиМеp' в SVАR (cм.,. Blаnchаrd О., Quа D. Thе Dynamiс Еffесts of Aggrеgatе
Suppiy and Dеmand Disturbanсеs // Аmeriсan Есonomiс Rеviеw' 1989. Vо1. 79.
P. 6ss*673).

19 Аtтoуt, K. Samuеlson Collесtеd // Jouma] of Politiсal Есonomy' 1967.
Уa|.75.P'7З4.

20 B этих Дисциплинaх' кaк oTМечaет Дx, Cтиглиц, (<исIIoJIьЗуЮтсЯ
paзnичнЬIе МoДели' и вьlBoДьI' пол5лrеrrнЬIе с их пoМoщЬЮ, тaк'(r oKaзЬlBaЮт-
ся нeo/xинaКoBьIМи>> (Stiglitz I. Frее Fall: Amегiсa, Fгое Мaтkеts, and Sinking of
thе Wor1d Есonоmy. Norton, 20|О, P' 277)'
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t,кoHoМичеcKaя теo0ия

<(CKaн.цaJI> прoяBиЛся (и вo мнoгoМ ОoХpaняеTся Пo оей День),
и в игHopиpoBaнии кЛaссиЧескиМи МaKpоэKoнoМиЧrсKиМи Мo-
дeлями KаK сTиNIyЛoB' TaK и oсoбеннoстей pеaкшии oтдrлЬнЬIХ
yЧaсTниKoB. Taк' flx. Aкеpлoф свoй пpезидентский дoKIIa.ц AЭA
(2006) нaЗBaЛ <oтсутствyloщaя ]v{oTиBaЦия B МaKpoЭкoнoМиче-
скoй теopии,>. B Дoклa"цr oTМечаIoTся яBнЬIr <<F{еOTЬIKOBKи>> Ме)<дy
вЬIBo.цaМи сoвprМеннoй макрoтеoplllИ 14 элеМrнTapнЬIМи ПoсЬlЛ.
KaМи oTнoсиTеЛЬнo МaксимизaЦиИ ItoлеЗнoсти (прибьtли) от.
дeлЬнЬII{и пoтpебителями (пpедпpиниМaтrЛями). CтpемясЬ K ис-
IloЛЬЗosaниio <<эКoнoМиЧ}IЬIХD (рarsimonious) теoретичесKиХ KоF{-
стpyкций (теpминьt <.Метo.цoлoгии IToЗиTивной экoнoмическoЙ
Ha}KИ>> M. Фрилменa), отopoнники TaKoгo lloдxОдa <<пpеДПoЧиTa-

IoT МoДеЛи без нopм,'21. Aкеpлoф, сy.ця Пo Kot{теKстy, иМеет в виДУ
ITpе)кДе вcеГo пpaBoBЬlе и сoЦиаЛьЕio-гIсихoЛoгичесKИе нopMЬI'
KoToрЬIМи pyKoBoдстB),ToTся },{иKрOэKOF{OМичесKие aгеI{тьI, Пpи-
ниIиaюшIие TeИЛИ инЬIе pr[Iения. Mе;кДy теМ TaKиr нopМЬI' l{есo.
МненнO' oKaЗЬIBaют BJтИЯНИe нa ДBЮKениr мaKpoэKo}IoN,{ичес'Kиx
IlеpеМеlIнЬIх' и Tl}I нr },{еFIrе oни Пpoстo oTс1тсTByюT B TеOреТи.
ЧrсKиx ]\,{oДеляХ.

C вьrхoдoм вa;кнейшrих теoреTиЧrских мaнифесToв <(ноBoй

кJIaссиЧесKoй шrкольr)> нaМrTилисЬ сyщестBеЕIнЬIr иЗМенения.
K vислу rirсoМнrн}tЬIХ зaсЛyг <,нoвoй кЛaссиЧесKoй шIKoльIi>,

IТo-Bидиh4oМy' сЛе,цyеT oTнесTи .цoсTaToЧнo четK}To пoсТaнoBKy Bo-
пpoсa o МиKpoЭKoнol\,fиЧеcKиХ oснoвaниях МaKpoTеоpии. Boпрoс
o сooтнoIIIении МиKpoTеoриpl и МaKpoTropии oтlloсиTсЯ' Пo.Bиди-
l,{oMy' K числy ПpинЦиПиaльнЬIX и дoсTaToчнo cЛоХЁ{ЬLx. Cтоpoн-
ниKи l{oвoГo нaпpaвЛения oбнap1о{иBarти нrKoTop}To нaПoри-
сToсTЬ' нacтaиBaя нa сTpoгoМ испoлЬЗoBal{ии лoгиI(и t{еoKrTaсси-
чeсKих MиKpoМo.целей (тaк, Р. Бappо B сBorМ yuебнике МaKрoЭKo.
нoмиЧrсKoй теopии IlpЯ},Io oс}окдarт <(МI{Oгие бaзовьIе посoбия'>

2| Аkеr|af G, Thе Missing Motivatiоn in Мaсrоесonomiсs // Amеriсan Есо-
nomiс Rеviеw. 2007. Vol. 97 . P.28,
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зa To, ЧTo их aBToрЬI, paссМaТpиBaЯ МaKpoэKoнoМиЧесKиe ЯBЛeНpIЯ
и пpoЦrсcЬr' <<нl сЛе.цyют ЭToМy oбщrмy пo.цХoДy,>22).

C paзвитиеМ TеХlIики МaKрoэкoЕ{oМиЧrсKoгo aнaлизa Bсе
oсТpеr oщyщarтся неoбхoДимoсTЬ в дoстaToч}Io стpoгoй и пoлнoй
спе цификaЦии l4иKp oэKOI{oМичrсKих oснoB aниЙ, О rp aI.tичиI\4ся
oдниМ ITриN4ерoМ - <инфopмaциoннЬIМи TреttияМи> B Мo.цеЛяХ'
oПисЬIBaIоlцих фyякциo}IирoBaние pa3ЛиЧ}IЬIХ МrхaниЗA4oB и сooT-
BеTсTBrннo KaнfuloB нa рЬIнKax KaпиTaлa. oпьrт пoсле.цнrй pецrо-
сии в CIПA сBиДеTелЬсTBOBaЛ O Tot{, нaсKoльKo pаЗpyIIJиTельнЬ]Ми
МoгyT oкaЗaTЬся сKaЧKи o>киДaниЙ, pьIнoЧl{ьIХ tIpoЦеI{TнЬIх сTaBoк
и oбесцененИr сooTBеTсТB}ToLциХ aKTиBoв. Следyет ли непpедBи.
ДеI{I{ые сKaчKи (<rшoки'>1 ITpoЦеrrTнЬIх сTaBoK - фaкгopa.цискoн-
тиpoBaния oTнoсиTЬ K ЧисЛy базoвьIx фaктopoв (..fundamеntals',)
иЛи пpoстo K lII}ъ{aМ B KaнaлaХ ифoрмaции? Дtк.-М. Эrrхелетoс и
K. Лaйэн сIТрaBr]IJ'IиBo oTМечaIoT: <.Paссмотpение пoД.обнOгo Bo-
прoca иМеeт сМьIсЛ лиIIIЬ при пoлнoй спецификaции N4o.цеЛи МиK-
poэKoнoМичесKиХ oсновaний' нa KoTopЬIе olТиpaеTся Мo.цель''23.

Cтpемление к бoлее стpогoй (oпTиKr)> ТropеTиЧесKoгo aнa-
лI{зa и K ЧеTKoМy фopмyлиpоBaниIo МиKpoЭKoF{oМичесKиx oс}Io-
вaниЙ МaKpoмoделей, прoДеl,{ol{сTpиpoвaннoе P, Лyкaсoм и
Т' CapлxенToМ, paЗyN{ееTся' ЗaсЛу)KиBaеT BсeМеpнoй пoддеpx-
ки2a. ФopмyлиpoBal{ие TaKиХ оснoвaний, IIo сyIцесTBy' Пpе.ш'ITo-

22 Bаrra Л. Maсroесonomiсs. 4th еd. Wilеy, 1993. P' 17_l8.
2з Аngеlеtos I,M., Liап С. Inоomplеte Information in Масroесonomiсs:

Aссоmodating Friсtions in Сoordination // Handbook of Maсroeсonomiсs. 2006.
Vol. 2,\. P. 1110.

,. Пp" этoN{ сле.цyrт llpизrtaть: B pяде сл)Д{arB пo.цoбнoе сТpеI,{JIеi{ие
моr<ет приoбpеTaтЬ I{есKoлЬKo гpoТесKньIе фopмьl. Тaк, П. lШпaн oтмечaет:
<.ПлOMя Экoнoв (теpмин A. Лейoнхyфвyдa' иclтoльЗoBaнньiЙ им еIце B Itaчa.Ilе
l980-x гoдoв. * P. Э,) oтBrpгarT теopии' исl,oлЬЗyloщие тaKие МaKpoIIеpеI4ен-
ньiе' кoтopЬIr не вЬlведеI-tьI !{епосpедсTBеннo из мaKсиN.fиЗaции пoЛrЗнoс,rи, -IlpедIloлaгaется' чтo пoдoбньте KoнцеIIции испoлЬЗyloт аd hoс теopии' jlи-
IIJе}tijьlе ..сooтветствyющих 

МиKpooснoBaний,'> (Spаhn P. Тhe Nеw Kеynеsian

tJ-
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ЛaгaеT' l1o Мнению P. Бappo, фoрмyлиpoBaние yсЛoвий, KoTopЬIе
пoЗBоЛяЮТ oбеспечиTЬ нrПрoTиBoprчиBoсTЬ, сoгЛaсоBaннoсTЬ ис-
ПoЛЬЗoBaниЯ аеp е?amныХ МaKpoЭKoнoМическ}lХ XapaKTеpистиK _
..aggrеgatе-сonsistеnсy сonditions,,. СтopонниKи нoBoй KЦaссиKи
ПoЛaГfuгIи. ЧTo. ЗaЛoЖиB B oсHoBy всеЙ ТеoреTиЧескоЙ системьt
(Baльpaсoвьr) мo.цели и MеХa!{иЗМЬ] .цoсTиjкениЯ paвнoBесия -
МaKсиМиЗaциIо цеЛеBoй фyнкuии и пoлнy}o <<p&CЧиCTKt)> pьIнKa
(markеt сlеaring), - y.цaсTся I]рro.цoлеTЬ Bl{yТprнние кoнфликтьi
Меxдy N.{aKpo- и МиKрoЭKo}IoМичеcKиМ пo.цХoДaМи и TrМ сaМьIМ
yстp aF{иTЬ, I{aKoне ц' oснoBу .цaBн o oбнap ут<ивII]егoся <( cKaн.цaЛa> .

Испoльзoвaние ПpеДпocЬlЛoK и TеoprTичеcKих кoнстpyкuий
oбrЦегo paBнoBrсия B KaЧесTBе бaзoвьrх МиKpooснoвaний эKop{o-
мическoй Tеopии сегoдFiЯ пре.цсTaBЛЯrTcя Д.ocTaToчtlo еcTесTBеIt-
ньrм. B сBoе BpеМя и3 КЛaссиЧескoй мехaниKи paBнoBеснЬIr N{o.Ц'е-

Ли IlеpеlIJли B.цp}Tиr oблaсти физики, xиMиЮ, биолoгиtо и Дp}Tие
нayKи. Рaзpaбoткa мoДелей oбщегo рaBнoBесия' Bне сoМt-Iеt{иЯ'

Bнеслa вaxнейrпий BкЛa.ц B DaЗBиTиr ЭKoЕloМиЧескoЙ теopии и пo.

Мiсrofoundations of Maсroесonomiсs / / Iat]тbiJсh frir Wiгtsсhaftswissеnsсhaftеtl.
2009. Vo1.60. P. 181).

Hекoтopьiе aBTopЬI BЬIсKaЗЬIBaют сoмнения пo Iloвo.цy сaм6й неoбхo-
ди\loсти IroисKoB МиKрooсFIoBaний. <Taк' теpМoдиHar,lиKa И х71\714Я тIpевoс-
xoднo oбхoДятся вooбrце без paзвитoй миKpoTеopиI,{. B нaуке сyrцествyют си-
тyaции' кoгДa гипoТrЗьI oтнoситeлЬнo peгyляp}ro нaблюДaемьIХ нa пpaKтиKе
зaвисимoстeй фopмyлиpyются и непoсpеДстBенI{o ]IpoBеpяЮтся нa МaКpo.
}рoв}tе> (Blindеr А. Kеуnes' Luсas, and Sсiеntiflс Pгogrеss // Amеriсan Есоnomiс
Rеviеw. Papеrs and Prосееdings. 1987. Yol. 77, P. 1з5), Paзвеpнут1.ro apГ}.}{rн'
ToЦИЮl ilailpавлr}iн}'.ю проTиB IloисKoB МиKpooсlioвaний, мo;кно нaйти в:

King I. Тhe Miстofoundations Dеlusion: Mеtаphor and Dogma in thе Histоry oГ
Мaстоесonomiоs. Еlgar. 20 1 4,

Укaзaнньtе apГyМr}ITЬI И aНaЛoГ'4|1 пpедсTaвлЯIоTоя дoсTaToч}io спop.
ньIми. Bместr с теМ ешIr бoлeе неIIpиеМлеМЬIм oKaзьIBaется' Ilo-BидиМoMy!
iIpoTиBoпoлoхньтй пo.цхoд' пpoяBлЯюrцийся в paзлиннЬlx IIоlIЬlTкax свeДёния
(<pедyкЦии>) макpoflpoцессoB к МиKpoвзaимoдейстBиям' чтo l{aпoМи}Iaлo
бьt, скaxем, стpеNLrтение pедyциpoBaть теpМoдинaмичесKиe пpoцессЬI K взaи-
MolцeисТBия\{' paссМaTpиBaеМьIM кBaнтoBoЙ МeхaниKoЙ.
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сЛеДoBaTeльнoе иЗЛo)Кение МиKpooснoBaТИй25. Иссле.цoвaния
P. Лyкaсa, T. Caрдxентa' Э' Пpескoттa, P. Бappo пoMoгЛи ЗaKpе.
IIить этOт фyндaментaльньrй KapKaс тropеTиЧеской системьr. Сaмa
иДея oтЬIсKali14Я << eД74HЬIx oсF{oвaний> всей эKo}toМическoй теopии
пpе.цсTaвЛЯеТся, KoLlечHo' ЧpезBЬIЧ aЙ нo пpи вл е кател ьнoЙ.

Ho yдaлoсь лрт ДeЙcrвиTельнo yсTpaниTЬ <.сKaндaЛ,>? Бotoсь,
чтo тaкoй BЬIBо.ц бьrл бьt cЛиlIIKoМ oпTимиотичньIМ. Tpyднo paзДе-

лиTЬ ЛиK}Toщий тoн неKoTopЬIx стopoFIниKoB <.нoвoй ю-IaссиKи)>'
paпоpTyющиХ с пеpBЬIx сTрoK o пopaЗиTеЛЬньIх yсПехax мaKpo-
эKoн oМ!{t{ескoй нa1ки, сytvlе вrше й. нaKoнец' << IТpoч}Io olTеprтЬся F{a

ПpИHципЬl эКoHoМИческoй теoрии''26.
Kонеuнo, Ilpедлo)KеF{нaя теopетичrсKaя систrМa - <<MaKpo-

шIKoлa сoBepI]IrннЬIx рьIнKoB>, Пo yДaЧнoмy BьIрalKениIо fi;к. Cтиг-
Лepa, _ MO)I(еT сooTвrтсTвoBaTЬ BЗЬIсKaTелЬI{ЬIM ЭсТеTичесKиI\4

KpитеpияМ27. o.цнaко, oбретaя нrMЬIсЛиМутo yниBеpса,tЬнoсTЬ'
ITpе.цПoлo'(ения oTl{ocиTeлЬнo MaKсиМизиpуIoщегo IIOBе.цения

у{aстниKoB xoзяйственнoгo прoцессa и сКлa.цЬIBaIoщегoся oбщe-
гo paBнoвrсия' гIo сyЩrсTвy' сBo.цяTся K, KaЗaЛoсЬ бьt, .цoстaтoчнo
пpoсToМy BoПpoсy - вoпрoсy o фopмyлиpoBKе oГpaHИчений в сo-

25 У><е в 1970-х гoдaх, в IIеpиo.ц I4ЗДaм||Я <(KЛaссичесKих> paбoт Л1,r<a-

сa' гIoявились пyбликaЦии' oсl{oBaтlлЬнo изу{aвшIие вoЗМo)KI{oсти испoль.
зoBallия мoделeй oбЩегo paвнoвесия IIpи aI{aлизе MaKpoэкoнoМичесKиx
пpoблем, -.цoстaтoч}io сoслaTься Ea иссле.цoBaния Ф. Хaнa (см.' нaГrpи}{еp:
Hаhn F, Kеynеsian Есonomiсs and Gеnеral Еquilibrium Тhеory: Rеflесtions on
Somе Currеnt Dеbatеs // G. Нarco'Jrt (еd.). Тhе Miсroeсonomiс Foundations
of Maсloесonomiсs. 1977). PяД интеpесItьlх aсIIектoв пpoблемьi впoслед-
сTвии вьIяBлен в мoнoгpaфии.. Jапssen,41. Мiсrоfoundations: A Critiсal Inquirу.
London: Rout[еdgе^ l99З'

?6 Chаri Y., Kеhoe Р' Мodегn Maсroесonomiсs in Pтaсtiсе: How Thеorv Is
Shaping Po\icу //Jouгnal of Есonomiс Pеrspесtivеs. 2006' Vol. 20. Р' 3.

27 СтоpoнниKaМ }кaЗaннoгo пo.цxo.цa пpисyllI! пo М1{ению A. Блaйн-
.Церa, oсобьтй <иI{теллеKтyaльньIй эсTетиЗM>. Poль кpитеpия эстrтичнoсTи,
<(KpaсoтЬI> в paЗвиTии нayt<и oсoбо oTМeчfu.Iaсь oснoBaтеляL,{и rоaнтoвoй фи-
зики (ом': Гейзенбеpе B. Знaчeние KpaсoТьI в тoчнoй нaукe // Гeйзенбеpг B.
Избpaнньle филoсoфские paбoтьr' M.: Ha1кa, 2О06' С' 201-2\З).

0
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oTBеTсTвyIоtциx Mo.цrЛях' oПисЬIBaIощих ПриI{яTие иF{.циBи'цyaцЬ.

нЬIХ pеIIIrний. Пoстепеннo пo}tятие paBнoвесия) Bсr бoльпrе щpa.
ЧиBaя ХapaкTеpисTиKИ тoй ИЛ|4||]tsloft. реaЛЬноЙ cИTУaЦ'4|1' ПреBpa-

щaетсЯ, KaK oTМеTиЛ B oДl{oМ иЗ сBoиХ инТеpBЬio P. Лyкaс, пpoстo
в oписaниr сaMoгO <<спoсoбa Bидения (vision)> BrЦей28.

Tем сaмьrм оrTpе.цеЛяrTся и ПoДxo.ц к пpoблеме, МеTo'щ ее paс-
сМoTрrния. Hеcoмненнo, кaxдьIй исслеДoBaTеЛЬ MoЖrт пpеДЛo-
)KиTь <<сBoю> интеpпpеTaциIo paBнoBecИЯLI<(сBoи> N{oДrли. Hо з.цесь

l\dо)l(ет ПoяBитЬся и rieKoTopaя ПoдМенa пpе.цl,{еTa oбсуxдения. Hе
ГIыTaЯсЬ пolpyЗиTЬся B рaссMoTpеHие oбшегo llo,цхo.цa и Метo,цo-

Лoгии иссле.цoвaния, aбpaтимся ЛиIIIЬ K BoПpoсy o тoМ, Bс'ег,цa Ли
Мo)Kнo oгpaниЧиTЬся I{е пpoстo oсoбеннoсTЯМи <<paBHoBeCHOгo ви-

'цения)>' нo кoнKреTtlЬIМи ХapaKTеpистиKaМи TеopетиЧескoгo aнa-
лиЗa' KoToрьle пpeОnoлаеаюm cmонОapmНую сuсmе]'|у oбщееo pавнo-
веcuя. Пpи этoм, МoxrТ бьlть, стoилo бьr пpиняTЬ Bo Bl{иMaние сo.
обpaxeния Л' Хaнсенa и,Цx. Хеюдaнa (обa - нoбелевсKие Лaуpеa-

тьr): мнoгoе B сoBpеМеннЬlx миKpoэKoF{oMичесKих иссЛе.цoBaниях

ПO сBoеМу хapaкTrрy не Мo)Krт считaTЬся тeopией (..is athеorеtiсal
in сharaсtеr,,) и не oченЬ <(сTЬIKyеTcя>> с МакpoэKoнoМичесKoй [тaк
y aвтopoв] теopией oбrцего paBнoBесиЯ29. oпpeлеляеIfoе TaKиM
oбpaзoм рaвнoвесиr oбьrsнo сBoдится к ToМy или иlloN{y Bapиal.lTy

ЮчaссичrсKой Bальpaсoвoй системьr. По.цoбньlй ITo.цхO'ц Чaще BсеIo
oKaЗЬIBarTся l1poсTo неДoсTaToчнЬIМ ДЛя BьIЯснения осoбеннoстей
J||аIdpОЭКoнo]4uчеcкoЙ ДИHat\Л'IKИ, (Bo мнoгиx сЛylaяx не сПaсaIоT и
мoлификaции' ПредЛaгaе N,IЬIе paЗЛичнЬIМ И Bеpс'l Я\4И DSGЕ' ) Bме -
сTе с TеМ пo Mеpе paЗBLLTII'Я нoвoгo TropеTичесKoГo нaпpaBлеl{ия Bсе

28 См.: Snowdon B., Vаne ff, Modетn Мaсroесonomiсs; Its origins, Dеvе-
lоpmеnt and Сuтrеnt State. Еlgar, 2005. Р. 281. Зaметим, чтO и Дх.M. KеЙнс,
B KoTopoм P. Л1кaс виДI4т cвoегo глaвнoгo oпIloнентa, KaK изBeстнo, лтoбил
IIoBтopять' чтo сaМa экo}toМичесKaЯTeopИЯ' пo сyIцесTвy, пpеДстaBляет I1рo-
сTo <(тех}tиKy мЬtl1IлеI{ия> (a tесhniquе of thinking).

29 Hапsеn L., Hесkmап "/. Thе Еmpiгiсal Foundations o| Сalibratton //
Jоumal of Есonomiс Pеrspесtivеs. 1996. Vol. i0. P. l00*10l.
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P,M, Энтoв' Heкoтopьrе oсoбeF{нoстИ сoвреMeнHoгo coстoя|-tИя МaКpoэКoноtr,4ИKИ

oтЧrTЛиBей вЬIpисoBЬIвaЛaсЬ пpoблrMa не.цoстaToчнOй pеaлисTич-
t{oсTи пРеДлaгaемЬIx Mo.целrй. Хaрaкгеpизyя обЩее нaпpaBJIениe'
B KoTopoм эBoлюЦиoI{ирyeT сoBpеМеF{нaя Tеopия' .Цtк. Toбин зa-
МеTиЛ: <.Ha сaмoм делe ГIигу бьr.п экoномиоToМ' BьIсKaЗЬIBaBIJIиМ

гopaЗДo бoлее блaгoрaЗ}T\,{rrьIе и пpaBДoПo.цобньrе (plausiblе ) сylкДе -

ния' чеМ Лyкaс и }IrKoTopЬIr дp}Тие 
..нoBЬll 

К,TaссиIо{,'>>30.

Taк, рaвнoвесньrй пoДхoд не oзнaчaет и' пo-BиДиМoМy' t{е

МoxеT oзнaЧaTЬ' чтo в pе&тIьнoЙ xизни исслe,цoBaTель всrгДa ПprД.
пoлaгaеT oбнappкить B paвнoвеснoM сoсToяl{ии любoй сегN4еFIT

хoзяйственнoй системьt. C сoдеpxaтельнoй ToчKIt зprг{ия тpaДи-
Циol{нЬIе paBнoBrсньIе пo.цхoДЬl Мoг},T oкaЗaТЬся недoсTaтoЧнЬIМи'
FIaприMеp' ДЛя пoисКa нoBьIх исToчниKoB иJIи МехaниЗMoв paсПpo.
стpaнrния oбнap1rкивIllrгoоя MaKрoЭKoI{oМичесKoгo нepaBнoвr.
сия. Aвтoрьl oснoвaTелЬнoгo oбзopa исследoвaний, пoсвященнЬlx
МaKpoэKoFloМичесKol-{y Мo.цеЛирoBaниЮ циIсЦa' нaIIoМи}IaIoT o
poЛи h,{иKрooснoвaний' ollpеделяIоlЦиХ спеЦификaшию исхo.цнoй
Мo.ц'ели : <. Boзмo;кнoс.Tи Bь]явлrния I1o.цлиIl}-IЬIХ МeхaниЗМoB paс-
пpoсTpaнения (prоpagating mесhanisms) с IIoMoщЬIo paBнoвrсHЬiх
мo.целей oбеспечиваIoTся иХ пpaвильнoй cпеЦификaциrй и, Bеpo-
яTнo, МенЬIIIе связaньI с вьrбopoм тех илИ иl{ЬIх ЭKol{oтиетричrсKих
меToДoв''3l.

Haпoмним' чTo в ЦrнTpе <<Окaн.цaЛa)> I{еиЗМOннo oKaЗЬIBuuIaсЬ

KлaссичесKaя диxoTo]\4ия - paЗ,цrЛЬI{Oе paссMoTpеI{ие praлЬнoгo и
.цеI{е)к}loгo секTOpoB эKOl{oМиKи. И хoтя МoнетaрньIе l]IoKI,I иГpaloT
сyЩесTBеFlнyЮ poль B Mо.цеЛи ЦиIО'IоB P. Л1кaсa' },T(aЗaнньIе I]IoKи
нoсЯT экзoгенньrй xapaктrp. <.oстpoвнaя>> М0,ЦOЛЬ Лукaсa IToЗBo-
ляет pельефней вьrДелиTь рoЛь неo)Kи.ЦaнньIх изМе}Iе}Iий в сфере
ПреДлoxеI{ия Денег' И все rке фенoмен деI{ег IIo-пpе)G{еМy ТIлoхo

з0 Insidе the Есonomist's Мind. Convеrsatiоns With Еminеnt Есonomists /
ed. by P' Samuеlson, W. Bamеtt. Blaсkwеll' 2007. Р' 400'

,' irg,s., Wnght I. Faсts and Сhallеngеs from thе Grеat Rесеssioп for Fore-
casting and Мaсroесonomiс Мodеling // Journal of Есоnоmiс Litеratuте. 2013.
Vоl. 5i. P. 1l45.
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BПисЬIBaется B paвнoBесHЬIе Koнстрyrщии. B стaтье, IТoсBяIIIен}toй
пpоблемaмЛиKви.цнoсти (1990), P' Л1т<aс, пo сyIЦестBy' IТpяМo IIpи-
3нaеT yКaЗaннoе обстoяTелЬствo. Moхнo сoсЛaTЬся B сBЯЗИ с ЭTим
и нa безуспеIIIнЬIе пoI1ьITки H. Уoллесa интегрирoBaть фyнкциo-
нирoBaниr денrI в тeopеTичrсKyЮ cTрyкrypy систеМЬI Эppoy -
Дебpё' Лиtль oченЬ неМнoгиe сooбpar<ения <<l{oBЬIх клaссиKoB>
в oблaсти.ценеxнoй теopии' KaK ЗaМеTил бoлее TpеХ десяTилетий
нaзaД Ф. Хaн, <сфopмyлиpoвaньI нa сKoлЬKo-нибyДь убедитель-
нoМ yрOBтrе oбщнoсти..' .lloктpинa нейтpaльнoсTи' paвнo KaK и
и сKJIюч ения и3 IIp aB илa' paЗyМе еT cЯ, Зaс ЛY)KИBaIот,Д aЛЬн е йшегo
иcслеДoвaн'тЯ,,32 '

Мнoгие прrдстaвиTeли нoвoй opтoдoКсии яBFto скJ-Iol{нЬI нr
ToлЬкo oбoсобить, !{o и oтoДBи}I),,Tь нa зaДний I]лaF{ ПрoцесcЬI,
IIpoтеKaIoщие в дене)Kнoй сфеpе. B oсoбеннo больtпой сTеIIени
эTo oTнoсиTся K стopol{ниKaМ Teopии <<pеaЛьнoго ЦиKЛa>>; TaК'
BЛияl{ие денехныХ pЬlнКoB и ,цене)Kl{o-кpедитнoй ПoЛиТиKи нa
oбщий xo.ц' хoзяйстBrl{нoгo paзвиTия B иx эKoнoМеTpических Мo-

.цrлях неpедKo oKaзЬIBaеTся NIaргинaлЬнЬ]М. Меxлy тем Пpиз}iaние
вaxнoй poли pеaльньIХ llIoкoв oTнIoДЬ не IТpе.ЦIToЛaгaет пpенебpе-
)киTrлЬнoгo oтнoIIIеF{ия K нoмиll:l,'lьньrм. Бoлее ToIo, B Ko}lеч}Ioм

счете бoльrпинсTвo IIIoкoв B рьIt{oчнoй хозяйственнoй ПpaKтиKе
тaK или инaче пpиl{иМarT фopмy дене)Kъ{ьIх .цисбaлaнсoв3з.

C дpyгoй сTopOньI, и пoПЬIтКИ KoнсTpyиpoBaния МиKpoЭKo-
нoMичесKих oсt{oBaний' пpедприниМaеMьIе сTopoнниKaМи неO_

кейнсиaнскoй теopии, TaюKе не сМoгли поKa Пpo.цеМoнсTpиpoBaTь
BПечaTляЮlцих pеЗyлЬTaтoB, ПpичеМ нaиМенЬIIIегo пpoдBиЖениЯ'

з2 Наhn Л Тhе Foundations ol Monеtary Тhеory // УIonetaту Thеory and
Есonomiс Institutiоns l еd. by M. dе Chессo, J'.P. Fitoussi. Intеrnational Есono.
miс Assoсiation' 1987, P,22.

зз Сеpьезньtй кpитиvеский aтajl|IЗ l]oдxo,itots] {rprДIroЛal'aroщиХ! пo сy-
щrстBy, <(изГнaние> эффeктoв, o[исЬIBaeМЬIх денexнoй теopией, из мoделей
делoвoгo циKцa, Moxнo нaйти в: McСапdlеss G. The ABC of RBС: An lntro-
duсtion tо thе Dуnamiс Maсroесonomiс Мodеls. Нarvard Univетsitу Prеss, 2008'
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P'М, Энтoв' Heкoтopьlе oсoбeннoсти сoвpеMеннoгo сoотoяt-|Ия MaKpoэкoнoмиКИ

tlo-BидиМoМy' yДалoсЬ.цoбитЬся KaK paз B.цене;G{oй теopии. .Ц. Пa.
TинКин писaЛ: <Пpе,Цпoлo)кения кейнсиaнскoй .ценеlкнoй тeopии
oблa'цarот меньrrreй oбщнoсTЬю' чеМ ..oбшIaя теоp14Я,, , aTaIОKе бoлее

IТoз.цI{ие paбoтьI IIoслeДoBaTелей Kейнсa ПЬIT&тIисЬ нaс yбе.цить,' 3a.

Пo сей денЬ, нa мoй взгляд, ЭTа oЦrнKa Bo MнoгoМ ocTaеTся сПpa-
ве.цливoй. Kaк <.oбrцaя Tеopия,це}1ег>' TaK и oоFloвньrе сooбpaxе-
ниЯ oTнoсиTелЬнo poли цel{TpaЛЬнoгo бaнкa (тoй сaмoй фaбpики,
KoToрaя ITpoиЗBo.циT "зеленьIй сьlpo), пo-Bи,цимoМy, не сMoгЛи
oбеспечить ПoЛl{oгo Ilpеo.цoЛrния I.тIaссическoй .Цихoтoмии.

oбсyxдaя },Kaзaннyto TеМу, мo)<rlо oбpaтиться' в ЧaсTнoсти'
к специфиЧrсKoМy язЬIKy MaKрoэKot{oМиKI4 и к пpоблеМaМ aГpе-
гирoBaния. Taк, Г. Экюrи B свOrМ ylебнике ITисал o To1\4' чTo Ma-
KpoэKoнoМI4tIеские Мoдели всегДa .цoDKнЬI вкЛIoчaTЬ с}'TIесTBеI.IнO

МeнЬIIIе пеpе Мe F{ньlХ' чеN,I N{иКpoэKoнoМиче сKие мo.цеЛи. Cегo.цня
известньlй экспrрT, aBTop pacПpoсTpaненI{ьIx yuебникoв o. Блaн-
шap IIpиЗЬIBaет K <.pеaбилитaции>> B МaкpoэKoнoмической Tropии
моДелей чaсTиЧl{oГo paвнoвесия, uтoбьl OT ниХ ЗaтеM.цBигaТЬся K

oбщемУ рaBнoBесиIo35' нa пpaкТиKе пoсТyЛиpoBaние МиKpooснo-
вaний бoльП]инсTвa Мo,целей и сегo.цня oсyщecтBляrTсЯ ad hoс. Ис-
слr.цoBaТrли oбьtчнo ПpoсTo ПoлaгaЮT' <<чTo МиKpoэKoнoМичесKиr
oснoBaния ЗaBисЯT oТ KoHTеKсTa, a нaбЛIoДaeъlaЯ yПopя,цoченI{oсTь

слo>t<нoй сисТеМы вoЗt{иKarT сПoнТaнно',36.

зa Pаtinkiп D. Monеy, Intеrеst and Priсеs. АЛ Intегprеtation oГ Мonеtary
and Valuе Thеory. 2nd еd. Harpеr & Row, l965. P. 25.

Hapядy с ЭтиМ неKoтopЬIе aBTopьI (Ф. Хaн, 7]. Koлaнлеp, Дtк. Kинг
и лp.) пoлuеpкивaloT ОвусmopoннuЙ ХapaKтep связей меxДy oбoсoбивrцими-
сЯ рaзДелaми I{ayKи' Iтpr.цлaгaя paссMoTретЬ и мaKpoэкoнoМI,{tiесKI'Iе oсt{oBЬI
МиKpoэKoнoМики.

35 Blаnchаrd o. Thе Sиtе ol Maсro / / Аnnual Rеviеw of Есonomiсs. 2009.
Vol. l.

з6 Koланdеp,Q, Экoнoмическaя HayKa нotsoгo Tь1сячелrтия: Kaк oнa нa-
чaлa cвой fl},IЬ и кaкoв oн? // Иcтoкll:. и3 oIIьIтa изylеrrtnя эKoI{oМиKи кaк
стpyкTypЬl и I]poцессa. М.; Изд. дoм ГУ B1IIЭ, 2006. С, з94_З95'
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Экoнoмичeскaя теopИя

И воoбrце, исхo.ця из cTpoгих KpиTериев' BBе,ценнЬIх l{oBЬIL4и

клaссиKаМи, .ItoпyсTиМЬl Ли B IIpинЦипr Пpoце.цyрЬI aгpегI{poBa-

ния (oсoбrннo нa pЬIнКaх тpyДaз7)? B кaкoй сTеПrни oпpaBдaнO

исIIoлЬЗоBaние B TеopетичесKих ПoсTpoeниях' BllцIoчaя A,{oДеЛи

DsGЕ,' сaМьIх элеMеF{TapFIЬIХ IтocЬL,'loк Baльpaсoвьtх мo.целей oб.

щегo paBнoBecИЯ (кaк тр l{е BспOМF{иTЬ o BЬIBoдax' сЛе.цyЮщих иЗ

известной TеopеМьl Зoнненrшaйнa - МaнтеIIЯ - Дебpёз8) и т.п.?

oсoбеннo уязвимoй oKaЗЬIBarтся lIIиpoKo paспpoстpal{еннaя Лo-
гиKa' oПисЬIBaЮщaя пpиняТие реrпений неKим единЬlM <<pепpе-

3ентaTив}tЬ1М)> ПoTpебиTелеМ (пpелпринимaтелем)39. <.BнoBь и
BFIOBЬ h4aKpoэKoнoмrTpиKи Пo'цчеpKиBaIоT' ЧтO oгIpедеЛяюlцеЙ
н еpтoй MиKрoдaнI{ЬIх oKaЗьIBaеTся их FI еo.ц1{oр o.цн oсTЬ. . .'>40,

з7 BaхсrьIе сooбpa;кения I1o пoBo.цy МеTо.цик].I aгpеIирoBaния нa pЬlн-
Kaх TpyДa пpиBе.шенЬI в: Sungbае А., Сhang Y., Kim S.-B. Can a Rеprеsеntativе-
Agеnt Modеl Rеpresеnt a Hеtегogеnеous-Agеnt Есonomy? // Атnеncan Есonomiс
Journal: Maстoесonomiсs. 2009. Yol. 1. P. 29-54' Любoпьlтньtе paсхoxЛе!{ия

B Гlpе.цпoЛaгaеМЬIх МиKpoooснoвaниях, нa кoтoрЬIx бaзирутoтся иссле.цoвa-

ния pЬIнKoB Tpyдa' мo'<нo нaблюДaть и il/tехцy иl,tеHитьIMи I]pе,цсTaBиTеля.

Ми (нoBoЙ кlIaссиKи> (см', нaпpимеp Ljungqvist L', Sаrgепt Г' An open Lеttеr
to Profеssors Hесkman and Pтеsсоtt, |9'07.2014. <http //www.tomsalgеnt.сom/
rеsеarсh/opеnlеttег-H&P.pdD).

з8 Hеoднoкpaтнo yпoМи}Iaвшrийся BьIIIIе сoaвтop K' Эppoy B Mol{oгрa-

фии, пoсвяшеннoй теopии oбЩегo paвI]oBесия, Ф. Хaн BидиT в ут<aзaннoй
TeopeМе сaмyю бoльtшyю yфoЗy ввеДеннoй нoBь]ми lсцacсиKaми трaкToBке
<<микpоэKol{oМичeсKих oснoвaний'> (cм.: Hаhn Л. Rеvival of Politiсal Есonomy:
Тhe Wгong Issuеs and thе Wrong Aтgumеnt //Тhе Есonomiс Rесord. 1975.

Vol. 51. P. 360-364).
39 Kaк спpaвеДЛиBo зaмечaeт aBтop oснoBaTeльНoгo oбзopa, пoсвя-

ще};ltoгo пpoблепtaпl aгрегиpoBal{ия' зa Д],iнaМиКoй Kaхдoго ТaкoГo пoKaЗaтe-
ля всегДa стoит Мнoя(eствo paзличIlЬIх ин.циви.цyа-IьнЬIх <.исTopий>>. Bоoбще,
<<мoДели) исIIoЛьЗ}.Iощие лoгиКy репpезеI{Taтивtloгo aгентa' никoгдa не смo-
гyr oПrpеTЬся нa пpoч}lьIе oсЕioBaния, oбеспечивaемьtе oДнoй лиrпь Экot{oМи-
ческoй теopией,) (Stokеr Z' Еmpiriсal Approaсhеs to thе Problеm оГAggrеgalion
ovеr Individuals // Jouтnal ofЕсonomiс Litеraturе. 1993. Vol. 31' P' 1569).

40 Ferпаndеs-Vi[|аvеrdе ./. Horizоns of Undеrstanding: A Rеviеw of Ray
Fair,s ..Еstimating Hоw thе MaсrоесonomyWoгks,' // Iownal, of Есonomiс Litе-
raturе' 2008' Vol. 46. P.699.
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P,M, Энтoв, Hекoтoрьrе oсoбeннoсти оoBpeMeHHoгo сocтoяния lЙaКpоэKoHoMикИ

Pеrлaмент вЬIсTyпления I{е IIoЗBoляеT, K сox'L'Iе}{иIо, oбсy.
.цить бoлеe oбщylo пpоблемy - вoзМo)К}IoalИ И Грaнi{цЬI общей
TaopI4|I, oбьrчно испoЛЬзyеМoй пpи фopмyлиpоBaтъIl4 сKолЬKO-
нибyдь рraлисTичнЬIх Микpooснoвaний4 l. orpaниvyсь ЛиIIIЬ язBи -
тельнoй метaфopoй O.цHoгo из иссЛе.цoBaтелей: сегоДня ЭкoFIoМи-
стy ПpедсTOиT yBи.цeTЬ <<o.циt.IoKoгo pеПреЗrF{TaтиBI{oгo aгонтa' Ko -
тopьrй сToит нa обнa;кенной пyстьrнной сцене, пo.цсBеЧиBaеMoи
ПpojкеKTopoМ МaTеМaтиKИ' и зaДaет себе мyrитеЛЬ}IЬIе BoпpoсЬI.'">.
3нaю, я пpибег K oпт}1миЗaЦI4у1 - B ЗДpaBoМ ли я уъл.е2 (..is that all
thеre is?'')>42.

CyщественI{ЬIM IТpедсTaBляеTся и сЛе'ц},,IоЩий aспект : ПoПЬIT -
ки IToслеДoBaTелЬI{O <(}IизBeсTи> взaимо'цейсTвие aГрегирoBaнI{ЬIХ
пеpеMеннЬIх дo сaмoй }ТIpoщеннoй лoгики рaЦиoнarТьнЬIх IТoсTуТI-
кOB oTдrЛЬнЬlx yЧaсT}{икoв (пoтpeбители мaКсиМизиp),TоT IToЛrЗ-
нoсTЬ' ITpеДпpинимaТели - o)киД.aеМьтЙ ДoxoД и т.П.; вМесте с TeM

фиксиp1тoтся сooтвеТсTByюIЦие oгрaничения) явнo неД.oсТaToЧI{ЬI

для Пoстрoel{ия IТoлI{oй системьr MиKрoоснoвaниЙ' Cведёние pе-
aЛЬHЬIХ ПpouессoB К указaнHoЙ элементapнoЙ лoгике Мo)KеТ oТ-
TeснитЬ нa зaднттЙ IIлaн иcсЛе.цoBaниr бoлее слoiкньlх сиryaций'
свяЗaннЬIx' нaITpиI\{еp' с инфopмaциoFll'ьIМи пр oблемaм И4з, Q,.тIo.
Bе.цеI{ЧесKими осoбеннoстяМиi>' ХapaKтериЗ),Tоtцими .пействия paз-
ЛичньIх IpyIIг{ y{aсTникoB' и Дp.

al Bместе c TеM t{еN4aльIй интерес IlpедстaBляютJ пo-в1,1димоМy, llеp-
вЬIе IтoпЬlтки МoдeлиpoBaния MиKpooснoвaний, Pя.Ц исслеДoвaниЙ пoслеД-
}lиx лет IIoсвящеH oбнapуlкивaюlциМся пpи ЭToМ рисKaМ' B Toм чисЛе рисK:y
<<тoчнOй нaстpoйки> (tweaking) (см,' нaпpимep Epstеin B', Forbеr P' Тhe Pеri1s
оf Тwеaking: How tо Use Мaсrodata to sеt Paramеtеrs in Cоmplех Simuiatron
Моdеls / / Еmpltiсal Есonomiсs. 20 1 3. Vol. 1 90. P. 203_2 1 8).

a2 Lеijoпhufuu d А. Thтee Itеms for Масroeсоnomiс Аg епda / / Kyklоs. 1 998.
Vol.51. P. 199.

a] См.: Grossmаn S., Stig|itz "I. on thе Impоssibility оf Infoгmationally
Еffiсiеnt Мarkеts // Аmefican Есоnоmiс Rеviеw. l980' Vоl. 70. P. 393*408;
DеLoпg B., Shlеder А., Summеrs L,, Wаldmаnп Л. Noisе Тradеr Risk in Finanсial
Markеts // Iournalof Politiсal Есоnomy. 1990. Vol. 9s. P. 703-738.
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Экoнoмическaя тeooИя

oсoбеннo сyщесTвrl{нo' пo-BиДиМolv{y' не yпyсTить из Bи.цy
<MиKpoI1ppI(иFIЬI)> сПецифиuеских неpaBнoBеоt{ЬIХ МеХaниЗМoB'
oсoбеннo TеХ' ,цейсTBиr KoтoрЬIx oбнap}окивaеTся Нa j4(]Kp0.

ypoBне. Hе вxoдя в бoлее пoДpoбнoе paссМoTprние этой теМЬI'
coIJ]ЛеMся ЛиlIIЬ нa oT,целЬ}Iьlе (рaзнopoлные) пpимrpЬI: MyЛЬ-
тиIтЛиKaциoннo.aKселеpaциoннЬIе вЗaимo.цейcTвия, pеЗулЬтaTьI
кoTopьIх яBcTвeннЬIМ oбрaзoм сKaзЬIBaIоTся нa oбrЦем xо.це xозяй-
стBeF{нoгo paЗBИTИЯ, инфoрмaшиoЕIнЬIe KaсKaдЬI и <(ПyЗЬIpи>> нa
pЬrнKax aKтиBoв; IIaниKa и фopмиpoBaниr цепи бaнкpoтсTв и T.п.
И в кaкoй Mеpе paциoн€L-IЬнЬI Дeftcтвия )п{aстЕIиКoB бaнкoвскoй
или бтlp>кeвoй пaники ? Tpебyroщaяся сисTеМa MиКpooснo вaНиfI,
paзyМeется' дoЛ)(I{a бьrть дoстaтoчllo <(oснoBaтlлЬFloй'>' Fio _ Bo.
ITpеKи paЗлиЧнЬIM pедyKЦиoнистсKиМ схеMaM _ эTo oTнюдЬ l{е
исKлюЧarT несoМF{rнн}Tо сaМoстoятrлЬнoсТЬ дp}.гoгo' cаJ4ocmoя-
mелblloеo paздеЛa ЭKoHoМиЧескoЙ нaуки - МaKpoЭKoнoмическoй
тeopииa4.

.Цa и воoбще' пo-ви.циMoМy' не сToилo бьr зaбьrвaтЬ o тolvf,

чTo в pеалЬнoй хизни <<MaKpoЭKoнoМиKa фopмиpoвaлaсЬ B Хo.це

из}п{ения кpyТIнoМaсштaбньrх эKoнoj\,{ичrскиХ пaтoлoгий'>45.
Baхнейrшим фaктоpoм пoЯBлrния I{oвьIх сrpьезнЬIх Мaкpoэко-
нoМичесKиХ исследoBaний неизмеI{нo oKaЗЬIBaJIИcЬ тaкие фop-
I\4ЬI неpaBноBесия и oсTpЬIx конфликтoB' KaK Мaсcoвaя безрaбo-
TИЦa И наЛичие oбrпиpньrх неисПoлЬЗyеI\,{ЬIХ пpoиЗBoдсTBrннЬIх
мoщнoстей, инфляция, гpoЗивI]Iaя вътfт:тpt иЗ*пo.ц кo!{Tpoля'

aa Coмнeния вьIзьIBaioT paдикaлЬI{ьlе суxДеrrия Bpo.цr сЛеД}ToIцего:
<Сегoдня мaкpoTеoрия IIpе.цсTaвляет сoбoй пpилo;кение (appiiсatiоn) микpо-
тeopии> (Jouгnal oГЕсonomiс LitеIatuIе. 2008. Vоl. 46. P. 4aИ' Aнaлoгичньlе
пoпьITки пoлнoстЬю сBести мaкpoфенoмrнЬl K кoмбинaции микpoсoбьт-
тий мoхнo нaблroдaть и B сoциoлo.ическoЙ TеopиI{ (cм': Сolliпs Л. on thе
Мiсгofoundations of Maстosoсiologу // Аmeriсan Jouтnal ol Sосiology. Vo1. 86.
P.984-1014).

a5 Hahn F., Solow R. A Сritiсai Еssay on Modеrn Мaсrоесonomiс Thеory.
МITPress, 1997.P,2,

188



r)'

)-
rl.

)-

ЬI

t-

{a

П.

)il

J-

iе

)i{

\{.

:j

P,М, Энтaв' Heкoтopьle ocoбеHFioсти сoвpeМeHнoгo сoстoяHИя МaKpoэKoHoМИKи

финaнсoвьIе KpиЗисЬI' реЗKoе oбoстpениr сoЦиaльFIЬIх llpoбЛrМ
у|T'TI.46 Дo нaстoящегo Bprмrни Bсе эTи <(ДисбaлaнсЬI>> и 11..oo,-
BетоTBиЯ Плoхo oПисьIBaлиcЬ сyЦестByIоtциMи МoДenяМи oбщего
paBI{oBесия. oткaз oT иЗyчения paBнoBесиЙ с непoлнЬIМ исI1oЛЬ-
ЗoBaниеM pес}pсoв и стpемЛrниr <<нoвoй KJIaссиЧrсKoй теoрии>>
yлo)KиTь слO)K}IЬIе неpaBнoBеснЬlе IIpol{есcЬi B прoKрyсToBo лo)Kе
ЭЛеМrнTapнЬIх Микpooснoвaний F{eизбе)Kt{o BеД}т к oTTrcL{rниЮ
нa зaДниtц плaн yrТoмянyTыХ praльнЬIx пpoблемa7. Bместе с тeм
.rpезвьtнaйнo инTерrснoй oкaзьrвaетcя paзpaбoTKa МиKpooснoBa-
ний в Trx сЛy{aЯх' Koгдa' нaгIpиМеp, рaссМoTpенl,{е МaKpoэKoнo-
МиЧесKих пpоблeм нaTaлKиBarTся нa ПpoBaлЬI pьrнкa48.

Co втopoй ГIoлoBинЬI 1980-x гo.цoB стopol{ниKи кейнсиaн-
сKoгo lIoДхoДa ITрr.цЛaгaЮт paЗличнЬIе Bеpсии <<неoKейнcиaнсKих
миKpooснo Baниt|,>49' Tе opетиvеские пpoблеМЬI KoFIсTpyl,{poBaния

46 Сoпoстaвим yкaзaнньtй пеpечеIlЬ с блaгo.цепиеМ, I]poистекaloiциМ'
I{aпpиMеp' из пpoстейtшей мaкpoмoдели эKoнoMичесKoгo poстa' KoтopaЯ
Ilprддo)ке}ia P. Лyкaсoм. K <.нетpивиaлЬньIМ BьIвo.Д,aМ) oT}lосителЬнo пo-
следyЮЦегo II0BедеI{ия миpoвoй ЭкoнoМиKи aвTop oTI{oсит сЛr,ц},iощие:
<.Paньшr или IloЗ)i(е Ka'<Дaя эKoнoMиKa пoдкЛючиTся к ilpoМЬllllЛrннoЙ pе-
BoдЮц],Iи, эKoI{oМиKa Bсеx стpaн бyДет paсти тaкиМи 

'(е 
теМпaми' кaк y бoгa-

TеЙЦIиx гoсyДapстB' и oтtloситrлЬ}IЬIе paЗличия B }poвнЯхДoХoдoB исчrзн},т>
(Lucаs R. Sоmе Мaсroесonomiсs for thе 21st Сеntury // Journal of Есonomiс
Pеrspесtivеs. 2000. Vol. 14. P. 166). Пoдoбньtе KoнТpaстЬI Bpя.ц Ли yдaсTся
пoлt]oстЬю сBесTи I1poстo K paЗличиям B aнaJIизе KpaTKoсpoчньIх и.цoЛгo-
сpoчньlх I]poцессoв.

47 ТaK, <<нoвaя кЛaссичесKaя теopия Bидит B недoбpoвoльнoй безpaбо-
тиЦе фeнoмен' нeBoзМoхньtй с тoчки зpения лOгики...> (Аkеrlof G. Bеhavioтal
Мaсroесonomiсs and Maсroесonomiс Bеhavior // Аmencan Есonomiс Rеviеw.
2002. Vol. 92.P.4\4).

.8 См., I{aIIpиМеp: Асеmoglu o. A Miсrofoundation for Soсial Inсгеasing
Rеtuгns in Нвman Capital Aссumulation // Тhе Quartетly Journal of Есonomiсs.
1996. Vol. 111, P. 779-804.

o9 С*., нalrpиN4еp: Rothеnbеrg J. Тhе Nеw Kеynеsian Мiсrofoundatiots / /
NBЕR Мaсroесonomiс Annual / ed, bу S. Fisсhеr. 1987. P. 69-116: Mcsh R.
Nеw Kеynеsian Miсrofoundations Rеvisitеd. oхford Univеrsity, Dеpartmеnt оf
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Экoнoмичeскaя тeopия

сooTBrTсTB),ToщегO paBнoBеcия IТри этoМ oKaЗЬIвaIoTся дoсTaToчнo

сЛO)кньIМи. B свoе вpеN,{Я Д>rс. Toбин 3aМетиЛ: B МaKpoэKoнoМи-

Kе allпapaт oбшIеro рaBнoBесия чaсTo oKaзЬIвaеTся <<CЛИIIIK6N{ oб-

ЦиМ)>; oн l{е пoЗвoл'IеT oпpедеЛиTЬ cyщесTBенЕ{ьIе KoнKpеTнЬ]е pе-

ЗyлЬTaTьl' хoтя бЬI BЬIясI{иTЬ' нaпpиМrp' нaПpaBлениr i{ЗМlн-еlIиЙ,

BЬI3BaннЬIХ .цейcTBиеМ Toгo или инoгO эK3oгеt{нoгo фaктоpa)U.

Хapaктеpизуя сoBреМеннЬIr МoДеЛI,I oбшIегo paBъIoBесия,

P' Солоy сapKaсТиЧесKи ЗaМечaеT: <(B эKoHoМичесКoЙ Tеoрии Bсег-

,цa c1r1цестBoBaJia сKJI6F{F{gсTЬ K o.[1pи3Мy'': agтopьI хoTяT' чтoбьr все

ITpoистеKajIo I{З €uIЧнoсTи, paциo}IaJlЬF{ocти и paBнoвесия и ниKaKих
,.}QII\4,' ,,,И,, 14Л14..FIo,'... Tеоpия oKaзьIвaеTся aKKypaTнoй, пoд,Дarо-

щейся иЗyче}lиЮ (}еamabiе), не сЛиIIIKol4 сЛo)K}1oй' Ho,цoсТaToч}lo
..тlхнoЛогиЧI{oй,,, чтoбьr пoч),ъсTBoBaть себя нayкoй"5 i. Tеоpети-

Чrскaя сTрoгocTЬ МиKpooснoвaнъlЙ K ToMy )Kе о},'lцесTBrнFIo ЗaBисит

oT IIосTaBлrнныХ зaдaЧ и oптиМиЗиp}юrцих прoцедyp: rсЛи Мo.цеЛЬ

иcПoЛЬЗyеTсЯ, сKa)KеM' B l1poгнoзнЬIХ цеЛяx' oнa }la глaзaх преoбpa-

)I{arTся - rе сTpyl{Г}рa МoдифиЦиpyеTся IIр!{ BьIбoре ToЙ или иI{oЙ

cTpаTrгии KaлибрoBaния; I]oЛ}^{rrrнЬIr BЬIBOдЬI KaK бЫ BIIиTЬIBaIOт

prЗyJIьTaTЬ1 }Ir Bcегдa ДoсTaToЧЕlo сTpoгoЙ меTo.циKи эМIlиpиЧес}ОIх

нaблIo,цrний и т.п.
Бoльrшие нaде)I(ДЬI BoЗлaгaЛисЬ FIa .Ц.и}iaМиЧrские сToxaсTиЧе -

сKиr ]\,{o.ц.ели oбщrгo pаBHoBесия (DSGD. M. Byдфoрд и riеKoтopЬIе

дp).гиr aBTopьI Bи.цrЛи B ),кaзaнF{ЬLх МoДеЛях сBи.цrTеЛЬстBo ДBи-

хения к сблиxению ITрoTиBoсToяш{иx Дp}Т Дpyiry I\,{aKрOЭKoЕloМи-

Есoпошiсs. Dlsсussion Papет No. 174.2003: IIапds W, Thе Risе and Fаl1 of Wa1-

rasian Miсroесоnomiсs: Тhе Kеуnеsian Еffесt; Dе Vroеу,41. Мaсrofoundations:
A Dесisivе Dividing Linе bеtwееn Kеynеsian and Nеjсlassiсal Мaсгoесonomiсs,

both ln: Miсrоfoundatiоns Rесоnsidеrеd: Thе Rеlatiоnship of Мaсro and Мiстo-
есonomiсs in Historiсal Pеrspеоtivе / ed,Ьу P. Duаr|e, G. Lima. Еlgar' 2014

50 Tobiп.I' СУсlеs in Мaсroеоonоmiс Theоry // Ind\an Есonomiс Rеviеw.

1985. Vol.20. P. 18.

5I Solow Л. Тhе Statе of Мaсloесonomiсs // Jorrтnal of Есоnomiс Pет-

spесtivеs. 2008. Vol. 22, P.244-245,
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P,M, Энтoв, Heкотopьte oсoбeHнoсти сoBреMeннoгo сoстoяHия MaKpo9KoнoМИKи

чrсKих KoнцеiIций и <(нoBoМy CИHTе3}>>52. ГIpямo ITере.ц KpиЗисoМ
2007 *2a09 гг. B. Чapи и П. Kиxоу Пиczl,'lи o ToМ, чTo <<сoBpеМеннЬIе))

эKoнoМrтpичrсKиr МoдеЛи, исIToЛЬЗ}Toщие TropиIо oбщеГo paвнo-
Bec|4Я, BпеpBЬIе пO3BoЛиЛи BьIBесTи aнаЛиЗ.шaлеКo Зa yзкo oI1реДе-

JIЯBIJfircaЯ paнее рaМKи МaKpoэKонoМическoй теopии5з.
B этoм сooбщrнии неBoЗМo)KЕ{o' рaЗуМrеTcЯ' HИ сKoлЬKo-

нибyдь по.Цpoбнo paссМoTpеTЬ <<TеxI{oЛoгиIo)> пoсц)oения слo)K.
}IьIx МoдrЛей, ни oцениTЬ иx ДoсToинсTBa и не.цoсТaтKи. oтметим
лиlIIь' чTo иоIloлЬЗoBaние нoBoгo Iloдхo.цa знaMенoBzlJIo вaxньrЙ
IIIaг B Iloстpoении МaKpoэKot{oМичrсKиx мoДелеЙ с .Д.oсTaТoчнo
чеTKo oчеpЧенFtь]Ми МиKpooснoвaниЯМи. Bместе с TеМ исполЬЗo.
Baниr DSGE для пpoгнoЗиpoBaНИЯ Мo)KеT сBидеTrлЬcTBoBaTЬ o нa-
JIуIч'L'L oT]\4ечен}tЬIХ BЬlrllе прoбЛеI\4: с иx пoМoщЬIо, По сyЩесTBy'
иЗу{ aеTся BJ174ЯHутэ неКoToрЬlх oтютoнений н a фyt{KциoниpoBaние
ypaBнoBеlllrннoгo и ypaBнoBеIIIиBaющегo <(я,I[рa}> эKoFtol{иKl{.

Пpе.ЦпoсьIлKИ NтЯ нapaсTaг{ия неpaBFIoBrcиЯ чaще BсеIo oT.
сyTсTB}.IoT. Чpезвьlнaйнo сЛo)KI{o, KaK oTМеЧaЛ rще .l!x. Toбин,
BЬIяBиTь .цaЖе ЦaпpaBЛrниe oтютиKa }ia o.цFroBpеМенF{oе вoзДей-
сTBие нrсKoлЬKиХ рaзF{opoдrrЬIХ иМIIyЛЬсoв. Hе слуuaйно П. Kpш-
мaн, o. Блaнrшap и Дpyгие aBTopиТеTF{ЬIe эKoнoМистЬi ПpеДЛaГaloT'
пo кpaйней Меpе, дoпoЛнить (и пpoвеpить) paсчеTЬI, ПpoBе.цен!{ЬIе

нa бaзе DSGE, исПoлЬЗyя при эToI\,{ бoлее l]poЗpaчнЬIе и рaнrr ис-
IIЬITaн}IЬIе ЭкoнoМеTриЧесKИе Мo.цеЛи - обьtчнo Мoдели' oпиpaЮ.
щиеся нa более pеaлисTичнЬIе теopетиЧескиr ПpедIToсЬIлки и об-
лaдaЮIцие бoльrпей гибкoстьrо и обoзоимoстьЮ54.

52 См.: Woodford Л1. Convеrgеnсе in Мaсroесonomiсs: Еlеmеnts of Nеw
Synthesis // Amегiсan Есonomiс Journal: Мaсroесonomiсs. 2009. Vol. 1. P. 267-
279.

53 Сhаri V,, Kеhoе Р' Мodеrn Мaсroесonomiсs in Praсtiсе: How Thеorv Is
Shаping Poliсу //Journal of Есonomiс Pеrspесtivеs. 2006. Vol. 20. P. 3*28.

5a ..Тезисньlй)> aнaЛиз praЛЬнЬIх BoЗМo)KнoсTей, предоставляеМЬIх со.
BpеМеI{нЬIМи Mo.целяМи DSGE, corcp>KИTQя' нal1pимеp! в: Blаnchаrd О' Do
DSGЕ Мodеls Have a Futurе? //PIIЕ Poliсу Briеf. August 2016. Пo МI.IеI]ию
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Экoнoмическaя тeopия

oсoбенно MнoГo Пpoблrl,{ BoзниKarT При пoПЬITKaX МoДrли-

poвaния ЭKo}IoмичrсКoгo ЦикJIa. Pяд иссле.цoвaтелеЙ .цaХе сTaBиT

IIoд сol{}iение BoзМo)GloсTи oПисaF{ия ЭндoГеннЬIx циклиЧесKИх
МrхaниЗМoB с ГIоМoIцЬю сTaнДapтньtx D,SGFs. Aвтopьr oДнoй из

сaМЬIХ иЗвесТнЬIХ мoделей DSGЕ пpизнaloT' чтo в бaзoвoм (bеnсh-

mark) BapиaнTе ypaвrirriия неyДoBЛeТBopиТrЛЬF{o oIТисЬIBaЛи KaK

пoсЛеДI{IoЮ рrцеcсиIo' тaK и ПoслеД}4orций BьIХo.ц эKoнoМиKи иЗ

KpиЗиснoгo сoстoяния' B свoей глaBе' неДaBнo oпyбликoвaннoй
Bo BТopoМ томе <.СпpaBoч}IиKa Пo МaKpoэKoI{oМиKе)>' Д;к. Лин.це,

Ф. Cметс и P. Boщерc oTBерГли линейньrе сooTl{ollJенltЯ, o|I74pa-

Ющиеся нa xapaкТерИcТ-IlKll нopМaлЬнoгo paсI1реДеЛе}iия, TеПерЬ

oни предt,'IaгaIoT MapKoBсKИе Мo.цеЛи' пpе.цyсN{aтpиBaIoIIIиe Boз-

Мo).t{осTи <(пеpеKЛючения> cooTBеTсTB}Toщиx pе;KI,{Мoв)0.

Пеpехo.ц к всеoбЩемy испоЛЬзoBal{иIO мo.целей DSGЕ в пo.
сЛеДнrr BpеМя BьIзЬIBaеT F{apaсTaюЩий rшквaл ИхK1ИTИK14. ГIoДa.

BIIяЮЩrr бoльrшинстBo aBTOpов сolлaшIaеTся c теМ' ЧTo сoBpеМен-

Haя Мa KрoэKoHo М ичес KaЯ М oД.еЛ Ь д'е Йствител ЬI.Io Л.oЛ)кjja oблaдaт ь

Динaмикой и нoситЬ стoхaоTический хapaктеp. Ho, KaKyгBеp)кдaеT

pя.ц исследoвaтелей, Дo нaсToяIIdегo BpеМени нaибoлее иЗBесTнЬIе

веpcии DSGEнe N,foгЛи сKoлЬKo-нибу.Ць внятно Пpе.Д'сKaЗaTь вooб-

Ще F{и oднolo сеpЬезнoГo пaдения xoзяйственной aкгивнoсти57.

П, Kpyгмaнa. МaKpoЭкot{oмичесKaя теopия пpе)<irих вреMен (old-timе maсro.
есоnomiсs) <сегo.цtul вЬIГЛядиT л)л{ш{e чrM когдa-либo,> (cм,: Krugmаn P. Тhаt
old.Timе Есonomiсs // Nеw York Timеs. 2015. Apтil 17).

55 Cм., нaпpиМrp: Mауеr Е,, Riith S'' Sсhаrlеr./. Тotal Faсtоr Produсtivity
and thе Pr.opаgatiоn of Shoсks: Еmpiriсal Еvidеnсе and lmpliсations for thе Busi-
nеss Сусlе // Journal'of Мaсroесоnоmiсs. 2016. Vоl. 50. P. 335-346.

56 Бoлое пo.Цpoбнo cм.: Lindе I., Smеts F., Wautеrs R, Challengеs for Cеnt-
ral Banks, Мaсromodеls // Нandbook of Мaсroесonomiсs. Vol. 28. Еlsеviеr,
2016. P.2183-2262.

5, С*., нallpимеp, интеpесньlй aнaЛиз пpoблемьt в: Hеndry D., Muеll.
bаuеr J.'N.I. Thе Futurе oГ Maсroесonоmiсs: Мaсro Thеory and Мodеls at thе

Bank of Еng1and // Охtord Rеviеw оf Есonomiс Poliсy. 2018. Уo|. З4; Sаint-
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P'M, Энтoв' Heкoтopьtе oсoбеHtloсти сoвpeMeннoгo сoсToяHИя MaKpoэкo|.loМИкИ

Пpетензии K сy-I'цесТByЮщиМ Мo.цrляМ IIoсTеIIеtlI{o }Ц(eсTo*
ЧaIоTся. Cтopoнники <<нoBoй KJIaзQ'IKуI>> Bидели oтличиTелЬнylо
чеpTy DSGE B сTpoгoМ сле.цoBaнии Tropии' Ме)Цy TrМ прoTиBни-
Kи ТепrрЬ yгBеpxдaloT, чTo <.бaзoвьtr (оorе) Мo.цеЛи DSGE вooбЩе
}1е Мoгyг считaтЬся хopoIIIей теоpией>' И чтo I]рrДсTaBляеTся B

.цaннoМ KoнTеKcTr oсoбеннo сyщесTBrF{нЬIМ _ на IIсpr.ц}Iий плaн
BнoBЬ BЬIДBигarTся пpоблемa вьIбopa pеаЛисTичнЬIх МиKрooснoBa-
ний. <.ХopoшIaя Tеopия' _ oTМlчarт {х. CтиглИЦ, _ oснoвьIвaется
нa ToМ' кaк в.цейотBиTrльнoсти Bе.щyT себя фиpмьl и потребитeли,
и KaK B pеaльнoй xизни paбoтaroт pЬIHKИ,>58.

Hе мrнее oсFIoBaтеЛЬнЬI и сoМнrния эKoнoмещикoв. Pе.rь
иДеT I1pеxде Bсrгo o BоЗмo)КнoM иЗМrнении B paосn,laTpиBaе},{ЬIх

paсПpr.цеЛенияx Bеpoятнoстей. Bедь oтнroДЬ нr гapaнтиpoBaнo'
чTo ТrKylltиr o)ки.цaния << 3aBTpaIIIни X>> у cЛ o в н bl х (веpоятньrx) oxи -
ДaНИil., бaзиpytощи ecЯ |ta <<сrгo.цн'I1IIl{rМ> мaссиBr инфopмaЦии,
сoBПa.ц),,т с <<зaвTpaшIними,> безуcлoвItьLlу|u oxи.цaниЯМи. Kaк я.цoви-
To ЗaМrTиЛ aвTop пprBoсхo.цнoгo }^{ебFtиKa .цинahtическoй эKOt{o-
N4еTpии Д. Хендpи, сPеДи Bсrx Mo.цеЛеfl DSGE oкaзЬIBaеТся нaибo-
Лее yяЗBиМьrм объектoМ,цЛя <(KpиTиKи Лyкaс a,, 5 9.

o связи новoй KJIaссIгIесKoй теopии с praльньIМи сoбьrтиями
Mo)Kнo сyдиTЬ и пo оJlr.цyюЩе]vry эI]иЗo.цy. P. Л1r<aс Bсег.цa oт}lo-
cИIIcЯ K числy кpутtнеЙtшиХ ЭKcТTеpToB B Tеopии эKoноМиЧrсKoгo
циKлa (егo мoнoгpaфия, KaK изBесT}Io, нoсит зaгoЛoвoK oИсслеД.о-
Baние ДелoBoГo циюто). И в свoeм пpеЗидентсKoМ ДoKJIa.це' I1рo-
ЧиTaнHoМ нa зacе'цaнии Aмерикaнскoй эKol{oМической ассoЦиa.
ции в 2003 г., oн соoбщиЛ' чTo ценTpаЛЬнaя проблемa _ пpoблемa

Pаul I.The Possibiilty of Idеоlogiсal Bias in Struсtural Мaсгoесonоmiс Мodеls /l
Amеriсan Есonomlс Journal: Мaсrоесonomiсs' 2018. Vol. 10. P.216*241.

58 Stiglitz"/. Wherе Мodеrn Мaсrоесonomiсs Wеnt Wrong? // NBЕR Wor-
king Papеr' 20i7. No. 2з795,P.4'

59 Eеndry D. Ratiоnal Еxpесtatiоns // Есonomiс Idеas You Should Foгgеt /
еd. by B. Fтеy, D' Isеlin. Spтingет,2017,P,78'
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Экoномическaя тeoрИя

IТpе.цoTBparrlениЯ,цеIТprссиЙ pешJенa, ITpичеМ реlIIенa FIa МF{Oгo

.цесяTиЛеTий. Пpotttлo Bсегo ЧеTьIpе гoдa' и мaститьrй эKoнoМист
B еxrнr.цеЛь}IиKе ..Есonomist'' КoнсTaTиpoBaл paЗBеpTьIBariиr сa-

п,{oгo сrpьеЗнoгo KpиЗисa сo BpеМени Bеликoй.цr{Тpессии...

Мнoгие aBTopЬI сpaBниBaЛи }lеПpиl,{иpиМor oTнoIIlениr aBтo.
pa Ko BсrМ неДoсTaToЧнo сTpoгиi\{ I1роГнoЗa},{ нa oснoBr пpе)Kriих

ЭKoEoМеTpичесKих мoделей (знaменитaя <(KpиTиKa Лукaсо) с тoй
oЦенкoй, кoтоpoй зaслyхиBaеT KaчrсTBo пoдoбнoгo пpогнOЗa.

Bпpouем, не сTал бьI сильнo злopa'цсТBoBaтЬ IIo ЭToМy пoвoлy' fla
и y{aсTF{иKи oбсyxдения ]\{OГли бьr сoслaться нa BBеДенньrЙ в нa-
ylньlй oбopот H. Tалебом эффект <<ЧepнoГo лебе.ця'>. Ho в связи
с этиМ, BoЗМo)KlIo, сToиT нrсKoЛЬKo пoдpобней paссMoTpеTЬ еще

o.цну Ba)Кнyю теt{.цеF{циIо pa3BиTия сoBpеТ\4енF{oй мaкрoэкoнoМи.
ческoй Tеopии - перrХo.ц К aнaлиЗy poЛи сЛ}^{aйньtx пpoЦессoв
и испoЛЬЗoBaниЮ сToХaсTиЧескиx мo.целей'

Co вpемени вЬIхo.цa B овеT }ОтIaсcичrсKoй paботьt нoбелевскoгo

Лaypеaтa P' Фpиrпa60 бoльrшинстBo TropеTичесKиХ мo.целей xoзяй.
ственнoгo ЦиIс1a IIреДyсМaтpиBaеT BЛиян}Iе слщaЙньtx пеpеl,IеF{.

ньtx. B KaчrсTBе нaибoлее глyбoкого истoчF{иKa KpиЗисl{ЬIХ I]o-

тpясений (..импyльсa>) вьrстyпaюT Tе или иньIе слyчaйньrе rпoки'
Kдействиlo <.слylaйньtх сил> (random forсеs) свo.циTся' пo МнениIo

Э. Фелпсa, сyтЬ l4oдeЛей, пpe,ЦстaвленнЬIХ <<HoBoй клaссическoй
теopией>61. Coглaсно Эт{ПиpиЧеcKиМ исслr.ЦoBaнияМ нoбелевско-
гo Лaypraтa Э. ПрескoтТa, B кaЧесTBе ДBЮK}.II{ей сrrльt <(praЛьнoгo

деЛoBoгo циКЛa)> Чaще Bсrгo BЬIсTуТIaIOT II]OKи' oбнappкивaЮrЦие.

60 Cм.: Frisсh R. Pгopagation Pгоblеms and Impulsе Problеms ln Dynamiс
Есоnomiсs // Есonomiс Еssays in Honour of Gustav Cassеl. Alien and Unwin,
1933.

61 Phеlps t. Maсroесoшomiсs foг a Мodеrn Есonomy // Amегiсan Есo-
nomiс Rеviеw. 2007. Vo1. 97, P.545.
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ся в сфеpе исIIOЛЬЗуеMЬlx гIpoизBo,цсTBrннЬIХ технoлoгий (модели
Л.BC, <pеaлЬнoгo)> бизнес-циклд)62.

ПpивлекaеT BниМaниr cлr.цyЮщее oбстoятеЛЬсTBo. Paзpa-
бoткa сTохaсTичrских Mo.цеЛeй.цслoвогo Ци}a.Ia сo Bpе},{rни paбoт

P. Фpиrпa кaк бьl несKолЬKo oTo.цBиГaеTся oТ oсlloBнoгo Kopпyca
эKo}loМиЧескoй теopи14' a B неKoTopЬIх иcсЛедoBaниях пpиoбpe-
тaет бoльtшей чaстьlo <(TеxничесKий> хapaктер. Taк, сoвместнoй

рaботе Bедyшlиx ПpеД'сТaвиТелеЙ мaкpоЭKoHoМиЧескoЙ теopии -
T. Caрлxентa и K. Cимоa ITрr.ЦпoсЛaн несKoлЬKo иpoнинесюай
зaгoлoBoK: <.Мо.целирoBaниe деЛoBoгo циKJТa без пpетензlltц, нa
ЧрrзМернo глyбoкoе aПpиop}roе Знaние ЭKoнoМиЧескoй теоpии,'63.
Cегo.цня - ЭTo пpoстейrший <<ПoBo.Ц ДЛя paЗГoBopa>. перебиpaя
сTaTЬи l]oсЛe,цF{егo BpеМени B ЗaпaДнЬIx ЭKot{oМиЧесKих xypнaЛaх
ЛиIшь Зa пpoпr,uьtй гoД и ITеpByro IloлoBинy 2016 г., я сМoг нaсЧитaTЬ

бoлее TpиДЦaТи (!) paбoт, IToсBященнЬIх BЛия}tию paЗЛичнЬLx lПo-
KoB нa llpoЦrосЬr ЭKot{oМичrсKoгo poсTa и.цrлoвoгo цикJIa.

Cеpьезньrй КpиЗис 2007_2009 гг.' rсTесTBеl{нo' нrсKoлЬKo
поyбaвил ЭF{TyзиaзМ сTopoн}IиKoB теopии prалЬнoгo циIn'Ia и Пo-
6Удил исслеД.oBaТелей к IIoисKaМ IшoKoв в финaнсово-кpе.Цитной
сфеpе. Яpкие Kpaски теOpии <(pеzulЬFloгo)> циКЛa несКoЛЬKo пo-
блeЮти, гopaЗдo бoлее BalK}loе МeсTo B Мo.цеnЯХ деЛoBoгo циюTa
сTaли игpaTь финaнсoвЬIе и Дене)KньIe pьl}tKиoa.

62 B сooтветствии с Дp}тиN,{I4 pасчeтaМи' I{a тeх}IoЛoгичесKиe I]IoKtl' tsЬl-

стyпaвIЦие B KaчесTBr глaвHoгo иMIlyJIЬсa' пpl&toДI4лaсЬ IipиМеpl{o тpеть всей
Bapиaции BЬIIIyсKa' гЛaBнЬ]M истoчHиKoM кoлебaний oKaзЬIвaлисЬ IIoстoя}t.
ньiе (pегmanеnt) шoки' свяЗaI{}IЬIе с иЗMенениеМ стpyктypЬI испoльзyемoй
paбouей сильt (см.: Shаpiro М., Wаtson,44. Sourоеs of Businеss Сyсlе Fluсtua.
tions // NBЕR МaсroесоnomiсsAnnual' 1988. Vol' 3).

63 Sаrgепt T,, Sims C. Businеss Cyо1е Мodеling without Prеtеnding to Havе
Too Мuсlr A Priоri Есonomiс Thеorv' Fеdеral Rrsеrvе Bank of Мinnеapolis.
Working Papеr No. 55.

6a См., Haпpимеp: Nolаn С,, Шoеnissеn C' Finanсial Shосks and thе US
Businеss Сусlie //Journal оf Monеtary Есonomiсs. 2009. Vоl. 56. P. 596-604;
Сhristiаno L., Мotto R., Rostаgno M, Finanсial Faсtoтs in Есonоmiс Fluсtuations //
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Испoльзoвaниr сToхaсTичoсKих мoдeлей Е. СлyЦким и

P. Фpиrшем' несotdнrннo' ЗнaМенoBaлo вшlсньtй пIaг B paЗBиTии

МaKpoЭKoнoмическoй Tropии. oткaз oТ приМиTиBнoгo,Д.rтеpМи-

}IисTcKoГo I1oДхo.Цa, исIIoЛЬЗoBaние BrpOяTl{oстFtЬIx МеToДoB И paa-

rтpoсTpaнrние нoBЬIх сТoxacTичrсKllx }4oДелей - все этo безyслoв-

нo Мo)KеT cBи.цеTеЛЬстBoBaTЬ o Bю.IIoчеl{ии B apсrнaл ЭKoнoМисTa

нoBЬIХ, no-МOеМy' upезвьruaйнo Bal{GIЬIх инсTpyMеFrтoв aнaлизa. Bо

MFIOгих сЛ},ДlaяX ПoяBЛЯIoTся BoЗМoхнoсTи oцениTЬ BrpoяTнoсTь TеХ

иJIи иlIЬIх исхo.ЦoB пpи BЗaиN{oДействии l{еcKoльKих (слylaйньн)

фaктopов' Kap,Цинaль[io paсIIIиpяIoTся BoЗмо)KнoсTи иссле.цoвaния

МaKpoэKoнoМичесKих сTp},Iсyр' хapa}сеpиЗуioщиxся нroПредrЛеI{-

нoсTЬIo иfили нaлиЧиеМ pисKoB. Bpял ли Мo)Kет BЬIЗBaTь BoЗpaxе.
ния и TеЗис' сolЛacнo KOTopoN4y нa xoзяЙсTBeFIнyЮ сиTуaцию N{oг}.T

oKaЗЬIBaTЬ сyщrcTBrн}ior BЛияl{ие paЗЛичнЬIr IIIoKи. Tягoтеroщие к
нroIОIIaссиЧесKoМy ПoДxo.цy Мo.цели pеaльнoгo ЦиKJTa (Ф. Kидленд,

Э. Прескотт, fx. Лoнг, Ч. Плoссеp и дp.) убе.цительнo I{ллIoсTpи.

pyЮT: циКJIичесKие КpиЗисЬI Мoг}rг рrгyЛяpнo пopa}(aТЬ эKoнoМи-

Кy' B КoTopoй все ),п{aсTниKи xoзяЙcTBеннoгo пpoцессa oITTиМaЛЬ.

ньrм oбрaзoМ praгиpyют нa Bсе pьIнoЧнЬIе сиГI{aлЬI.

И все xе oсTarТся нrМaЛo BoпpoсoB. Hельзя но Bи.цеТЬ и Toгo'

Чтo B неKoTOpЬIх сЛ)^{aяx пoДoбньtй пoДxод непpеМеннo тpебует

ДollonниTелЬнoГo сoДеp)KaTrЛЬнoгo aцaJwl,Зa, B сooтветствyюЩей

дисKyссии }ry(r oTМечaлoсЬ' чTo' сKa)КеМ' иссЛе.цoBaтелЬ МaKpoди-

нaМики, Ilo-BидиМoМy' не MO)KеT ITpoсТo oГрaничитЬсЯ },ТBrp)сце.
HиеМ o тoМ' чTо paссМaTpиBarМЬIе иЗМенеFIия в Двиxении BHП
Мoг}',T бьrть <.oбъясненьI)> слoxиBlIIиМся трен.цoМ и IшoKaMи нr
Bпoлt{е гIOHяTнoГo Пpoисxo)KДrния.

Еще бoльtпе BollpocoB BЬIЗьIBaIoт hлo.цеЛи дeЛoBoгo ЦиKлa,

Пpе.цIloлaгaЮщие' ЧTo Пpи всех кoлебaНлях pЬIнKи lloсToяннo
oсTaIоTся B сoсToянии paBнoBесия (пpиuем B I,Io,цеЛи сaМи рЬIн.

Wоrking Papеr Sеriеs 1192. Еuropеan Cеntral Bank 20l0; Jеrmаnn U., Quаdrini Y'

Maсroесonomiс Еffесts of Finanсial Shoсks // Amеriсan Есonomiс Rеvlеw. 2012.

Vоl. 102. P ' 2З8-2.71 l'l ло'
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Kи' IIo сylЦrсTBy' l{е paссМaTpивaются)b). Cеpьезньrе пpoблемьr
изy{ения ЦиIстIa соITpлKеF{ЬI с TеM' qTo пpе.шJ'IO)кеFIнЬIе KOнцеПЦии'
и IТpеxДе Bсегo теopия pеaлЬнoгo циKJTa' не преДyсМaTpиBaIoT
кaких-либo yбе.цительнЬIх прaKTиЧеоKLIх TесToB, KoTopЬIе пoЗBo-
лилтlбьl суДитЬ о сTепе}Iи pеaЛистичI{oсти yKaзaFIньrх мo.целей66.

Сегo,цня B paМкaХ olТpе.целеннoЙ ЭкoнoМетpиuескoй мo.
дели - чaщr Bсегo исIТoЛьЗyеТся сTpylсypнaя МoДеЛЬ вектоpнoй
aBTopегpессии (SVАR) или T\,{o.целЬ DSGE - aBTop пo свoеL,{y yсMo-
TpеF{иIo вьrбиpaет сферy IIoрoЖДeния l]IoKoB' BoзмoxнoсT|4 ДДЯ
ITpoизвoЛЬнoгo (в неKoтopoМ смьrсле) вьIбopa З.цесЬ ДoстaToчнo
IIIиpoKи. B кaчестве тaких сфеp MoГ},Т BЬIсTyПaTЬ' нaПpиМеp' Trхнo-
ЛOгия ПpoиЗBo.цсTBa' склoнI{oсTи и вKyсЬI пoтребителей, сoбьrтия
нa финaнсoвoМ или.ценr;кнol,I pЬIнкaх, иЗменениЯ в фискaльнoй
или Дене)Kнo-Kpе.циT}Ioй пoдитике и т.п, .Цaлeе <<oTЛa)KиBaIоТся)>
KOppелЯЦии Мe)Kдy сooTвеTсTByЮIдиMи .цинaМичесKиМи pя.цaМи.
B мo.целяx,SVАR для хщaKTеpистики IIIoKoB oбьrчнo иcПoJlЬз}ToTся
Taк нaзЬIвaеМьIe <(иI{нoBaЦ14'1>>) т.е. oсTaTKиr BЬЩOЛЯeMЬIr B пpиBе-
Деннoй (rеduсеd) сисTеМе.

Чpезвыuaйнo с},IЦесTBеннЬIМ Пpи ЭToМ пpе.цстaBЛяrтся oт-
мrЧенHoе еще П. Caмyэльсoном oбстоятелЬстBo: B I\{o.цеЛях tsеK.
тopнoй aвTopeгpеcсии <<oTсyTсTByеT кaкaя-либo TеopeTиЧесKaя
сoстaBляIoщaя>67' МнoxrсTBo исIIoJTЬЗyеМЬIx пpи эToМ фopмaль.
I{ьIх тIpе.цпoлoxений пpиДaеT paсчеTaM бoлеe иЛи МеF{еr <<TехниЧr-
QKLLЙ>> хapaКгер.

Тaк, Bo nлI{огих сл)ЦaЯх не пpеДприниL{aетсЯ пoПЬIToк не
тoлЬKo сфopмyлиpoвaTь' нo и KaK-тo пpoвеpиTЬ теopеTичесKие

65 K uислy IIеpвЬIх сrрЬезl{ьIх кpитикoв этoй кoнцепции сЛедyет oтIlе-
сти Л. Caммеpсa (cм.: Summers L' Somе Skеptiсal obsеrvations on Rеal Busrness
Сyсlе Thеory // FRB оf Minnеapolis ..Quartеrly Rеviеw''. 1 986. Fall. P . 23_27) .

66 Cм': Stаd|еr G. Rеal Businеss Суc|e //Journal of Есonomiс Litеraturе.
1994. Vol. з2. P. l750-178з.

67 o чем .ц}4!{aЮт эKotioMистьI: Бесе.цьl с нoбелeвскиМи лa\DеaTами.
Cкoлкoвo, 20О9, С.2|2,
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Экoнoмическaя тeoDия

гипoTrЗЬI не тoлЬкo oтl1oситеЛьнo Пpиpo.цьI сooTBеTсTB),.IolЦих

lI]oKoB (неoлнoкрaTнo oTMечi[,1oсЬ, чTo BoПрoсьI пo.цoбнoгo poдa

ЯBнo <(нaпpягaЮT> Пpr,цсTaBиTеЛей Tropии реaЛЬЕIoro циЮ'Ia). Ho и
oTнoоиTrлЬнo BеpoяTнЬТх MеХaниЗМoB их paспpoсTpar{еF{иЯ (propa-

gatiоn mесhanisms). Kpoме Toгo, неpедкo, oсoбеннo B Tеx cЛ}Л{aяx'

KoГдa рaссМaTpиBaЮTся IIIoKи в сфеpе фискaльнoй или,ценехнo-
кpедитной IIoJIиTиKи, кaTегopически неoбхo.циMЬIМ пре'цсTaBля-

еTся сo,цеp'(aTеЛЬt{oе иссЛеДoвaние бoлее oбrциx пpoблем Эндo-

гeннoсTи.
B свoе BpеМя известньrй aмериKaнcKий экoнoмист tж. Koк.

рейн, испoлЬзoBaB сTaн.цapT}rую МrTo.циI(y BЬI,цеЛениЯ <(IлaB}IЬIХ>

IlIoKoв - TеxнoЛoгиЧeсKиХ IIIoKoB и пoTpясrний в сфере дене){<l{o-

кредитнoй ПoлитиKи' a тaIОKе сKaчKoB Пен нa нефть и .цp.) TaK

и не сМoг oтьIскaTЬ сBи.цеTелЬстBa' KoTopьIе Пo.цTBерxда"ци бьr

стoЛЬ рaспpoстрaненн}To теopиIo .целoBOгo циInтIa. И ecли BЬIBо.

ДьI пpе.цIIриtIяToгo исследoBaния спpaBе.цЛиBЬI' To, KaK сapKaсTи-

ЧесKи зaМеTиЛ aBTop' <(МЬI нaBсегДa обpeuеньt oстaBaTЬся B HеBе-

.цении oTнoситеЛЬнo ф1нлaмеЕ{TaльнЬIх I]pичин эKo}loМичеcКиx

кoлебaний'>68.

Hерелко BЬIясF{яется' ЧТo prЗyлЬTaTЬI иссЛе.цoBaния B Kpи-

тическoй сTеIIеI{и зaBисяT oT <(,цoпoЛt{иTеЛЬl1ЬIХ)> исхо,цньlХ пoсЬI-

лок. B Центpr BниМaния иссЛеДoBаTелей пo.пpе)IGIеМy oстalотся
<(pеЕ!IЬнЬIе> IIIoKи' хoTя IIoсЛе KpиЗисa 2a0,7_2009 Iг' их сTaли пo-
неMнory TeснитЬ lIIoKи в финaнсoвой сфеpе, IlIoKи мoнетapнoй
ПoЛиTиKи и пpoч. B oДнoм иЗ неДaBнo oпyбликoвaннЬIх иl{Tеpес-

}IЬIx иссЛе.цовaний, нaltриMеp' paссМaTpиBaеТcЯ BЛ14Яниe IшoкoB

в сфеpе <(oсoбЬ1х)> (spесiflс) технoлoгий, пpеДПoлaгaеМЬIх нoBЬlMи

KaIТитaлoBЛo)KеFlияМи. B p aб оте и сIToЛъЗ}цo т c я S VА R- мo.цеЛЬ' .цaн -

ньIе IТo aМеpиКaнсKoй экoнoмике. BьrясняеTся' чTo Т]pи ,цoПoЛ-

F{итrЛЬнoМ 1пrrте сooTBеTcTвУIоlllегo инфopмaциoнt{oГo эффек-

68 Сochrаne "r. Shoсks // Сarneeie.Roсhestеr Confеrеnсe Sеriеs on Pцbliс
Poliоy. l994. Vol.41. P.295'
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Ta aвTоpaМ уДaeTcЯ <(oбъясниTь)> гioЧTи тpи ЧетBеpTи изМенеF{ий
BьIITyсKa (Iсapтaльньlй <<tп?Г>>) Ha ПpoTflKении BoсьМи КBapTaлoв.
A без },ц{eTa иI{фopМaциoFIнЬIх эффеIсIoB Booбще !Iе yДaеTся BЬI-
яBиTь вЛияние },I(aЗaнF{ьIx lI]oKoB69. B дpyгом иссле.цoBaнии' Ta}Оке

исIloлЬзyющeм SVАR-мo.цlль' }lo иМеннo при oTс},TстBии сooт-
веTcTB},Ioщих инфopмaЦиоF{нЬIх эффектов с IIоMoщЬЮ ItIoKoBЬIХ
спешифиuесKих и}IBестиций y.цaеTся <<oбъяснить> (нa uaстoтaх
.цеЛoBoгo ЦиKлa) дo 55vo изменений вьrпyокa70. Числo пo.цобньrх
пpиМrpoB неTpyднo }ъ,{F{о)киTЬ.

B'цoбaвoк кO всrМy сKaЗaннoMy пpихo.циTся нaблюдaть нa
пpoTffКrнии пoсЛе.цнегo BpеMrни сTpaF{F{ьIе пprBрaЩе}Iия сaМoгo
пot{яTия <rшoк(и)>, B вьtсtшей степеl{и pеспектaбелЬноМ )Irypнa-
лr ..Есonomеtгiсa,' B 2012 г. бьrrTa oпyбликoвaнa сTaTЬя с инTpи-
гyIоrциM нaЗBal{иеМ <.Чтo нoвoгo }IaсчеT.целoвoгo Циклa?'>. B ней
IIpеДJIaгaется эKoнoМeTpичесKaЯ мo.цель' в кoтopoй циKличесКие
кoлебaния iТоpoХцaюTся нr ToлЬKo }оКе pеaлиЗoBaвшIиМися IIIо.
KaМи' FIo и <<al{тиципиpyеМЬIMи иFrнoBaЦиЯ|{И Ha oдин, ДBa И 1pI4
IGapTaпa впеprд''7l. Hе вхо.ця в более пO.црoбнoе oбсуxдение BOз-

никaющей пpoблемьI, ЗaМsTиМ ЛИтJJЬ, ЧTo дo нrдaвниХ Пop K числy
ll]oKoв oTнoсиЛисЬ пpе)(дe всегo неo)Iс,I,цa}IнЬIе (unantiсipatеd) из -
МеF{еl{ия ЭКЗoгенI{ЬIx IIеpеМеF{нЬIх; тeпеpЬ K ниМ rще добaвлятoт-
ся lтЛoxo вepифициpyeМЬIе <(tIoBoсTи> oтнoсиTельI{o o>I(и,цaeМЬIх

(прелпoлaгaемьtx) изменений yKaЗaF{ньIх пеpеменньrх72.

69 Bеn Zeеу N', Khап E.Invеstmеnt-Spесiflс Nеws Shoсks and US Businеss
СуcIе //Journal of Мonеy, Сrеdit and Banking, 2015. Vo1. 47.P. 1443*1464,

10 Mеrteпs R., Rаvn И Тесhnology-Hours Rеduх: Taх Сhangеs and thе
Mеasurеmеnt of Tесhnology Shoсks // NBЕR Intетnational Seminar on Maсro-
есonomiсs. 2010. Пoдpoбrrьlй обзop poли IIroKoB B МaкpoэKol{oMетpичесKих
Мo.целяХ Мoжнo нaйти B глaBе B. Pэйми (см. пpимеv. 72).

71 Sсhrnitt-Grohe S., Uribе M. What's Nеws in Businеss Cyсlеs // Есonomеt.
rica. 2012. Vol. 80. P' 27 Зз-27 64,

72 См; Rаrnеу V, Maсгoесonоmiс Shoсks and Thеir Pтopagatiоn / / Hand-
book of Мaстоесonomiсs. Vol. 2. Еlsеviеt.2016,
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Экoнoмичeскaя тeopия

Co вpемени сBoегo фopмиpoвaния МaKpoэKot{oМичесKaя TеopиЯ

и KoнЦепЦия oбrЦегo paBr{oвесия yдеЛяЛи oсoбoе BниМaние poли

oхrтдaний. сKTa.цьIBaIoЩиxся B сoЗнaнии уn{aс ТниKo B хo зяйствен -

нoгo пpoцеcсa' B cвяЗи с ЭTиM 'ДoсTaToчнo coслaться нa TеopеTи.

ЧесКие IIoсTpoения,Цж.М. Kейнсa и tx. Хиксa. oсoбенно бoль-

шIyIo poЛЬ этa пpoблемa пpиoбpелa в |97c-1980-x Гo.Ц3Х, aBTopьI

ПpедислoBий к oчеpеДнЬIM иЗДaниям yrебникoB I,{aKpoэкo}IoМиKи

зaвеpяЛи читaTелеЙ B ToМ' чTo BесЬ K}рс paДиKaЛЬнo ПеpесTpoен

B сooTвeTсTB]t1I4 c paЗBrpнyBlllgfrgg <<pеBoлIоЦиеЙ paциoнaлЬнЬIХ

oxиДaний>. Д. Бегг BьIIIyстиЛ рaбoтy, кoTopaя TaK и нaЗьIBалaсь -
<.Pевoлюция paЦиoнaЛЬнЬIх о}(и.цaниiт, в МaKpoэKoнoмическoй
теоpии',73. o. Блaншaр в свoей <(клaссиЧесKoй> сTaтье oб эвoлю-

ции MaKpoэKoнoI\,{'{tIеской теopии с.цеp)Kaннo ЗaмеЧaеT' чTo с Пo-

зъlциЙ, нaKoпЛеннOгo BI1oслеДсTвии OпЬITa пpaвильней бьIлo бьr

гoBopиTЬ в ЭTOМ cл1пraе нr o pеBoЛЮЦ14I4, a o есТrсTBеннoй эвoлю-

ции нaIIIиx пpе.цсTaBЛений oб oжиДaниях7a '

.ЦrйствителЬнo, если эKol{oмичrсKaя Tеopия изуraеT нrKoTo-
pЬIе с},lЦесTBеF{l{ЬIе ЧrpTьi (oгpaниuеннo) pauиoнaЛЬFloгo пoBе,це-

ния пoтpебителеЙ и пpе.цПриHимателей75, Тo Ha oПpедеЛеHl.{oМ ЭТa.

ITr сBoегo pa3вития ей слеДyет oбpaтиться K aнaЛизy paциoF{ul,IlЬньIx

oxи,цaний, сКaxlм' B oПрrделенитl-Д>к. My,a76, и изyЧитЬ BЛ14Я:нI4I

по.цoбньrх oxи.цaний нa рaзвеpTЬIBaние вокнеЙшиx МaKрoЭKo-

t{oМиЧесKI,Ix пpoцессoв. И.цело нr ToлЬKo B ToМ' ЧTo BесЬ кopПyс

73 Bеgg D. Rational Ехpесtations Revolution in Maсroесonomiсs. Philip
Alian, 1982.

7a Blаnсhаrd o. What Dо Wе Know about Maсroесonomiсs that Fishеr and
Wiсksеll Did Not? // QuartеIly Journal оf Есоnomiсs. 2000. Vol. 115.

75 nЗ.цpaвьlй сМЬIсл - ЭTo paциoнаЛЬнoсTь>' - иpoничесKи кot{стa-

тиpyет .Ц' Maклoски {MсСlоskеу D. Тhе Rhеtoгiс ol Есonomiсs. Univетsity of
Wisсonsin Pтеss' 1998. P, 53).

76 Muth /. Rational Ехpeсtations and thе Thеoтy of Pгiсе Моvеmеnts /l
Е,соnomеtriсa. 1961. Vol. 29. P. 3i5-335'

200 -l



,I

I

i
\

P,М, Энтoв, Heкoтopьtе oсoбeннoсти сoврeМeнHoгo сoстoянИя MaKрOэKo|.loilnИKИ

Tropии неиЗМеннo oтсЬIлaеT к пpr,цпoлo)кениIo o paциoЕraЛЬI{oсTи
xoзЯйстByющегo сyбъеKТa; с},lщестBен}Io и тo, Чтo иF{ЬIе o)КиДal{ия'
ITo кpaйней Меpе теoретичеcKИ' Мoгyг бьIть испoлЬЗoBaнЬI oT.целЬ-
ньIМи хoзяйствен}tЬIМи сyбъекгaми для изBлечеI{ия .цOПOЛниTеЛЬ-
нЬIХ BЬIгo.ц (см.' нaпpиМер' Модель еxpесtatiоn еquilibrium).

P. Лyкaс, T. Caрдxент, H, Уоллес, P. Бappo и l{екoTopЬIе Дpy-
Гие aвTopЬI BпrpBЬIе cМOгЛи I{е ToлЬKo сфopмyлиpoBaTЬ TroреTи.
чeсKyЮ пpoблемy, нo и Пpе'цлoХитЬ соoTBеTсTByюЩyю МеTo.циKy
al{алиЗa ; T. Capдr<ент р aзpaбoтaл пoЛ}^rиBшI}To Bпoсле.цсTв уI|4 IJI'I -
poKoе IIpиЗнa}"Iие <(aЛгебpy paЦиoнaЛЬF{ЬIх oxидaний)>' B 1981 г.
BЬIIIIел B сBеT .цB}.KтoМ}IЬIй сбopник <.PaЦионaльI{ьlе o)Kи.цat|tЯ |4

ITpaKTиKa ЭKoI{oN{rTpичrсKиx исслr.цOBaнИЙ,,17, в кoтopoм бьrли
сoбpaньr paбoTЬr }Iе ToльKo стOpoнниKoB.цal{нoгo нaпpaBления -
<<нoBoЙ KJIaссичесKoй I]IкOлЬI>>, - Ho и МнoгиХ Дp}Тиx BЛиЯTеЛь-
rrЬIх иссЛе.цoвaтелей.

Испoльзуя B TеopетиЧесKиХ Мо.целях IиПoТеЗy paЦиoнaльнЬix
oxидaний, P. Лy<aс, T. Caрдxент, H. Уoллeс, P. Бappo и.цp. cМoг-
Ли IIoJIyчиTЬ pяц инTepесF{ЬIх' a B oт.целЬнЬlх слу{aяx - ПpoсTo пo-
paзиTелЬнЬIx' Ha Мoй в3гля,ц' сooбpaxений. floстaтouнo сoслaтЬся
B сBяЗи с эTиМ FIa TеopеTический aнaлиз BЛИЯHllЯ рaциOнaЛЬнЬlх
oxиДaний нa сooтнoш]ение Ме)KДу безpaботИЦefl 14 инфляшией
(сooтветств}Toщее сМrщение KpиBoй Филлипсa), нa Troретиче-
скиr сПоpьI по пpoблемaм эффекгиBнoсTи IIoлиTиKИ, oс}TЦrст-
вляемoй IIpaBиTrЛЬстBoM и ЦентpaлЬF{ьIм бaнкoм' нa oбс},rкДение
oсoбoй poЛи rTрoгнoЗoB B I,Iиpr paЦиoнaЛЬнЬIх оiкидaний, a тaЮКе
BoЗMo)с{oстей фopмиpoBaниЯ <<paциoнaЛЬнЬIХ lТyЗЬIprй>> нa pьrн-
KaХ реaЛЬI{ьtх и (oсoбеннo) финaнсoвьrx aКTивoB и .цp, гoвopя o
ПepcпrKTиBaХ' oTкpЬIтЬIХ <{pеBoЛIoциеЙ> paЦиoI{aJIь}{ЬIх oiкидaний,
F{rлЬЗя не oTМеTиTь и ее Bлияt{ие нa фopмиpoBaние кoнцепЦии
информaциoннoЙ эффективнoсти финaнсoвЬIx pьIнKoB.

77 Rational Еxpесtations and Есonomеtriс Pтaсtiсе, Vol. i-2 / оd. by R. Lu-
сas, T. Saтgеnt. Univеrsitу of Мinnеsota Prеss, l 98l .
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\'KoHoMИчeсKaя тeoрИя

Испoльзoвaние ГипoTезЬI paциoнaЛЬF{ЬIх oxиДaний, безyс-
лoBнo, oЗнaMrF{oBaлo нoBЬIЙ ЭТaП B paзBItIIИltI МaкpoЭKoнoМиче-
ской теopии. <.Hoвьle KJIaccИKу|>> смoгли, _ ЧTo Пpизнaвaли и иХ
oITПoненTЬI' - суlДесTBеt{нo пpo.цBинyтЬcЯ И B paзрaботке <.тех-

FtoЛoгии)> IТoсTpoе}iия МaKpoэKo}IoI{ических мo.целей78. Mнoгие
paбoтьr, oпyбликoвaн}IЬIе B yI1oМинaBIIIе]\,{ся BЬIllJе .цB}xтoМниKе'
и сегO.ц}lя IIoЛЬЗyIоTcя отarycoм KJТaссичесKих исToч}IиKoB.

При этoм, oднaKo, тpебовa,rось еrце оTBетиTЬ нa BOIIpoс o
тoM, I{aсKoЛЬKo пpaвДoпo.цoбньl сaMи ПpедпoсьIЛKи' и3 KoTopЬIx
исxo.циT рaссМaTриBael\'aЯ lиПoтеЗa. Уже в нaчaЛе 1980-х lo.цoв
cTaлИ ПoЯBЛЯTЬся ЭMПиpичесKиe исоле.ЦoBaIIИЯ, сTaBиBlllие ПoД

сoМнrние рeaлИстичrioсTЬ гиПoТeзЬI р aЦиoн.шiЬнЬIХ oжутДaниiт.1 9'

Kaк зaметил o.цнalКдЬI М. Фpилме}t, иссЛе.цoBaTели.<<эMпиpиKи)>

oбнapyxивalоT обЬIЧнo б6льuryro гoтoвнoсть иЗBлеKaTЬ ypoKи иЗ
BoЗниKII]их paзнoглaсий, uем сTopoнF{ики aбстpaкrньrх TеopеTи.
ЧесKиx ITpинциПOB'

oпьrтньrе aът'aЛИTт4I<|I, paботавrшие сo сTaTисTичесKИI4и,цaн-
F{ЬIMи, BспoMl{или' чтo o)KиДaния' IIoЛy{rнньIе F{a oсновe oпpoсoB
<(рядoBьIх)> потребителей, нaЩе Bсегo oKaзьIBaлисЬ блиxе к.цей-
сTBительнoсTи, чеM Tе o)Kи.цaния' KoTopЬIе фиrypиpoвaЛи B oпрo-
сax <(пpOфес сиo}lzl,TЬl{ЬIх ЭKoнoМисToB }> и сTaТистиKoB' c|7eЦИaЛИ -

зиpoBaBI]Iихся в oблaсTи пpoгнoЗирoBaния (пoследние pе)Kе Пpo.
Хo,цили TесT нa не сI\,{еЩен1{oсть oжи.Цaний )'

B 1987 г. кембpидxский пaтpиapх эKoнoмеTpи.lескoй тео-
pии M. Песaрaн, пpoделaBI]Iий oбtшиpньIе paсЧеTьI, опyбликo-

78 Hoвьrе кЛaссиKи' KaК oтМеЧ&ц Г. Mэнкьrо, <<пoil{oгЛll вьrpaбoтaть тa-
KTIo тrXIrиKy aнaлиЗa' кoтopaя сегoДt{я испoЛьзyrTся для пoстpoеlIия мoделeЙ
сЛе.ц}.Ющeгo пoKoлеIlия' Ilpедпoлaгaюlцих я{естKoсть Цеti...'> (Mаnkiw G. Thе
Maсroесonomist as Sсiеntist and Еnginееr).

19 Bаtсhelor Л. Ехресtatiоns' output and Inflation: Thе Еuropеan Ехpе-
тience / / Еuтopеan Есonomiс Rеview. 1 982' Vo1. |7 . P' \-25. Более пoДpoбньtй
oбзop исс.lrе.Цoвaний, пoсвяlценllЬIx aн&rIизy or<идaний уЧaсTниKoв хoзяй-
сTвеtllioГo llpoцессa' cм,: Maпski С' Меasuring Еxpесtatiolrs // Есonomеtгiса.
2004. Vol. 72' P. 1З29*1З7 6.
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P.M. Энтoв' Heкотopьlе oсoбеннoсти сoBpеl\,lе|.{l.IoгO сocтoянИя MaКрoэкoнOlЙИКИ

вaл книГy с BЬIpaзиTельl{ЬIМ зaIлaBиеМ ..Гpaницьr paЦиoнaЛЬньIх
oЖ7тДaъI74iI>>. K этoму BреNлени МFtе}tие исслeДoвaтелей бьIлo Пpaк.
TичесKи е.циHo.цyшнЬIМ; егo л1лllпе Bсегo BЬ1paз|4Л' |1a МoЙ BЗIляД,
Мaйюr Лaвелл (тaк;ке oпyбликoвaвrпий prзyЛЬTaTьI oбшIиpЕЬrх
ЭKoнoмrтpичrсKиХ иссле.цoвaний) в свoей иpoниIIесKoй pепли-
ке: <.Hy ПoЧеMy [pеaльньrе] .цaннЬIе .цоDKнЬI пopTиTЬ TaЦ,To Пpr-
лесT}I}Tо истopиtо?'>80. oдин из изBестнЬIх экoнoмисToв F{есKoЛЬKo
paз.цpaх(еннo ЗaМrTиЛ' ЧTo пpoстo не Mo)KеT BЗятЬ B ToлK, ПoчеМy
oT yчaсTниKoв хoЗяЙсTBеннoгo ПpoЦессa гигloTеЗa paЦиoнaЛЬнЬIХ
o>киДaний тpебyет yrетa всей дoст1тtнoй инфopМaции' a oT aBTo-
poB (сTopoнникoв) 1кaзaннoй Tеopии не тpебyетсЯ з}iaния prЗyЛЬ.
TaToB хoTя бьr нeкотоpьrх oпyбликoвaннЬIx рaбот' оПисЬIBaIоЩиx
pеЗyЛЬTaTЬI иссЛе.цoвallия pеaJIь}lЬIХ IIpoГнoзoB.

Tеopия paционaлЬнЬIх оХидaI{ий н.a глaЗaХ }xo'циT из Эl,II1и-
pичесKих иccЛе.Д'овaнИЙ; Нa стиенy Прихo.цит oIТисЬIBaеMaя }Iи)l(е

гипoTезa рaЦ иoнfu.IЬI{oго безpaзл ичтlя, B o,цнoN,{ иЗ OснoвaTеЛЬнЬIx
иссЛе,цoвaниЙ, oпубляКoвaF{нЬIx B пoсле.цнеr BpеМя, aBToрЬI, пO-
Лaгalощие, чTo FIеKOTOрьIе pезУЛьTaTьI их иссЛе.цOвания сoГЛaсy-
IoTся с гипoтезoй paциoнaлЬнoгo безpaзл74ч'1Я 1 МнoгoзнaчиTrлЬIlo
.цобaвляlот: <.Paциor{aльнoе безpaзлиЧие нe яBляеTся единсTBеЕ-
l{ЬIМ исToЧниKoМ инфopмaшиoнl{ЬIх тpениft (friсtions); дalKе тoг-
.цa' KoгДa сTaTистичrсKие .IIaннЬIе oб инфляции BIToЛне .цoстyITньI,
ЛIo.ци Пpи'ДaIоT сyщrстBенныr Bесa не сToJlь TOчЕЬII\4 исToчни.
кaм инфopМaЦии, нaПpиМrp, BoсIIoМинa}IияМ o ценaх ToBapoB B

сyПеpМapKr1g';81. }есьмa nрoзpаЧньlй упpек в aдрес кoнЦепЦии
paциo НaлЬrrьrх о;кидaний l

Bместе с теМ пpе.цстaBляеT и}ITеpес' на мoй B3гЛяд' ПpoBе-
Денньrй B Пoсле.цние гoДьI ЭМIIириЧеский aнaлиз (степени) ге-

8a LoуеlI ,41. Tеsts of thе Rational Ехpесtations Hурothеsis l/ Аnerrcan
Есonomiс Rеviеw' 1986. Vоl. 76.

8| Сауа|lо А., Сruсеs G., Рerеs-Trugliа Д. ltrflatiorrary Ехpесtations, and Su-
регmarkеt Priсеs: Еvidеnсе from Survеy Ехpеriment / / Аmeliсan Есonоmiс Jouт-
nal: Мaсroесonomiсs. 2017. Vоl. 9 (3). P. 33.
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Эконoмичeскaя тeopИя

Tеp oген н oс "Iу1 o>K14Д,aНИй : oбн ap1тс 74BaeT c Я B е сЬМa сyш]е сTBеl{ F{aя

KoppеЛящия прoгнoЗoB не ToлЬКo Ме)KДy paЗличнЬIМи Ip}TIТiaN{и

чaсTнЬIх aгlнToB' нo и y пpе.цПpиниМaTелrй (пoтpебителей) и теx,
KТo paзpaбaтьIвaeT и реarlиЗyеT МеporTpиятия хoзяйственнoй по-
литиKи. УкaзaнньIе с'ooTBrTсTBия Мог}т OKaЗaTЬcя сylцеcтBеI{нЬIМи
пpи фоpмyлирoвaнии МиKpooснoвaний. рaЗл}IчньIх теopеTичесКиХ
мaкpoмoДeлей.

K тoмy хе BЬIЯснилoсЬ' чTo И caN{a Tеopия paЦиoнaлЬнЬIх
oxидaниЙ oПиpaеTся lнapяД IIpе.цIIoсЬIлoK' Пo меньtлей Меpе Tpе-
бytoщих 1тoннений. Taк' извrстнo' чTo рaциoнaлЬнЬIе o)ки.цaния
ITpеДпoлaгaloТ пoЛнoе испoлЬЗoвaние всей лoстyпнoй инфopмa-
ции. Mo;снo ли, нaПpиMеp' исxoдя иЗ ЭToГo' пре.цпoЛaгaТЬ. чТo
yчеT,ЦolтoлнительноЙ инфopмaЦии нrпpеI\,f еF{F{o сдеЛaеT нaI]Iи
oЖиДaния бoлее Toчl{ЬIMи (бoлее <<palJИoHaЛЬньtми>)?82 Бotoсь,
ЧTo Kaтегopический пoЛo)Kительньlй oтвет нa этoT BoПpoс Taит
в себе oпaснoсTЬ ЧреЗМеpнoГo }ТIpoщения пpoблемьI.

Bместе с Tе]\{ пoсTепеннo сTaЛa <(ПpoсеДaTь ПoчBa)> и Пo.ц Teo-
prTичесKиMи МoДrЛяМи' lIIИpоKo исПoЛЬЗoBaBIIIиМи KoFlЦеIТциIo

рaциoнaЛЬнЬIx oxидaниiт.. Taк, Э. Фелпс в свoей Hoбелевскoй
pеuи (2006) oTМечaеT' чTo MoДеЛЬ ЭKot{oМичесKoГo Ци}iчa Р. Лукa.
сa, в KoTopoЙ вaxнyro рoлЬ игpaют paциoнaЛЬI{ЬIе oxиДaния' пpo-
сTo }lr lТo.цхo,цит.цля ollиcaниЯ диЕ{a}{иЧнoЙ эKoнoМИK]4 с rrепpе-
pьIBl{o меняюЦейся стpyкгypoй8з.

82 R .^""o'.рр DnAr'o nсл nqЕ-рr\4я пoявился pяД paбoт, специeцЬнo иЗyчaiоlциx
влияt{ие новoй инфopМaции (<нoвoстей>) нa фopмиpoвaние оiкидaний и
хoзяйственнoй стpaтегии (см., нaпpимеp: Bеаudry P., Portiеr -Г. Stoсk Priсеs,
Nеws, and Есonomiс Fluсtuations // Аmeircan Есonomiс Rеviеw. 2006. Vol. 96'
P, 129з_1з07; Bеаudry P., Portiеr Л. Whеn Can Changеs in Ехpeсtations Causе
Businеss Сyсlе F1uсtuations in Nеoсlassiсal Sеttings? // Jourml of Есonomiс
Тheory. 2007. Vol. l35. P. 458_477; Blаnchаrd О,, L,Huilliеr I.-P., Loreпzoni G.
Nеws, Nоisе, and Fluсtuations: Arr Еmpiгiсa1 Ехploration // АmeficanЕоonоmiс
Rеvlеw. 201 3. Vol. l03. P. 3045-3070).

8з Cм.: Phеlps E, Мaсгoесonomiсs for a Мodеrn Есonomy // trnет\can
Еоonomiс Rеview. 2007. Voi. 97 , P ' 548.
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P'М, Энтoв. Heкoтoрьre oсoбrннoсти сoвpeI\,4eHнoг0 сoстoя|]ия tilaкpoэкoHoмиKИ

oсoбеннo yязBиМЬIl,{ стaЛo' KaзaЛocЬ бьt, вгIoлне есTесTBен-
нor пpеДпoлojKlниl, оoгnacнo KотopoМy paциoнaЛьнЬI r oЖИДaЕ|4Я
пoсToянI{o oпиpaloTcя нa l]oлнor исIIoлЬЗoBaниr Bсей ип,fеюIЦrйся
нa сooтBrТстByloщий МoМе}IT иI{фopМaции. Bсе чaщr пoяBлЯлИcЬ
сoобpalKrl{ия O ToМ, чTо KaK TщaтrЛЬHЬIй сбop' тaK и осoбrннo
Bce бoлее yслo)KняIoщ aЯсЯ oбpaбoтKa }IaKoIIЛrннoй инфopМaЦии
Tprб}TоT все бoльtших зaTpaT, Чтo пpaKтичrсKи исKJIIочaеT BoзМo)l(-
нoсTЬ неnpеpывнa еo пеpесМoтpa Фю4ДaI1.Ий ),ц{aоп{иKoB хoЗяйстBен-
нoгo IlpoЦессa. Bсе бoльrшее paопpoсTpaнениr Пoлy{arT кoнЦеп-
ция <<Хrсткoй> инфoрмaЦии (Iigid infогmation)8a. Инфopм aЦИЯ' Ha
бaзе кoтopoй pеaльнo пpини}4aloт pешIеFIия пprДпpиниМaTeли и
пoтpебители' oKaзьIBaеTся неIToлI{oЙ (неaдеквaтнoй) и неизбеxнo
сo.щеp]кaщrЙ paзлиuньrе <<IIIyМЬI>>.

ПримеuaтелЬнo' чTo B yкaЗaннЬIх TеoрrTичесKих пoсТpor-
l{ияx Мo)KеT пo-пpr)KнеМy испoлЬЗoBaтЬсЯ пoнЯTие paЦиoнaJlЬнЬIx
oxидaний, нo ITpи эToМ lтpедI]oЛaгarтся, чTo пpoГнoзьr <.пpoфес-
OиOI{aJIьньIх)> },n{aсTниKoB МrняIoтся не I{rпpеpЬIBI{o, a лиЦIЬ чrpеЗ
Oпpе.цеЛеI{нЬIе ПpoМеЖ}.ТKи BpеМени85. Мo.цели' испoлЬЗyloщие
IIpиlIЦип xесткoй инфopмaции' oбЬIЧнo Пpr.цIToЛaгaют cpaBни-
тrЛЬнo б6льtшytо инеpЦию B.цBи]Kении pьI}IoчнЬIх цеI{' чем! сKa-
ХrМ' Мoдели с <<flеpeKpьIBaloщиМися> МlIогoпеpиo.ц}IЬIMи KoI{-
тpaKтaМи (staggеrеd сontгaсts).

Поxaлyй, caМaЯ cИлЬНaЯ }Тpoзa тeopии paЦиoналЬнЬIх o)(и-
ДaниЙ тa!{лaсЬ в .цaльнeйrшеМ paЗBиTии пoстyЛaтa o рaциol{aльнo-
сти действий xoзяйствyroщeгo сyбъrKTa - .цейcTBий, oбеспечивa-
Ioщих oпTиil,I€LIIьнoе исIIoлЬЗoBaниe OгpaничeнF{ьIх pесypсoв. нo,

8a См.: Mаnkiw G., Rеis R. Stiсky Information Yетsus Stiсky Priсrs // Quaг-
tеrly Journal oГЕconоmiсs' 2002. Vol' \17, P' |295_|328: Cristiаno L'. Eiсhеп-
bаurn M,' Eуопs С. Nominal Rigiditiеs and the Dynamiс Еffесts ol a Shoсk to
Моnеtary Polrtcу //Journal of Politiсal Есonomy. 2005. Vol' l13. P. 1-45.

85 Сoibioп О., Gorodniсhеnko Y. Infoгmation Rigidity and thе Ехpесtatiоn
Foгmation Prосеss: A Simplе Framеwork and Nеw Facts / / Amеriсan Есonomiс
Rеviеw. 201 5. Voi. 105, P' 2644_2678.
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Экoнoмическaя тeopия

KaК oTМеTил K. Сишtс86, caМo BoсПp'IЯTИe сиг}taлoB инфopмaшии

(в uaотнoсти' <<в}IиN{aние>), пo с}'I]IесТвy' пpе.ПсТaBляет сoбой .це-

фишитньtй pесypс. И этoт oгpaF{иче}Il{ьtй ресyро дoлlKен исгiоJ1Ь-

ЗoBаTЬся paциollaЛЬнo.

Ha пpaктике I]oисK и oбpaботкa инфоpмaции Bcrгдa coПpя-

)KlнЬI с н;uIиЧиеМ I]I}ъ,{OB и cooTBеTсTBеннo _ с orпибкal{и; B ITo-

дoбной cИ1УaЦt4И инфopмaшиoннЬIе сигнаЛьI oKaЗЬIBaIоTся <<нrсo-

BеpI]IеFi}IЬiМи,>' Учaст}tикaм хoзяйствеFiнoгo ПрoЦессa неизбехнo
ПрихOдиTся priIIaTЬ BoПpoс oб oптимaлЬнЬIХ сПoсoбax paбoтьl с

нaличнoй информaши eil, И, сЛr.цoвaTrлЬно, oб aлЛoKaции TaKoгO

pесypсa' KaK BниМaF{ие. B сooтвrтсTBии с TpaKтoBKoй K. Cимсa
paциoнarТЬнЬIЙ г{o'цxo,п, IТреДПoЛaгarТ МaKсиМfuтIЬlloе y\,{rнЬ[Iе-

I{I{r F{roiТре.itеЛеннoсТи' a B KaчесTBе MеpьI неопpе.цrлrннoсTи ис-

iToЛьЗyIoTся хapar<TерисTиKи ЭF{Tpoпии. B сBяЗи с ЭTиМ и ПoяBЛя.

ется пpoблеМa paЦиoнaЛЬнoгo HеBниMaния (ratiоnal inattеntion),

yсTaнoBлrния <(lpaЕ{иц)> вoОпpиниМarМогo IIoТoKa информauии.

lискyссия, paЗBеp}IyBIlIaяся г{o .цaннol{y BoITpoсy, ГIo-BиДиh,{oмy,

Мo)I(еT слр.итЬ ешIr oдF{иM cBИ.П.rTеЛЬcTBOM Toгo, ЧTO B цеF{Tр сo-

вpемeннoй эKoнoМиЧеской теopии пoсTеITrннo BьI.цBиIaЮTся

пpоблемьr инфоpмaциoнrtoгO oбеспечения y{aсTниKов хoзяЙ.

стBенt{oГo пpоЦессa87'

B ютaссическoй стaтье K. Cимсa сTрaтегия <(paциoна.IiЬнoгo

нrBниМaния> paЗp aбaTЬIB&цaсЬ .ц"'Iя сл),п{aя yсTaнoBJIе}rия фирмoй
цен }ia ToBapЬI и yсл}.ги; ,цaльF{еЙшtее paЗBиTиr ЭТИ' 14ДеI.I iToлr{и-

ли в paботе M. Byдфopдas8, a TaIОKе pя.цa,цр}тих aBToрoB. Bместе

86 Cм.: Sims С,Impliсatiоns оf Rational Inattention //Joumal of Мonеtary
Есоnomiсs. 2003. Vоl. 50. P. 665*690.

8i oДним иЗ пOpBЬIх этo oтМетил в свoей Hoбелевскoй леюдии flx. Cтиг-
лиц (см.: Stiglitz J. Infoгmatiorr and thе Changе in tlrе Paгadigm in Есonomiсs //
Amеriсan Есоnomiс Rеviеw. 2002. Vol. 92. P. 460-501).

88 Woodford M' Informatiоn.Соnstrained Statе-Dеpеndеnt Priсing // Jout-
nal of Mоnеtаry Есonomiсs. 2009. Vol. 56. P. l00*124.
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P'M' Энтoв,l.{eKoтopЬ|е oсoбeнtJoотИ сoвpeМeннoгo сocтoяния i,4aKpoэKoHoMиKИ

с TeМ yKaЗaннЬIе МеTOДЬI иссле.цoBaниЯ испoлЬзyloTся при aнa.
лиЗr пpoбЛrМ yТIpaBЛеHия IiopтфеЛе]v{ aKTиBoB89, фoрМI4po&a]gIИЯ
ЛичньIХ обеpеrкeний90 и .ЦР' Эффект paциoнaлЬнoгo неBь{иМaFIия
ПpoяBЛЯется в фopМиpoBaнии paЗЛичI{ЬIх o>KИДaЦИf4 y оTДелЬнЬIХ
ГpylтП lTре,цпpиниМaтrлей (пoтpебителей), a эTo Пpи ollpr.цеЛен-
r.Ьш yслoвияx Mo)KеT спoсобствoBaTЬ нaрaсTaF{иIo BoЛaTиJIЬнoсти
pЬIнoч}IЬIx цен и BМестr с TеМ },a,{rньIIIe}IиIo эффекrивнoсTи хO-
ЗяйсTBеI{I{oгo пpоЦессag 1.

Зaверrrraя paссМoTprние Bollpoca об испoльзо Ba:яуl:ll инфopМa-
ции' нелЬЗя F{r ЗaМеTиTЬ и TaKyЮ pеaKIдиIо }ta TеopетIтtIесKиr Мoдrли,
ITprдпOJIaгaюЩие гIoЛнoе исIтoЛьЗoBariиr всOx ДoсЦ/ТIньIх сведений,
KaK Trзис o }IеKoМ <<IIpoют'Iтии иF{фopМaции,>92, BьтpaбoTKa oIТTи-
мальной сTpaTeгии B TaKих Mo.цеЛях ITpедПoЛaгaет сoзнaтельньrй
oтKaЗ oT (vaсти) информaции; B KaЧестBе пpиМеpa Мoxнo сoслaТЬ-
ся нa чpезBьlчaйнo лrобoпьrтнyrо Мo.целЬ P. Бенaбy и )(. Tиpoля9з.
Bместе с TеМ BесЬМa плo.цoTBopl{ЬIМи Пpе.цсTaBЛяIоTсЯ Tеopетиче-
eKИe И эМпиpичеcKиe иссЛедoвaния с}TцестBеl{ньrx пpепятствий,

89 Vап Niеuууеrburgh S., Veldkаmp L.Infoгmation Immоbility and thе Homе
Bias Puzzlе // Jovrna| ofFinanсе. 2009. Vol. 64. P. 1 187-1215,

90 Siиs C. Rational Inattеntion: Bеyond thе Linеar-Quadratiс Case l/ Amе.
riсan Есonomiс Rеviеw. Papеrs and Proсееdings. 2006. Voi' 96. P. 158-163; Luo Y.
Consumptiоn Dynamiсs undеr Information Ргoсеssing Constraints // Rеviеw of
Есonomiс Dynamiсs. 2008. Vol. 1 1. Р. 366-385.

9] Cм.: Gаbatto G. Rational Inattеntion to Nеws: Тhе Pеrils of Forwaгd Gui.
danсe // Аmeriсan Есonomiс Joumal: Maсrоесonomiсs. 2016' Vol. 8. P. 42_97,

92 Саmеrеr С', Loеwenstеin G., W.еbеr M.The Cursе оf Kтiowlеdgе in Есo-
nomiс Sеttings: An Ехpегimеntal Analysis //Jouma| of Politiсal Еcоnomv. 1989.
Vol.97. P, \232-1254.

9з Bеnаbou R,, Tirolе "r. Sеlf-Confldеnое and Pеrsonal Мotivation // QBar-
tеrly Jоurnal of Есonomiсs. 20i l. Vo1. 117. Р' 871-915. Hедaвнo oпyбликовaн
пoдpoбньтй oбзоp paбoт o сoЗцaтельt{oМ oтKaзе }щaстI]иKoB oт инфopмaшии
(cм': Ga|mаn R., Hаgmаn D., Loеwеnstеlи G. Infoгmation Avoidanсe / / Ioдrna| of
Есonomiс Litетaturе. 2017. Vol. 55. P. 96-135).
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Экoнoмичeокaя теoDИЯ

oбнaрy)иBaloщиХся нa IТ},Ти рaспpoсTpaнения (в тoм чисЛе Ме)K-

.цyнapo.цнoГo .II,Bи)Kения) pьlнouнoй инфopмaЦии9a.
Еще о.цнo BaЖнoе нoBoе нaПpaвле}Iие иссЛедoBaниЙ - пpoб-

ЛеМЬi BзaиМo.цействия (..кooр,цинaЦии> ) oiки,цaний. B этoм BЬIсTyП -

Лrнии нrBoзМox}io сKoлЬKo.liибyдь сТpоIo рaссМoтреTЬ }T<aЗaннyю
ЗaД.aЧу' ПoЭToМy oГpaHиЧиМсЯ ЛИшЬ сaмoЙ oбшlей xapaкгеpистикoЙ

пpоблемьr.
BоспользyеМся l]pиМеpo}'{, с KoTopoгo }IaчI,I}IaIoT сooTвеТстBy-

ющyю ГлaBy Bo BTopoМ тoме <.СпpaвoЧникa {Io N{aкрoЭKolloМиKе)>

.&л<,.М. Эн.цxелетoс и Ч. Лaйэн' Спpoс, IТpеДЪяBЛЯrмьiй фирмой
нa pЬlF{Kе TpyДa, ЗaBиcиT oT o)KиДarIuЬIх Пpo.цa)K свoей IТpoДytсдии,

скaxеМ' потpебителЬсKиХ ТoвapoB' и oT ypоBня иЗ.цеpxrK. Cпpoс
HaсеЛениЯ нa yKaзaннЬiе ToBapЬI, B сBоIo oЧеpедЬ' ЗaBисит oT o)Kи-

Дaемoй ЗaнЯToсTи (и пpедпoлaгarМЬIХдoxoлов). B обьIчнoй сиTya-

llии кoopДиНaЦИЯ yKaЗaнньLx oхи.п.aний бoлее или Менее <(Iлa.цкo)>

oсyщrсTBляеTcя pЬIHKoм. B pеaльнЬIХ ycЛoвиях, o^цнaKo, несoBер-

I]Iеннoe фyнкциoнирoBaн'ие KaнaJloB инфopмашии п{o)(еT BFio.

ситЬ сущесTBенt{ьIr <{сбoи>> в Д,ействие МеХaниЗМoB Koop.цинaЦии

о;ки.шaний. Укaзaнньrе сбoи мoгр oбoстpять TеЧrние pецессии И

сyщrcTBеFlнo ЗaTpyДI{яTЬ пpеo.цoЛение сгIa.цa>> (aвтopьt ссЬI]-IaЮTся

B cBязи с эTиМ ria МoдeЛи, в KoTopьIх подpoбнеЙ рacсМaTриBarT-
ся Действие <KaнaJIa.п'oвеpия,'95). Bьtвoдьl .Дx.-M. ЭнДxелетосa и
Ч. Лaйэн }tеITЛoxo сoгЛaс}ToТся c pеЗyЛЬTaTaМи нr.цaвниХ серЬеЗнЬIX

э]\4пиpичесKих иссЛе.цoBaний инфляЦиo}1ньIх oхиДaниЙ96.

9o Cм., I{aпpимеp: Frсlot K', Rаmаdorсli Т. Institutional Poпfolio Flows and
Intегnationa] Itrvеstmеnts // Rеviеw oГ Finanсia1 studiеS. 2008. Vol. 2|. P' 9з7-
971; Сhoе I{', Bong-Сhаn K.' StulzЛ. Do Domеstlс Invеstors havе an Еdgе? Тhе
Trading Еxpеrirnсе оfForеign Invеstоrs in Korеa // Rеviеw oГFinanсia1 Studiеs.
2005. Vol. 18. P. 795-829.

95 Guimаrаеs B., Mасhаdo С., Ribеirо,i1. A rnodеl оf thе сonfldеnсе сhanrrеl of
fisсa1 poliсy /l Journa1 of Monеy, Сrеdit and Banking. 20l5. Vol' 48. P' 1363*1395.

96 Сoibioll o., Gorodnichеnko Y,'\Nhat Can Surveу Forесasts Теl1 Us about In-
formation Rigiditiеs? /lJournalоf Pо1itiсal Есоnomy. 2012. Vo1' 120. P. 116-l59.
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P,M, Эl1ToB' |{eKoтopьtе oсoбeннoотИ сoвpeМeH}ioгo сoстoяl.lия МaKpOэKoноMиKИ

TaIоlм oбрaзoм, це}ITp TяхrсTи Tе oреTиЧеcKих иссЛед oвaниЙ
IToсTrITеIlнo сМеil{arTсЯ B сTopoFry иЗy{еIlия гpaниЦ IТpиМениМoсTи
гиIТOTеЗЬI paЦиoнaЛЬIlЬIx oxидaний. Известньlй TеоpеTик' пpoфес-
сop Koлутtбийскoгo }TiивеpсиTетa M. Byдфop.ц, рaнrе IIIирoKO Ис.
IToЛЬзoBaBI]Iий конЦепЦиIo paЦиoI{aJIЬнЬIх oxидa нИil', Hе тaK.цаBнo
oпфликoвaл сTaTЬIo <..МaкpoэкoF{oМиЧrсKий aнaлиз бeз гипoтезьr
paциoнaЛЬI{ЬIх oжиДal{иЙ,,97 ч},тЬ paнеr }тIoМинaлaсь Дpyгaя егo
paбoтa (2009)' пoсBяще}Iнaя иЗyчению МеХани3МoB yсTaнoBлениЯ
цrн при с},IцеcТвoBaF{ии ЗнaчиTеЛЬньIx инфopмациoFII{ьIx oгpa-
ничений. B пoсле.цнеr BprMя бьlл oпyблиKoBaн pя.д чpезвьrчaйнo
любопьrтньrх paбoт, пpr,цлaгa]oщиx нoBЬtr ТеopеTические Iиo.цrли
o)киДaниЙ, нo oни чaще Bсегo исl1оЛЬЗ}.IoT FloвьIе (<.пpo.цвин}тьiеo)
KoнЦеПции a.цaпTиBнЬIх оxи.цaний98.

Paмки дoкЛa.цa, K сo)KaЛениЮ' F{е I1o3BoляЮт paссMoTpеTЬ
Iloсле,цyЮщytо сyдьбy нrKOTopьIх дpyтиx TroprTичrсKиХ Мo,це.
лей нoвoй i<J-IaосиЧесKoй шкoльr. Упoмянy ЛиI]IЬ o любoпьrтной
МoДеЛи фоpмиpовal{ия цен нa pЬIнке aKтивOB' пpедло;кеннoй
P. Лyкaсoм99. Пo М}IrниIo aвтoрa' мaсrштaбьt сoBoКyТIнoгo пoтреб-
ЛrHия и егo BoЛaTилЬl{oсTЬ ДOЛ)KнЬI KoppелиpoвaTЬ с yрoвFrеМ и
вoлaTиЛЬнoсTЬIо щен aKтиBoв. o.цнaкo caМи МrToДьr кaлибpoвaния
BсKopе пoдBеpгЛисЬ ДoBoльl{o >tсесткoй кpитике100, Дa и }IeKoTo-
pЬIе исхoДI{ЬIе Пpедпoсьrлки бьrли сoчтенЬI }lе.ЦoсTaToчнo vбеди-

у| ||,oodford М. Мaсroесonomiс analysis without thе ratiоnal еХpесtations
hypothеsis // Аnшa1Rеviеw of Есоnomiсs. 2013. Yol. 5. P. 30з_346.

98 см., нaпpимеp: MаImеnсlier {I,, Nаgеt,S. Learning from Inflation Ехpе.
riеnсеs // Quaпedу Journal ofЕсonomiсs' 2016' Vol. 1з1. P. 53*87.

99 См.: Luсаs R. Assеt Priсеs in thе Еxсhangе Есonorny // Есоnomеtrlсa.
1978. Voi. 48. P. 1429-1445.

100 B связи с эTиM ДoсTaToчi{o сoслaTЬсЯ I{a стаBш}To .нaменитoй статЬЮ:
Mеhrа R., Prеsсott E. The Еquity Prеmium; АPllzz]e / / Jouma|of Monеtaгv Есo-
nomiсs. 1985. Yol. 15' P' l45*161.

s and
9з7'
] Тhе
rdiеs.
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Экoнoмичeскaя тeopия

Trль}lЬIМи101. CсьIлaясь нa эти (и дpyгие) paботьr, aBTopЬI недaвнo

oпyбликoвaннoй стaтьи oTМечaloт : <. Cпp aве.ЦлиBo зaютIЮчиTЬ' чTo

oбщиЙ BЬIBo.ц' слеДyющий иЗ yKaЗaннЬIХ TeсToB) сBo.цится K Tol,ty:

МoДелЬ пpoвалtшaсЬ'' 1 02.

Cпекl.p течений и IIIKол' IтpедсTaBленньlx B сoвpеMеннoй мaкpo-

ЭKoноМическoй теoрии, чpеЗBьIЧaйнo rпирoк. Caм}тo IxирoЦ,Tо

изBrсTНoсTь приoбpел изДaнньrй ЧеTBеpTЬ веKa нaЗaд цию1 KЛa-

pен,цоt{сKиx лекций Э. Фелпсa <.CемЬ IIIKoЛ МaKpoэKoнoмиЧе-
скoй мьrслиi>103. B этoМ гo.цy иЗ.цaн BесЬМa coД,еp}I.aтеЛьньlй, нa мoй
BЗгля.ц' Kypс исTopии МaKpoэKoHoN{иЧеcKoгo aнaЛизa M.Де Bpэ10o'

в пpе.&цaгarМьIХ aвTopoм t<,тaосифиKaЦ:r4Ях. фиrypиpyет более деся-
ти paзлиЧl{ЬiХ нaIIpaBлениiа', течений и oTдеЛЬнЬIx грyпп. B paм-

кaх сooбщеt{l{я' oTKpЬIBaIoщrгo oбtпylo .цисKyссиIо' paЗyМrеTся'

liеBoзМolснo ,цalKе B сaMЬIХ oбщих слoвaх oIIисaтЬ тroprТиЧrсKие

рaсХo)кдения и cпорьI Мrxrf,y ЭTиМи TеЧrнияМи.

B подoбной cиlTУanИуl, неизбехнo нaпрaIIIиBaеTся BoПpoс: сy-

ЩrсTByеT ли (моxет Ли су-IЦrсTвoвaть вoобще) кaкoе-либo oбщее

<<я.цpo)> МaKpoэKo}rомическoй теории?105 Mоxнo ли F{aзBaTЬ ХoTя

бьr некoторыr oснoвoпoЛalaЮщие yTBrp)KДrния' paз.цеЛяеМЬiе

(п oчти) всrМи BI,iд!{ЬIМи IIpе.цсTaBиTеЛя]\{и ЭKoнoМи че с кoй нaylоl ?

|О1 lIаnsеn L., Sing|еton (' Stoсhastiс Consumрtion, Risk Avоrsion, and

thе Теmрoral Bеhaviоr оf Assеt Rеtuгns // Joвrпa| of Politiсal Есonomy. 1983.

Vol.91. P.249-265.
102 А,qpаrouhovа E., Bossаеt1s P.' Roу N., Zаmе W.. ,,LaQaS'' in thе Labora-

tory // Iotlтtlal of Finanсе. 2016. Vol' 7 \. P.2729 '

103 Phеlps J' Sеvеn Sсhools of Мaсroесonomiс Thought. Тhе Arnе Rydе
Mеmоrial Lесturеs, oxford Univеrsity Prеss, 1990.

10a Dе Vroеу,41. A }listоry of Мaсroесоnomiсs from Kеуnеs to Luсas and

Bеуond. Сambridgе Univетsitу Pтеss, 2016.
l05 Пoдхoдя к вollpoсy с несKoлЬKo бoлее oбщих пoзиций, мoяснo сфоp-

MyJiирoBaTь Bollpoс o сyщесТBoBaF{I{и ЯJIpa Дaннoй <<иссле,цoBaтельсKoЙ шpo-

грaМMЬI)> (И. Лaкaтoс).
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P, М' Энтoв' HеKoтopЫe oсoбrннoстИ сoBpeмeннoгo сoстoяHИя МaKOoэKoНoMИKи

lнo
{тo

\ry:

А},{еpикaI"IсKaя ЭKoFIoмичrсKaя aс,aoЦИaЦИЯ l1pе.щЛo)иЛa ЭтoT
вolTpoс изBеоTнЬIМ ЭKcIIrpTaМ, И IIa ЗaceДaнии |997 г. бьlцo Зaслy.
Цtal{o нескo,'lьKo дoюIa.цoB нa ЭTy тrмy. Bсе уuaстники oбсyxД'ения
TaK ИЛИ инaчr сKтIo}{ЯЛиcЬ K yтBrpдиТоЛЬнoМy oTвeTy - пoДoбнoе
ядpo,цoлxнo сyIIdесTBoBaТЬ И ДействителЬнo сyщесTByrT.

Свoеoбpaзнoй oкaзaлaсЬ ITpи этol4 МoTиBиpoBKa A. Блaйнде-
pa. Гoвopя o ядpе <(ПpaKтичеgкой мaкpoэKol{oМиKи>>' oн приI1oМ-
нил' чTo c I99З пo 1996 г. бьtл чЛенo]\,t Cоветa уТIpaBляIoЩиx ФРC,
a ЗaTrМ ЗaМесTиTеЛеМ ПpедсеДaтеля Coветa. Caмa.цеяTелЬl{oсTЬ нa
эТих ГIoстax кaк бьr Пpе,цпoЛaгaпa нaлиЧие Taкoгo яДpa' <(пoэTol,{y
я нaдеюсь, чTo oнo [ядpo] су-]ДесТByеТ',106. ЛoгиKy TaKих рaссPKдe.
ниЙ вполне Мoгли бьI пoддеpxaTь ТaKие aBToрЬI утебникoв МaKpo-
ЭKoнoМИческoй теориpl' KaK Б. Беpнaнке, С. Фишеp, !x. Тэйлop,
Г. Мэнкью' - Bсе o}Iи B ToT I4JIи иной периоlц Bхoдили B сoсTaB
BЬIсlIIегo p},KoBoДсTBa Федеpaльнoй pезеpвнoй системьt иfили
Coветa ЭKoнoМических кo}tсyлЬтal{Toв при IIрrЗи.центе Cf,ШA и,
МеxДy ITpoЧиM' paсчеTЬI, KoTopЬIе oни исIIoЛЬзoвaJiи, KaK сBи.це-
TелЬсTBoBaли ЭТи ЭKo}toМисTьI' oПиpaлисЬ }ia KaтrГopиЧес'Kи t{е-
гIриrМЛеМЬIе.цJIя P. Лyкaсa (..кpитикa Лyкaсa>) больrшие ЭKoнoМе.
TpичrсKие Мo.цели10z. Если oтвергн},TЬ сyiцrсTBoBaние KaKoгo-тo
oбщепpизнaнI{oгo Ядpa <(ITpaKTическoй МaKpoЭкoнoМиKt{>' Toг.цa'
пo-Bи.ци]\,{o},{y, Мo)KI-Io бьrлo бьI срaзy)Ке пoсTaBиTЬ пoд сoМнrние и
любьlе I1oисKи oIТTиl{zL.I ЬI{oгo Bapиal{Тa,ценr)ш{o - кp едитнoЙ ( фи -
скaльной) floЛИTИK:иI, сoсTaBffIIoЩие oдин иЗ сaМЬIх ПoчTеннЬrх
paЗделoв сoBрrмrннoЙ MaKрoЭKotIoМичесKoй нa1ки.

106 Bliпdеr А, Is Thеrе a Corе of Praсtiсal Maсroесonomiсs thаt Wе Should
A11 BеIiеvе? / / Аt-nericarl Есonomiс Rеviеw. 1 997. Vot. 87 . P. 240 '

l07 Booбшrе пoI1ьIтки пoисКa ядpa <гlpaKTичeсKoи МaKpoэKoi]oМиKи),
мoxет бьrть, стoиЛo бьt пpеДвapитЬ BьiскaзывaниеМ oдt{oгo иЗ нaиболее из-
Beст}iьIх aМеpиKaнскиx эKo}loмисToB {x. Тoбинa. Рaскoл мекцy aбстpaктнoй
rra)^{нoй теopией и <(пpaKтичеcкoй мaкpoэкoнoMиKoй> сoзДaн, пo егo слo-
BaN{' pyкaMи Trх' кTo нa сaMoм дrле дoл)Кеt{ пpи}iимaтЬ prIIIеItия I1o Bollpoсa\{'
кoтopЬlе pacсМaтpивaЮт исIIoлнителЬнaя влaстЬ и ЦrнтpruIЬt{ЬIе бaнки (см':
o uем ДyмaюT эKoнoМисTьI . С. 470-47 1) '

po-

)ro
.ta-

че-
{oЙ
i04

сЯ-
a\{-

Гся'

Kие

сy-

:oТя

i{ЬIe

iсl?

and
98 3.

)oгa-

Rуdе

; and

фoр-
пpo-

-
l1!
Lt I



Экoнoмическaя те0pия

oпpеделеннЬIй инTеprс Пpе.цсTaвЛяeт и нaблю.цaеМaЯ нa ПpО-

TлKе}Iии гIoсЛе.цнегo BpеMени сI.О-1oннoсTЬ ЭKспrpToB K BЬIдеЛе-

ниIо B oсoбyю кaTегopию <<пpaKTичесKoй> МaKрoЭKoнoМиKиl08,

явнo oTМе)I(евьrвaемoй oт oбrцей Tеopии. Tем сaмьrм aбстpaктнo.

теopеTиЧесKие ПoсTporния Bсr же cущrстBеl{нo <<oTo.цBигaIoTся)>

oT IIpaKТическиx деЙствий. Дaльнейшее рaЗBиTие ЭTa TrнДенЦия

IIoЛ},п{илa B BесЬМa интеpеснoй, нa Мoй BЗГЛЯд' сTaTЬе Г. Мэнкью
<.MaкpoэкoнoмисT кaк щеньrй и иrш(енеp,'t09. f[9 слoBat{ aBТo-

pa, f>rr.М. Kейнс в свoе BpеМЯ BЬIpDKaл lraде)Kдy нa пoсTеI1ен.

нoе ITреBpaЩение МaKpoэKot{oМиKИ B <<р}тинFI}тo ДеЯTеJIьl{ocTЬ

иFDкеtIеpa>>' Г. Mэнкъю BЬIрaxaет ЯBнoе сo)КaлrF{ие ilo пoвo.цy

Toгo' чтo раЗBиTие Tеopии .цo нaсToяIЦrгo BpеМеF{и ITpoTеKaеT B

инoMнaПpaBлri{ии'oнпpяМoПиllIеTo<(неIIpaBlIЛЬнot\,{IToBopoTе>
(wrong turn) оoвpеменнoй МaKрoЭKoнoмическoй Tropии. Гoвopя о

серЬrЗнЬIx пpoблемaх, BЬIяBиBI]IихсЯ B хo.це пoслед}Iегo KpиЗисa'

и Б. БеpнaнKе oтнoсиT их' I1pе){qД.r Bсегo' K ITpoМaхaМ (ЭKot{oМиче.

скoй инxrнеpии))1l0' МaЛo cBязaнFIЬIМ с сoстoяниеМ МaKpoTеopии.

f,иотaнЦия Ь4е)K.цy теopией и <<ин)I(eнrpиoЙ>>, пo-Bи.циМoI{у' пpo.

,IIoЛ)KaеT oсTaBaТЬся .цoстaToчнo сyrцеcTBенFIoЙ.

B 20|,7 г. oбЩее сoбpaние AЭA зaсл1rшалo ITpесTшKнoе' oт-

KpЬIBaIощее зaсrД.aния BЬIсT}ТIjTение (<.лекциrо P. Эли>) Э. ltофлo
<.ЭкoнoмисT Kaк BoдoПpoBo.цЧИк>>. B лrKции IIеpечисJIяеTся pя.п.

ITp aKтичrоKи B aхG{ЬIx исслr.цoB aF{ий, вклtоuaя пр oеKтЬl, ПOДгoToB -

ле!il{ЬIе сoBМrстFIo с Э, БaнеpД>K'' И дp. Эти paзpaбoтки сМoгли

oбеспечить ПрoГpa]\.{Мy pефopм в инДийскoй экoнoмиKr - pе-

108 Пpи этoМ спopЬl <<теopеTиKoB') oTнoсl,{Tель1]o МиKpooснoвaниЙ Мo-

гут lipoсTo }Iе oKaзЬrBaтЬ неIIoсpедсTBенI{oгo Bлияния нa IIpaKтичесK}.Ю Maк-

poэKot{oМиKy (cм'.. Меhr|ing P. Whithеr Мaсro? // Nеw Frontiеrs in Есоnоrnlсs.

Cambridgе Univетsitу Prеss, 2004. P. 182*183).
|o9 Mаnkiw G. Thе Мaсroесonomist as Sсiеntist and Еnginееr // Jоuгna1 of

Есonomiс Pетspесtivеs. 2006. Vol. 2a, P, 29 _46,

110 g'.. Pечь Б. Беpнaнке нa кoнфеpeншии в Пpинстotlе,24 сентябpя

2010, <hfip://www.fеdеralтеsеlте.gov/nеwsеvеnts/spеесhфегnankе2O100924&Ьtm>,
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P,М. Энтoв, Heкoтopьtе oсoбеHHoстИ сoвpeМeHHoГo сoстoяния МaKDoэKoHoМИKи

фоpм, KoтopЬIе' пo MнениIo леKTopa' блaготвopнo сKaЗzLIIисЬ }{a

}изни 182 млн чеЛoBеК. Пoдuеpкивaя ПЛo.цoтBopнoсTЬ пoДoбнoгo
<(предМеT}Ioгo>> aнaлизa' aBTop yKaЗьIBarт нa нeoбхо,циМoсTЬ бoлее
I]paгMaTичнoгo пo.цхoДa K исслеДoBaниЯM и ПpиЗЬIBaеT yдеЛЯTЬ
oсoбoе BниМaние KoнKрeTItЬIМ .цеTaляМ рaзpaбaтьIвaеMoгo Пpo-
ектa. B aннoTaции лrKции Э. flrофлo, ничyтЬ не сбaвляя aкaД.е-
Мич}IoсTЬ TOнa' сoBетyеT кoллегaМ из}^{aTЬ BoДoПpoвo.ц}lое.целo и
BЬIpaЯGет нaде)KДy - этo IТoIIUIO бьr нa lioлЬзy нr ToлЬKo oбществv.
нo и эKoнoмическoй нayке111.

И все )ке, несl,{oTpя нa ]\4t{oгoчисЛeннЬIе х<aпoбьr Ha УcИЛ14-
вaющийся oтpЬIB ЭKo}loмическoй тоoрии oT pеaлЬI{oй хизни, лo-
гиKa теoprTичrских иссЛеДoBaниft буцeт, бoюсЬ, и 'цалЬIIIе преДo-
стaBляTЬ ДoстaTочнo oснoвaний .цля пoДoбнЬIx }ТIpеKoв и pеKo-
мrн.Дaций.

Cpеди сToрoнникoв Tезисa o сylI{есTвoBa:нИ'I я.цpa <<прaKTи-
ческoй>> МaKрoэKO}IoМики oсoбеннo пoПyляpFrЬI ссЬIлKИ нa Bсе-
Oбщее ПpиЗнaние и.цей <дoлгoсpoЧнoГo ЭKoF{oМичесKoIo Пpo-
гpессa>>. Taк, P. Coлоy 14 ДЖ. Tэйлop, УтIoМинaя oб общнoсти
пpиF{ЦиПoB МaKpoисоЛедoвaниЙ, пpЯМo ссЬIЛaЛись нa шIиpoKo
исIloльЗyrМьrй aнaлиз фaктоpoв yстойuивoгo ЭKol{oМиЧесKoгo
рoсTa. !x. Tэйлop сфopмyлиpoв;l,'l пятЬ <(KлючеBЬIх пpинЦиПoB>;
чaсTЬ и3 них дoсTaToчнo бдизкa K I{есKoЛЬKo Мo.цеpЕrиЗиpoвaннoй
Bеpсии иЗвестI{ьIх <(сTилиЗoBaнньrх фaктoв'> H. Kaллopall2. Чpез-

\11 Duflo,Е. Thе Есonomist Аs Plumbеr // Аmetiсan Есonоmiс Rеvrеw.
Papеrs and Proсеedings. 2017,Уol. 1О7.P, 1_26,

112 См.: KаIdor N' A Мodei of Есonomiс Growth // Еconomic Jоurnal.
1957' Vol. 67 ' P, 591*624. oтметим лиlIIЬ суlЦecтBеннoe IIpеДпoлo)Keние, сле-
ДуюЩеe иЗ IсцючевьIх принципoв flx. Tэйлopa. B Длительнoм IIлaне нe Mo)кеT
бьrть никaких взaиМI{o KoМIlенсиp}тоIцих иЗМеI{eний (trade-оф MеtI(Дy теM-
пaми инфляции и ypoвнеМ бeзpaбoтиЦьl (втopoй пpинuип), т{o нa [poтях(r-
нии кpaтKoсpoчHoгo перI{oДa TaKaя зaвисиМoсTь сylцествyет (тpетий пpин-
uип) (cм.: Tауlor l, A Cоrе of Praсtiсal Мaстoесonоmiсs // Ameтiсan Есonomiс
Rеviеw' 1997. Vol.87. P.23з*235)'
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Экoнoмичeскaя тeopИя

BьIчaйнo сyщrстBеннЬIM B свяЗи с ЭтиМ I]pеД'сTaBЛяеTсЯ oбс}D{<де-

н ие тpебo в aниЙ. Гl pеД.ЪЯ BЛ ЯeМ ЬIХ N{a KpoэКoНoМ ИЧес KoЙ ТеopИe Й

к нaЦионaльнoй сTaTисTиKе1lз. И все же' KaK ЗaМrTил P. Cолоy,

oднoй иЗ сaМЬIx слo)l(}{ЬIx Зa.цaч' сBязaннЬIХ с BЬIДеЛениеМ ядpa

<(пpaKTическoй мaкpoэKoнoМики)>' oсTaеTся пpoблемa yбеДитель-

нolo и ДoсTaтoЧнo opгaниЧнoгo сoгЛaсoBaния ocнoB .цoЛгoсpoч-

нoгo и KрaTKoсpoчl{oгo aнaЛиЗa.

o. Блaншap свor yбехдение B с1,IЦесТBOBalнИ'| я.цpa npиroд-

ной к исПoлЬзoBaнию (usablе) ьraкpoэконol!{ичeсKoи Tеopии сBя-

ЗЬIBaеT пpr)Kдe всrlo сo сфоpмyлиpo3a}iнЬIМи П. CaмyэльсoрloМ

ПpинЦиПaМи <<неoKJTaссиЧесKoгo синТеЗa>. Пpи этом B нaиMе}IЬ-

rшей степени paзрaбoтaнньlMи' tlo MFiениIo o. Блaнпrapa' oстaloTся

KaK paЗ пpoцессЬl сpедrrесpoЧl{oгo и.ЦoлгoсpoЧнoГo рoсTa (имeннo

Ta oбЛaсTЬ' в кoтоpой, Kaк IТoЛaгaloт неKoTopЬiе еГo KoлЛеГи' и нa-

хo.цится я.цpo <(Пp aKТическoй МaкpoЭ Koнoмики', ) 
1 1 4.

K нauaпy нoвoгo сToЛеTи'I на ITrpе.ц}iий плaн BьIДBи}ryЛисЬ нo-

BЬIе BлияTеЛЬ}IЬIе TеoprTиIIeские нaIIрaвЛения - сolllЛеMся' I{aпри-

Меp, нa пфликaшии ГpуТIГIЬI aBTopoB' кoтoрyЮ M. ,це Bрэ именует

BTopЬIМ гIoкoЛеI{иеМ lloвoгo кейнсиaнскoгo мoделиpoBaния' нa

paбoтьI BлиЯTеЛьнЬ1Х ITpе,цсTaBиTелей неpaвнoBеснoЙ МaкpoэKoнo-

мической теopии и лp. oсвoениr нoBЬlх IIЛaсToB ]\,IaKpoэкo}ioN{ичe-

сKoгo N{oДеЛиpoBaния пoЗBOЛилo пocTaBиTЬ pяд HoBЬiх пpoблем,

oбoстpилосЬ ITpя]\{oе ПрoTиBoсToяниr неKoТopьlx тенений.

Ha oДнoм иЗ зaсrдaний Aмеpикaнскoй эконоМичеcKoЙ aссo-

Цу1aЦI4I4 (2008) Bolrpoс бьrл с1rЦестBеннo сMягчеF{ _ pечЬ пIЛa }Dке

не o сyrЦесTвoBaнии некoгo <<TBеp'Itoгo Я'II.Р?}>, a пpoсTo o <.сбЛи-

Я(еHИИ,> (сonvегgеnсе) paз.rиннЬIX ПoД'xoДoB B сoBpеМеннoй мa-

KpoЭKoнo\,{ическoй Tеoрии. Hо и в эToМ сЛу{aе Тезис o сблиxе-
нии не BcегДa BЬlГЛяДеЛ ДoсTaтoчнo yбе.щительнЬIм - ,цoсTaToЧЕ{o

11з C-.. Miroп I., Romer С. Rеviving thе Fеdеral Statistiсal Systеm: Тhе

View from Асadеmia // АrnericanЕсonomiс Rеviеw, 1990. Vol. 80. P. 329-332.

|\a Blапchаrсl o' Is Thеrе A Corе of Usablе Maсroесonomiсs? // Ameriсan

Есonomiс Rеviеw. 1997. Vol' 87 . P,244-246.
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P,М. Энтoв, I19кoтopыe oсoбeнHoсти сoвреMeнfloгo сoотoяHИя МaKpoэKoнoМИКИ

срaBниTЬ' с oДI{oЙ сTopoнЬI' гIoдХo,ц, преДсTaBленньrй в дoкЛaДr
P. IШaймеpa' 11) c.цpyгoй, _ пoЗиЦии' oТсTaиBaBI]Iиеся B.цoю.]a,це
B. Чapи (с сoaвтopaми)l15'

Bсе эти ДиcKyссии дaЛеKи oT IТOДBедения итoгоB (.Цa и могyг
ли oни воoбще KaK-To <(зaвершIитЬся,>?) И сегo.цt{Я' по крaйней
Меpе' B сфере <(пpaKTиЧескoй мaкpoэкoнoмиKи>' <(МaKpoиI"Iжене-
pии)>' пo-ви.циМoN,fy, Bсе Хе Мo){с{o ГoBopиTЬ o F{aличии FleкoTopo-
гo едиFloгo <<Я'{p8>>. B то xe BpеМЯ oбrЦaя TеopетичeскaЯ KapTинa
oсTaeTся сиЛЬнo фpaгментиpoвaннoй; B I{еKOтopьIх oблaстях yси.
лиBaеTся ПpяМor пpoTиBoстoяние пoдхoдoB и исхo'цнЬIх IТpиP{ци-
пoв. И хоTя в ПoсЛe.цние гo,цы нeМaлO сTpaниЦ посвяЩeно бьrлo
<<ЗaКJIинaеMьIM> пpoцессaМ пoстrПеI{нoгo сблиxения paзличнЬIx
пoДХo.цoв, бaзoвьtе IToсЬIЛKИ МaKpoэKoНoМичеcких мо.целей во
МFIoгиx сл)Д{aяХ oсTa}OTся ITлохo сoГЛaс},ToЩ]}1|v|уIcЯ меxДy сoбoй
или пpoсTo несOBМесTиМЬIМи.

Ho Дaхе rсЛи дoПyсTиTЬ с},IЦесTBoBaние rДи}Ioгo ядpa тeopе-
TичесKI4х KoнсTp),,I.ций, вoзникaюT сеpЬезньIе сo]\{t{ения B их кoге.
pенTнoсти' Мo;кет бьrть, пoд вЛияниеМ пoсле.цнrГo KpиЗисa P. Ka-
бa'тьеpo счел неoбхoдиМЬIl,{ пpибегн1ть K FIесКoлЬKo бoлее peзKиМ
фopмyлиpoвкaм. Ядpо сoвpеМенI{oй мaкpоэкoнoмической Tеopии'
пo егo MtlениIO' стaлo бoлее сТpoгиМ (нетpyлнo 3aМетитЬ' чTo з,ЦесЬ

1кaзaнньrй TеpМин иМeеT несKoлЬкo иI4,,Io TрaKToBKy пo сpaвнe}lиIо
с <{сеpДЦеBинoй> гIрa}оичrскoй МaKpoэкoнoмики). Пo мнению aв-
Topa' MaяTник KaчI{yлcя' и с),)t(ДеF{ия TеopеTиKoв сTaли бoлее спе-
циaJIиЗиpoBaF{}lЬIМи и фopмальныMи' пopo)кдaя TеM сaMьIм <<МaTе-

N{aтичесKи тouньtй' нo Bo MI{oгoМ иppелеBaнтньrй Миp>116.

I15 Shimеr R. Convеrgеnсе in Мaсroесonomiсs: Thе LaЪorWedge / /Amеriсan
Есonomiс Journal: Мaсrоесonomiсs. 2009' Yol. 1 . P. 280-297 : Спаi V,, , Kеhoе P. 

'McGrаttап Z. Nеw Kеynеsian Mоdеls: Not Yеt Usеful for Po1iсy Anaiysis //
Amеriсan Есоnomiс Jоurnal: Maсroесonomiсs. 2009. Vol. l. P' 242*266.

1|6 Саbаllеro,R. Macroесonomiсs aitеr thе Сrisis; Time tо Dеa1 with thе
Prеtеnsе-oГ-Knowlеdgе Syndromе // loъtrnal of Есonomiс Реrspесtivеs. 2010'
Vol.24. P. 99.

215



Экoнoмическaя тeopия

B уrебникaх МaкpоЭKoнoМиЧесKoй теopии (кaк и Bo МHoгих

дpyгих }IayKaХ) pa3ЛиЧия B исxoдньIx пoсьIлKaх yбиpaются нa Зa-

,Цний Плaн' oсoбеt{нo B IToсoбиях пеpвoгo ypoBня. B них сеГo.цня,

paЗ1ъ4rrTся' cоoбшIaеTся o paЗЛичиях Mе)кдy нoBЬIМ кЛaссиЧесKиM

и нoBьIМ KейнсиaнскиМ IIo'цxoдaMи' нo co BpеМени <<кJIaссичесKoгo

сиt{TеЗa)> бoльшraя нaсть щебньrх ьlo.целей нa ПрoтлKении MнoIиx

ДеcЯТ:lIJIeTz4й пpoдoлжarT KoЧеBaтЬ иЗ oДнoгo пoсoбия B,цpyГoe.

Hемальtй инTеprс с этoй тoчKи зpеF{ия ПprДсTaBляеT.цoI.Ta'ц

aнглийскогo (с 1975 г. - Ka}Ia.цскoго) ЭKонoМисTa M. Пapкинa

<.f[pинципьr МaкpoЭKoнoмическoй Tropии нa пopoге МиЛЛeнHиy-

мa> (2000). Caм М. Пapкин являеTся aBтOpoМ pя.цa чpеЗBЬIчaЙнo

I1oпУЛяр}{ЬIх пoсoбий, eгo yrебниK МaKрoЭкoнoМичесKoй теopии

к нaсToящеMy BprI\4ени BьщеpxaЛ 1.2издaъtий. B рaссмaтpиBaеМ}Tо

им вьtбopкy BolI]ли 24 aнrлaязьтuньrх 5"lебньrх пoсoбия пo МaKpo-

эKOt{oМиKO' BI.цIoЧaя' paЗ}ъ4еrTся' и егo сoбственньrй кTpс.

Coлеpxaние 1пебникoB oTчеTЛиBo oтpaxaеT aKЦентЬI, paс-

сTaвляеМЬir coBpеI\,tеFIнoй теopией. B 15 уtебниKaх' KoTopЬIе ис-

ПoлЬЗ),TоT 2/3 (|) вcех стyДентов' преоблaдaloщaя чaсть пoсoбия

oTBе.ценa paссМoTpеll'11o |{pаmкoсpoчIlьIх пpoЦессoв. .[oлгoсpоuнaя

ДинaМиKa чarце Bсегo ITpе.цсTaеT пrpед ЧиTaTеЛеМ KaK F{еKoTopaя

сoвoKytIнoсTЬ KpaтKoсpoЧнЬIx пpоЦессoв.

oсновньlм opyдиеM aHaJIИзa oKaзЬIB aIoTся KpиBЬIе сo вOKуIT -

нofо спpoсa и сotsoKyпноГO Пpе.цлo)Kения (АD-А8, вЬlвo.циМЬ1е

иЛи Пo кpaйней Mеpе coвl,{rсTиМЬlе с l,{oДеЛЬЮ IS-LM. Hесмoтpя

}Ia все реBеpaнcьI B cTopoнy нoвoй КЛaссиЧесКoй теоpии и pеBo-

ЛIoции paЦиoнaлЬ}iЬrx oЖи.цaний, <.стapьrе" кейнсиaнские Мo-

Дeли111 B эTиx }"rебникax пo-Пpеx}Iему oбpaз1тот кaк бьt сTaнo-

вoй хpебет изЛaгaеМoгo KУpсa. Чтo )с, KaK ЗaМетил в сBoе BpеМя

П. Caмvэ:lьсol{. сaМa МoДеЛь IS-LM, Пo сyЩесTB}z, изoмopфнa пo

117 Дx.M' Keйнс в однoМ иЗ писеM oтI{oсиЛ мoдeль IS-LM к числy вa)l(-

ltЬIх сoсTaBнЬiх чaстеи свoей теoрии {cм': Kеуnеs "/. Co11eсtеd Works. Vo1, ХТV.

P. 79-81. London: Routlеdgе and Kеgan Pall, 1972).
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P'M, Энтoв, HеKoтopыe oсoбeннооти сoврeмeннoгo оoстoяHия MaKpoэKоHоMИКИ

зa.

oTнotIIеItиIO Ko МнoгиM ITpr.цЛaгaBI]IиMся МaКpoЭKoнoМическиМ
Кol{цеПцияМ...

Ha pyбеxе F{oBoгo сToЛеTия HapЯДУ с yKaЗaнньIМ TloДХoлoМ
сTaли IToяBляTЬся и сyщестBеl{нЬIе Мo.цификaции, нe )iпoМянy.
тьrе в oбзopе M. Пapкинa. ТaK, изМеF{ение IIpoMе)I.},,тoчньrх целей
кpе.цитнo-.Д.енeхснoй ттэJт'7T'1KT1 пoбyдилo aBTopOB неКoтopЬIХ ITo -
собий перейти K ITOисKaМ гpaфиueсIсаХ инTеpl]prтaций paBнo-
в,ecИЯ без кpивой LM.Д'. Pомер пpеДЛoЖиЛ любoпьrтнylо ДеКoМ-
ПoЗиЦиIo' ITpеДстaBЛеннylo rpaфИKalуfuI IS - M P (Monеtary Pоliсy),
нa KoToрЬIх ITo ocи op.цинaT oтKлa.цЬIBarTсЯ pеаЛЬньrй пpoцент,
и АD-IА (Inflation Adjustmеnt)118.

Hесмoтpя нa сrpЬeзнЬIе KoppекTиpoBKи' пpе,цJIaгaBIIIиеся B
иссЛедoBaнияx IToсЛeДних ДесяTилеTий, тpaнсМиссиoнньrй MеХa-
ниЗM, oПисЬIBaIощий вoзДействие фискaльнoй пoлитиKи roсy.цap-
стBa нa сoBoKylTF{ЬIй спpос' oПисЬIвaeTся с пoMoшIЬIо тpaДициoн-
нoгo кейнсиaнсKoгo мyлЬTиплиKaтopal19. И чтo tIре.цстaBлЯеTсЯ
особенно сyTIIrствeнriЬIМ - KaK B F{aчaлЬньIх' TaK и B прoМе)Ky-
ToчньIХ KyрсaХ <<гIoлиTикa гopaЗДo больпrе IIoхo)I(a! - гIo слoBaм
М. Пapкинa1 - |la ообьrтие, чеМ нa пpoцесо>'

B некoторьrх yuебникax' KaK oThлечaет aBтoр' мo;кнo oб.
нap1окиTЬ яBн}To несolлaсoвal{нoсть oTДеЛЬнЬIx paзделoв. Taк'
в PяДe ПoIIyЛяpI{ЬIx ylебникoв (K. Мaю<oннелa и C. Бpю и .цp.)
не lТpoвoДиTся рaЗЛичиЙ Ме)KДy KрaткoсpoчнЬIМ и ДOлгoсpoЧ.
нЬIM иЗМенеI{ияМи сoBoK)'TIнoгo ПpедЛo)KrЕiия' пoэТoMy ЛoгиKa
пpoЦессoB' oПисЬIвaеl{ьlx в ПoсЛе.цyIoщиx гЛaBaХ' I\4O)I(еT IIpoсTo
пpoTиBOpечиTь пpеДI]IесTByIощеМy иЗлoxе}IиЮ. Липrь B чеTЬIpеХ
пoсoбиях MoделяМ, oПисЬIBaюIЦиМ крaTKocpoчнЬIе' в ToM чисЛе

118 Romеr D. Kеynеsian Мaсгoесоnomiсs without thе LM C:шwe / / Journal
of Есonomiс Pеrspесtivеs. 2000. Voi. 14.P. |49-169,

119 Бoлее сoвpеMeнIiylo иIrTrpпpетaцию yKaЗaнI{ьIх пpoблем Мo;к}io
нaйти' нaпpиМеp' в: Ilzеtzki E,, Mеndozа E., Vеgh C. How Big (Small?) Arе Fisсаl
Мultip1iers? / / J ownal оf Monеtary Есonomiсs. 20 1 3. Vo1. 60, P, 239*254,
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Экoнoмичeскaя теopия

ЦиKJТические' IIpoЦecсЬI, пpе.цпoсЛaн aна,'IиЗ ФyI{.цaMенTaЛьнЬIХ

dолеoсpouньlх TеHДеHший. oбнapуи<лBaЮшIИХся в pеaпьнoй сфеpе

эKOl{oМиKи. .Цoпoлним нaблЮДения М' Пaркинa. oсoбенFIoсTи

дoлгoсpoчFloгo эKoнoМичесKoгo poстa в бoльrпинствe ylебникoв

ПpaKTИЧесKи не обсуэклaЮTся. хoТя B ИссЛеД.oBaтельскoЙ лИTepa-

T}pе K КoнЦy пpolllлoгo - нaчaцy нЬIнеlшнегo стoлетий ЭTИМ Bo-

пpocaм сTaЛo y.цеЛЯться oсoбеннo бoльrшoе внимaние120' Пpoбле-

Мa МиKpooсlloвaний МaKpoTеopии сKoJTЬKo.нибyДь сeрьезнo paс-

сМaTpиBaеTся ЛиI1rь в бoлее t{oBЬIx цoсoбиях (сoслaлся бьl в этoЙ

сBяЗи' нaПриМrp' нa 1"lебник C. Уильямсoнa).
Укaзьrвaя нa сrрьеЗньIе сoДеpxaTеЛЬt{ЬIе и МетoДичeсKие не-

.IIOсTaTKи пoсoбий, МнoГие aBTopЬI }rгBеpХдaIоT' чTo сaТ\,{a Мaкрo-

Tеoрия 1{е TaK плoХa' кaк yтебниKI,{' изЛaгaющие эTy 'цlIсципЛиFIy.
Ho нельзя }Ir Bи.цеТЬ и oбъективньlr Пpичи}lЬI слo;кивrшeйcЯ сИTУa.

Ц14'1' 14IIpеxде BсеIo - нa''1ичие paЗЛичнЬIХ TеopеTиlIесKих сисTеМ

( <.tшкoл,> ), ПpoTивoстoяIIIих .црyI' Дpyry, не с oBМе сТF{oстЬ и фp aгмeн t

TиpoBaннoстЬ исxolнЬIХ пoсЬIЛoK и исIТoлЬзуемьlх мo.целей.

ПpедстaвляеT инTерес и IIеpеченЬ <(I.тIaссиKoB> МaKpoЭкoнo-

мическoй Tropии. B 24 пocoбуrях в oбщей сЛO)GIOсTи 170 paз рlo-
MинaеTся имя {ж.М' Kейнсa121, I24 paзa имя A. Cмитa и |02paзa

имя М. Фpи,Цменa. и <(ЗнaМеI{ие BprМrни)> - числo уТIoминa}Iии

P. Лyкaсa (40) пpевoсХO.цит KoличrсTBo yIIоMинaний A. Maршaл-

лa (33) или ГI. Caмуэльсoн a {24)1. B тех немнoгих ребниKaх, в Ko.

тopЬIх ocoбoе BниМaние yДrЛяеTся пpoблемaм.цoлгoсрoЧнolo рoс.

120 g'.. Kim E. , Morsе А. 
' 
Zingаlеs t. What Has Mattrrеd to Есonomiсs Sсi-

еnсе Sinсe 1g7o // Journal ofЕсonomiс Pеrspесtivеs. 2006. Vol. 20. P. 199-200'

121 Pекopднoе Числo упoминaний ,Цx.М. Kейнсa Мo)I(eт' B чaстнocти,

сBидrтrльствoвaть oб oгpaничеril{o\4 BI|14ЯI7|1|1 oЦе1{oK P. Лyкaсa и Дp),тих

I1pе.цстaвителей нoвoй клaссическoй шIкoлЬI нa paссМaтриBaеMьIе теKстьТ:

хopо1Цo иЗвестньI пopoй явнo (неaкa,цемичlсKие)) вьiпaдьI эTих aвтoрoв в

aдpес Kейнсa, и B чaсTi{oсти, yгBеpхдение P. Лукaса o ToМ, что кейнсиaн-

ские N,faKpoЭKOt{oMиЧесKие N,{o.цеЛи нa сaМoМ деJlr Boохo.цят K эKoнoМOTpиче-

ским paботaм Я. Tинбеpгенa (cм'.. Luсаs Л, Undеrstanding Businеss Сус|еs //
Соnfеrеnсе on Growth without Inflation. Kiеl, 1976).
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P'M, Энтoв' Heкoтoрьtе oсoбeннocти соврeMеH|-|oгo сoстoянИя MaКpoэКoHoМиKИ

Ta' нескoлЬКo чaще BсTpеЧaЮтся ссЬIлKи нa М. Фpилменa (и сoот-
BеTстBе}Iнo pе)Кr yпoп,fинaется иМя Д)К.М. Kейнсa)l22'

Учaстники Д|IсKУ сc1114 oтнoсиTеЛЬI{o <{яДpa>> МaKpoэKoнoТ\4и.
ческоЙ Tеopии oт]\,rечaтlи' чтo oбrЦносTЬ Bзглядoв легKo lТpoсле-
)киBarтся I.la ypOBHе F{aчaлЬI{ЬIx и пpoМe)K}тoчнЬIХ KyрсоB. Пoсo-
бия, иЗлaraЮlцие IТрo.цBин},T}To Теoрию' Чrтчr oTpa;{<aloT I{aЛичие
Bнутреrтних кoнфликтoB и aлЬTеpнaTиBt{ьIх Пo.цхoдoв ; o}"Iи гоpaз.цo
болrе oпеpaTиBF{o <(oсвaиBaюT)) I{oвЬIе cистеМьI ]\,{оделей.

Cp aвним, н aпpиМеp' IToслr.цнее (u етвеpтoе ) уlЗДaтИe пoсoбия
{. Poмеpa <.BЬtсlпaя МaKpoэKoнoМИKa>> с I]еpеве.ценньIМ FIa руо-
ский язьlк BTОрЬIM и3ДaниеМ. B ylебнике т1oЯBI4II14cЬ нoBьIе ГЛaBЬI,
B тoМ числr TIIaBa7 , пoсBященнaЯ ДI4I7aN1ИЧескI4M сToxaсTинrскиМ
Mo.цeЛяМ oбщегo paвнoвесия (DSGE mоdеls). CyщесTBеFIнo УcИЛr-
нЬ] paЗ.цеЛЬI' paссМaTриBaloщие пpoцессЬl ДoЛгoсpoЧнOгo ЭKoнo-
МичесKoIo poсTa' BBе.ценO ollисaниr paзpaбoтaннoй П' Pомеpoм
Мo.цеЛи энДoгенF{oгo TеХниЧесKoгo ITpOгpессa. Бoлее oснoBaтеЛЬ-
нo излOxr}IЬI МиKpoЭкOl{oMиЧrсKие oсl{oBaния TеopеTичесKих
мoделей с хесTKиl\4и цeнaМи _ B ToМ Числе мo.целей' BЬlзЬTBalоIЦих

сKеITTичесK),TO pеaKциIo ((н oBьIх кJiaссиKoB>. B целом иЗМе FIr FIия'
BнoсивlIIиеся B Kнигy BПЛoTЬ .цo кpизисa 2007*2009 rг.' Bpяд ли
I4oryT cBидrTeЛЬсTBoBaTЬ o <<сбли]кrн7474,> :яaЪIэT!,IвI]IиХся I1o.цХo.цoB

МaKpoэKoI{oMичесKoгo aтaлИЗa. oднoй из пpичин мнoгoобрaзия
пpr,цстaBЛе}lньIХ B yнебнике мo.целей пo-rTpе)KF{еМy oKaЗьIвaеTся'
КaK сДrpхaнI{o зaМеЧarT aBTop, <<oTс},тсTBие е.цинoй тoчlс{ зpениЯ
сpе.ци эKoнoМистoв нa Мнoгие BoпpoсьI>.

**t<

Kaк известнo, KриЗисЬI Bсrгдa paЗpalKaюTся BнеЗaпFIo (<влPУгo)
и нrсУт с сoбoй IIеMaлo нro)I(и.цaнньrх явлений и ITpoЦессoв. Ho
KриЗис 2007_20О9 Гг. oKaзaлся сoBсеM l{еoХиДaнHьtм. Bo-пеpвьlх,

12? Раrkiп M'The Prinсiplеs olМасtoесonomiсs at thе Millеn niurn // ,\mе-
riсan Есonomiс Rеviеw. Papеrs and Pгосееdings. 2000' Vol' 90' P. 85-s9.
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Экoнoмическaя тeoрИя

K этoМy BpеMени бoльшaя чaсTь нaсrЛеI1ИЯ,B тoМ числе читaТели
ЭKoнoМичrсKoЙ пpeссЬI' FIaKoнец' пoBеpили B To' Чтo oни )КиB},"T

в блaroслoвeFiнylо ЭПoХy <<B€ЛИKoй yМеpeннoстИ>> (..Grеat Мodе-
ration").

Bo-втоpьlх, B сooTBrTсTBии с еIIIe пoпyЛяpнoй в Tе вpеМенa
теopи ей pе а,тIЬF{ьIхделoBЬIХ цию'I oB pеЦесси я oбьrчнo п opox.цaеTcя
TеxнoлoгиЧескиMи tпoкaми123 и oбнap1rкиBarTся Iтpе)KДе всегo в

реальнoй сфеpо ЭKol{ot,fики. oДин иЗ oснoBaTелей этoй кoнцeтТ-

Ции, нoбелевский лaypеaT Э' Пpескoтт зa гo.ц дo Кpизисa гoвоpил
о н aсT}ТIиBшIеM <(зoлoTo]v{ B еке> ЭKоF{oМиЧеской теopии 1 24'

C сеpьезньlми пpoблемaМи сTолкнУЛ'IcЬ Flе ToЛЬKo сTopoн-
ниKи },I(aзaннoй теopии, нo и coTpyдники Haциoнaльнoгo бrоpo
ЭКoнoMиЧесKих иссЛ е.ц.oвaний CII]A, Tpa.циЦиoннo Bе.ц},aцие xрo -

нoлoгию ЦиIl'lичесКих кoлебaниЙ.. Ha прoтяl<eнии ITеpBЬIх дB1ry

KBapTaлoB 2008 r. реaльньrй oбъем BBП пpoдoЛjкaл }ъеЛичивaTЬ-
cЯ' a B III квapтaле oсTaBaлся ITpaкTиЧесKи неизмеF{l{Ь]м. Cоглaс-
Fro paсПpoотpaненнoМy KpитеpиIо <<IIa.цениЯ нa пpoTяxении Дв}x
квapTeтIoB пoДpя.{> (two-quaгtеrs tеst) o peЦrссии не Мoглo бьlть и
peни' И Bсе хе KpиЗис бьrл нa.пицо. Ускopился pост безpaбoTиЦЬI'

с oсеt{и 20a7 т. BЬIЯBилaсЬ TrнДrF{ция K снихению pеaJТЬньIХ .цo-

xoдoB нaселrния' сеpЬrзнЬIr пpoблeмьl oбнap}rкилисЬ нa финaн-
coBЬIХ pЬIнкax (кр1тшениe pЬIнKa KoМMеpЧеcIстх бyvlaг и прoя.).
Пo-ви.цимoМy' с y{етoМ ПеpечисЛeнньIx фaктopoв, несМoTpя }Ia

123 ..o'цин из центpaльIlьIx дoГN4aТoB (tenеt) нeок,тaссическoгo IIодхoда
сoстoяЛ B тoм! чтo глaBI{ЬIМ исToчниKoм кoлебaний oKaЗьIBaIотся технoЛoги-
чесKиe IIIoKit>> (B|аnchаrd o. Тhе Statе of Мaстo / / АnnualRеviеw of Есonomtсs.
2009. Vol. 1. P . 217).

I24 ЦИT. т|o: Stig|itz "r. Rесonstruсting Мaсroесonomiс Тhеоry to Мanagе
Есonomiс Po|icу //NBЕR Woтking Paреr. 20 14. Nо. 20517. Р. 3. Пpaвдa, теo-
pия pеaлЬнЬIх,целoBЬIx цию'1oв стaлa уTрaчиBaTь noпyЛярitoсть rке вo BтoрoЙ
пo"ЦoвиIlе l980-x и oсoбеннo в 1990-х гo.Цaх. Пpимечaтoль!{o' ЧТo сTaтья o pе-
aль!{ЬIх.цеЛoBьIХ циKлaх' опyбликoвaннaя еiJ{е B пеpвoМ тoме <CпpaвoчниKa
пo МaKpoэкolloмиKе)> ( 1999)' нoсилa Kpaснopечивьrй зaгoлoвoк <.PеaнимaЦия
Tеopии реaльЕoгo .целoBoгo циKлa)).
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P'g, Энтoв, l.lекoтoрЬlе oсoбеннoсти сoвpeмeнHoгo coстoянИя МaKooэKoHoMиKи

IToлo)KиTеЛьнyЮ .циь{aМи}ry pеaЛЬного BBП, Haциoнaльное бtорo
эKo!{oМичесKиХ иссЛеДoвaний с бrсгIpеце.цr}ITныМ oпoзДaниrМ
pеlшилo oT}Ir сти ттиK пpr.цIIJестBoBaBIIIrгo циКJIиЧrсKoгo пo.цЪеN,{a

к декaбpю 20О7 r.Taкили инaче' нa20О7-2009 гг. пpиrшелся <<сa-

мьIЙ сильньrй мaкpoэкoнo\,tичесKи il cпaд, кoтоpьrй Coе.циненньlм
I]Jтaтaм пpиIJJлoсЬ ПеpеxиTь пoсле втоpoй миpoвой BoйньI'>t25'

B послекpиЗиснЬIе гoдЬI ситyaция прoдoшKaлa oсTaBaTЬся
слoiкной. Зaметнo усилилoсЬ Bлияние фaктopoв неoITpe.цеЛеннo-
сти. B 20|6 r, C. Бейкеp, T. Блylt и C. !эвис пPе,п"цoxили нoBylo
Мrтo.циKy paсчетa инДеKсoB <{tlеoпpе.цrлrннocTи хозяйственнoй
ITOЛитиKи'>; иХ .цинaМиKa пoKaЗЬIBarT yстoЙчиBoе нapaсTaние Эле-
МrнToB неoпpе.целrF{нoсти B .цB)r'x сщ^{aяХ - I]oсЛе <.Bеликoй де-
Пpессии> и пoсле Kpизисa 2007_2009 гг. K 2015 г. знaчrния }T<a-
ЗaнFloгo ин.цеKaa пprBьIсI4ли ПprдIIIеcTB}Toщие pеKOp.цЬI и пpo.цoл -
)Kaли IIoBЬIпlaTьсяl26. Bнoвь oбнapyxилoсЬ, ЧTo ЭKo}IoМичесKaя
Teopия .цo нaстoЯщегo BpеМени нr пpедЛaгaеT сKoлЬкo-нибyдь
yбr.циTелЬF{ьIx OTвrToB нa BoITpoс o глфинньrх ITpичиI"IaХ BI{езaIT-

нoгo нapaс 1 alaИЯ неоI]pr.цеЛеl{нocTи. B теopети.rrскoй ЛитrpaTypе
oбсyщдaется BoзМoxl{oе вoз.цействие нoBьrx yслoвий нa IToBЬIIIIе-

ниr сTaBoк .цI4сKoнTиp oBaнияl 27 
.

Bмеоте с теМ I{е praлиЗoBiLIIисЬ М}IoгoчислrнF{ЬIе IIpеДсKa-
3aния oтнoсиTелЬнo ПoсЛеKpиЗиснoгo тIaДeНИЯ' ТrМIToB инфля-

125 Kruеger D,, Mitmаn K., Pеrri E Мaсroесоnоmiсs and Housеhold Hеtrro-
geneltу // Handboоk of Maсroесonomiсs. 2016. Vol. 2A' P. 845.

|26 Bаker S,, Bloom N,, Dауis S' Меasuring Есonоmiс Poliсy Unсеrt a\nф / /
QuartефJournal of Есоnomiсs. 2016. Vol. 131. P. 1593-1636.

i27 B тrеДaвнo oпyбликoвaнной paбoте Т. Haкaтa IIoKaзЬIBaется' KaK
нapaсTal{ие HroпpеДеленнoсTи пpи ниЗKoМ pьIнoчнoМ пpoцri{те и }IrдoсTa-
тoчнo гибких ценaХ неIIoсpе.цстBенiIo сKaЗьIBaeтся нa oжидallиях нaседения
и IIpe.цIIpиниMaTелеЙ, чтo мoxет oKaзьIBaTЬ vpезвьтvaйнo сylIестBеItнoе Ilе-
блaгoпpиятнoе BЛияниe нa прoцессьl инвесTиpoBaI{ия и эKol{oмическoгo po-
стa (см.: Nаkаtа Т. Unсеrtainty at the Zero Lowеr Bound / / Аrnerican Есonomiс
Journal: Maоroесonomics,2О];7. Vol. 9. Р. 186_221)'
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Экoн0мичeскaя теoрия

IИИ128. B подобньlх yсЛoBияХ pя.ц aKa,цеМичrсKиХ эKoL{oМисToB и

ilpиЗнaril{Ьlх ЭKсIIерTOB пре.ш.пoчЛи BoЗ.п.еp)KaтЬся oT кaкиx.либo

Ko}tKpеTнЬIx IIpaKTичrcKиx prKoМе HДaЦИЙ|29 .

Немнoгие иссЛедoBaTеJlи K нaЧaЛy Е{oBoгo сToЛеТия сy!,IеЛи

ITo дocToинсTBy oцrнИТЬ BOЗN{O){GIЬIе ПOсJTеДсTBия сTpеМиTеЛЬнo-

гo paЗBиTия финaнсовoгo сектoрa130. МеxДy теМ }DKе в неглyбoкиx

pецесcиях (1990-1991 гг. и 2001 г.) эпoхи oвеликoй }ъlеpенFlocTи)>

upезвьr.raйнo вa>Ilr{ylо poлЬ сЬIГра,тIи финaнсовьrе фaктopЬl ; o.цнa-

Ko B Tr BprМrнa yKaЗaннoе oбстоятельстBo FIе приBЛrI.1o oсoбoгo

Bl'iиМa}lия. B 2007_2009 гг. 1rке I1poсто t1еBoЗI,to)<J{o бьrлo не зaNtе.

TиTЬ Toгo' ЧTo ЭпиЦrнтpoМ нoBoгo сТреМиТrдЬFloIO пaдения ХoзяЙ.

ственнoЙ aКTИBHoсТи oKaзaЛaсЬ финaнсoвaя сфеpa. a B KaЧесТBе

KpиTиЧески Ba)KнЬIx }^{aсТ}lиКoB кpиЗисF{ЬIx пpoЦессoB BЬIст}'T1иЛи

финaнсoвьtе tloсpе.цники l з 1, П оол e KpИЗИca сTaли гIояBЛяTЬся paс -

t2s ГIoсЛедi]ее oбстoятельсТBo яB}1o пpoтиBoречиЛo BсеМ IlpoГнoзaМ

Ди}IaМичrсKих МoдеЛrиJ oIlиpaBIIIllxся }ia стaндapТ}tЬlе TpaKToBKи KpиBoЙ

Филлипеa. Пoсле доrсчa,цa IIроЗи.центa AЭA P. Холла (201 1) обнapутсивiшyю-

ся oсoбенgoсТЬ.цBиЯ.ения ЦеI{ в лиТеpaт}ре oKpести,ци <,зaгaдкой Хoллa,> (см.,

'u,.p"'.p. 
Blапсhi F., Mеtosii. Еsсaping thе Grеat Rесеssiоn // АrтrеrtcanЕco-

nomiс Rеviеw, 2017. Voi. 107. P. 1030)'

129 [цg в Ko}tце гIpolцлoГo стoJlетия С. Фишеp с сoxaЛrниеМ oтмеЧaл:

<<..,oтKaЗ сеpьезltЬIx МaKрoЭкoнoмистов [oт вьIpaбoтки KoHKprтнЬlх pеKо\,{ен-

лauий] пpе.цoстaвлЯrт этy сфеpy :rиЦaм, нaстoЛЬKo tlеBехrсTBенньтьt лlrбo

нелобpoсoвесT}lЬIМ (unsсnrрulous), нто oни мoгyт I1озво,.1ить себе-утвеp;к-

дaтЬ: o}111 пo.lrнoсTьЮ llottиМaЮT BoЗниKIltие прoбЛемьt'> (Fьchе'1S Rеоеnt

DеvеloрmеntsinMaсгоесonomiсs//ЕсonomiсJournal.1988.Vо1.98.P.331).
r30 oсoбaя aKтиBt{oсTЬ pьIнKoв Kaп14талa llpoяBлядaсЬ не тoлькo в aб-

сoЛют}toМ] 1Io и B oTнoсltтеЛЬttoм poсTе Дoхoдoв финaнсoвьtx KoM[aниЙ:

B нaчaде 1980.х годoв эТи дoхo.цЬI не lТpевЬtiliaлтl 5%, a K пpедKpиЗисi]oМy

2ОО7 r. сoстaBили 27% суммapYloй пptтбыли KoМГlaниЙ, BХo.ц1,IBIIIиX B сoсTaB

S&P.500 (при вклюuении в paсчrT финaнсовьrх пo^цpaзделеliий прoмьrшлен-

ныxфиpм')ЧиТьiBarМЬIxyKaЗaнньТl4инд'rксoМ9сoотнoillеt{ие2007г.мoхет
пpевьrсить 1l3).

13l Пpaктикa oценKи и гlrтa' opие}iтирyюЩaЯся t7a все бoлее oпеpa-

тиBI{),1о praкuиIo нa pЬIl'IoчньIе I1рoцrссЬl (нaпpипtеp, стoлЬ l]опy".-rяpнaя }la

pyбеxе BеKoB стpaтегия ..rnaгk.to-markеt',). KaK IIoKaЗaли иссле.цoвaния' спo-

))) t
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P'М, Энтoв' Нeкoтopыe oсoбeHHoстИ сoBpeМeнHoГo сoстoяHия MaKDoэKoHoМИKи

четЬI, cBидетеЛЬстByIoш{ие o ToМ' чTo pецrссии' B КoтoрЬtХ иl,{rн-
}Io пoTpясrния финaнсoвoгo pЬIнкa ИГpaJu4 BilKllyю poлЬ' oКaзЬI-
BаЛисЬ сaМЬIМи paзpyшиTельl{ЬIМи' и K ToMy )Kе вЬIХo.ц иЗ KpиЗисa
чaщr Bсегo oKaЗЬIBaЛся oсoбеннo ЗaTpyДниTeльньtм132. B дpyrих
иcсЛеДoвaниях МojК]lo НaЙT?l еще бoлее oбщий BЬIBoд: финaнсo-
вьrй сектор вoобще oKaЗьIBaеTся гЛaBнЬIМ фaкropoм' ol]pr.цrлЯЮ-
щиМ BoЛaтI4ЛЬнoсTЬ ЭKol{oМичесKoГo poсTa. Bместе c TrМ BЬIясни-
ЛoсЬ' чTo финaнсoвьIе Kaна,TьI oбеспечивaют бoлее oпrpaTиBнoе
и инTrнсиBнoе Mе)l(гocyдapсTBе}Ilroе pacпpoстpaнrние Kpи3иснЬIx
ITрoЦессoB' чеМ тpa.цищиo}lнЬIе торгoвЬIе свяЗи l 33.

o мo.целяx paBнoBес}loгo ЦиKJIa (P. Лукaс и ДР.) пoсле KpvВИaa
FIиKтo }Iе xoTеЛ и всПoМинaTь. Kaк oТМrчaЛ Б. fiеЛoнг, <<I{aМ Tpr-
бyeтся МеI{ьI]Iе TеopеTиKoB рaBнoBес}toгo эKortol,{иЧrсKoгo циI.'Ia и
бoльrше сTapoМoднЬIх кейнсиaнцеB и МoнеTaристoB',134. Мнoгие те-
opeTиKи .цrлoBoго циЮIa paЗBеpнyли ЛиХopaДoчFlьIr ITOисKи IIIOKOB'
Пpисyщих paЗBиTиIo фuнансoвьtх pьtнкoв. B стaTье, oпубликовaннoй
B o.ц}IoA4 из IТpeсTюKнЬIx )КуpнaлoB }DKе B 2009 г., .цoкaЗьIBaЛoсЬ' чTo
нaчaJlo кpиЗисa Дoл;Kнo бьrть гоpaзДo бoльшtе сBяЗaнo с <<IшoKoМ

финaнсoвoгo aKсeЛеpaтopa>' ЧеМ с кoлебaнием оовoкyлной фaк-
тоpнoй ПрoиЗBoДиTеЛЬнoсTи иf или,цBих{ениеM oсTaTKoB Сoлoy 1 35.

сoбствoвaлa знaчителЬt{oмy обoсщению Kpизисa Kaк в praJlЬнoм, тaк и в фи.
ria}lcoBoМ сеKTopaХ эKоi]oМики(см.: Аdriаn T., Shin H. Liquidity and Levetagе //
Journal of Finanсlal Intеrmеdiation. 2010. Vol. 19. P. 418*4З7).

132 Cм., нaпpиMrp' aнa,IиЗ дaI]нЬIx пo 14 paзвитЬIм стpaI{aМ (1870-
2008 гг.): Jоrdq o,, Sсhцlаrick M., Tауlоr А, Whеn Сrеdit Bitеs Baсk l / Journa| of
Мonеy, Сrеdit and Banking. 2013. Vol. 45. Iss. 2. P. 3-28'

|з3 Fry-ltrсKibbin R., Yu-Ling Esiаo С',Tаng C. Сontagion and G1оbal Fi-
nanсial Сгisеs: Lеssons Гrom Ninе Сrisis Еpisodеs // Оpen Есonomiеs Rеviеw'
2013. oсtobеr. P. 1-50.

|3a DеLoпg B..,l. Есonоmiсs in сrisis. <httрs://www.есonomiсs.utoronto.сa/
munro5/BradDеLongЕсonomiсsBЕP.pdD.

Iз5 Nolаn С,, Thoепissen С. Finanсial Shoсks and thе U'S. Businеss Суc|e /l
Joumai of Мonеtary Есonomiсs' 2009. Vol. 56. P. 596-604.
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И caм P. Coлoy не TaK.цaBнo oтМеTил B KaЧесTBе вшкнеЙrшeгo стрyK-

rypнoгo с.цBигa МaсI]ITaбнFo <.финaнсиaлиЗациIo)> сoBpеN{еннoЙ

эKol{oмиKи - с'цBиг' Зa KoTopьIl{ <<t{е сМoГлa у.гнaTЬсЯ)> MaKpoЭKoнo-

l,{ичесKaя теоpия1з6. Aвтop и3BrсTнoгo прo,цBиHytoгo yrебникa мa-

KpoЭKoнo},{икI{ Д. Pомеp, cсЬ],'IaясЬ нa oпЬ]T KpиЗисa, кoF{cTaTиpo-

BаЛ: <<...с финансoвьlМи tlloкaМи' fio.Bид.Иt,IoN{y' пpихoДиTся ЧaсТo

BстречaTЬся' и Tpyдl{o пpе.цсKазaТЬ не ToлЬКo BреМя их пoяBления,

нo и фopмy' KoToр)To oни IIpиниМaЮT>. Ha кoнфеprнЦии об 1po-
KaХ кpизисa' opгaниЗoBaннoй MBФ (20i3), oн пpизвaл к сpoннoй

реKoнсTpyKltИи BсеГo ЗДaHИЯ МaKpoэKoнoмической Tеopии. tplтoй
}д{aсTriиK этoго oбсyxДения зaМеTl,lтI' чTo N{aKpoЭкoнoМическaЯ Теo-

pия без финaнсoвьrх пpoблем (<финaнсовoгo цикЛaD) oче}lЬ IToХo-

диT нa дpaМУ <.ГaN{,чет,> без дaтскoгo пpинцa]37. K нauaлy нЬIнrrшне-

Гo сТoЛеТия все бoльше ИссЛеД.oвaТелей нaхoД.и,'lи Пo МеIIЬшеЙ меpе

стpaнной сиТyaциIo' кoгДa Д,41Kе цеi.Iтp&'IьнЬ-lе бaнюl tlpoдopKaли

исПoЛЬЗoвaTь l{aKpoМo.цlЛи, B KoTopЬIХ финaнсoвьlе рьIнKи и бaн-

I{i, пo сyIцесTBy' l{е игpaЛи зaметнoй poли.

3десь, Мo)KеT бьlть, 1,ъсестен сaмьlй кopoткий истopиuесюlй

эKсKyрс. с xVlII B.' с пеpBЬIx иссJIе,цoBaHиЙ ю'IaссиKoB ЭKoFtoMи-

ческoй тropии B це}tTpе BниМaния oкaзЬlBaЛиcЬ пpoЦессЬr, paзBеp-

TЬIBaBIIJиеся B реaЛьнoМ сеKтoре. ПoДoбнaя paсcTaнoBKa aKЦеt{ToB

бьrлa, кaк Мне ПprдсTaBляrTcЯ' сo3еpilJе}rнo oпpaB]цaнHoЙ. oнa

ПoЗBoЛилa ЗaцoХитЬ ф}.ндaментaЛЬнЬIе oсFloBЬi экoнoмическoй
!{a},Iи. Ha бoлее пoз.цниХ стaдиях paЗBиTия pЬItloЧнoЙ ЭKol{oМиKИ

обнapy;килaсЬ Tенде!{Ция к yсKopенFloМy pазBиTиIо сфеpьt yсЛyГ' и

B чaстl{oсти, финaнсoвЬlх yсЛ}T. Финaнсoвьtй сeкгop oTнoсится K

Числy нaибoлее .цинaI\4ичF{ьlХ сеKгopoв сoBpеМеtiнoй экoномики.
Иссле,п'oвaниЮ ПpoцессoB, IlpoТеKaBшIих нa финaнсoвьrх

pЬIнKax, сеpЬезHo€ tsниМaние B сBoе Bprt{я y.цеЛяли rще A. Смит и

\з6 $6|9ч t. Introduсtion of thе book ..Есonomiсs for thе Сurious: Insidе

thе Мinds of 12 Nobеl Laurеatеs,'. Pa1gravе' 2014'
]37 ц1-'u1 Havе Wе Lеarnеd? Мaсroесonomiс Poiiсу аftеr thе Crisis / еd. bу

G. Аkеrlof, o. Blanоhaтd. MlT Prеss, 2014. P . з27 -333 . P . 82 '
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P'M. Энтoв' IleKoтopЬle oсoбеннocтИ сoBpeMеHHoгo сoстoянИя MaKpоэKoHoМИKи

Д, Pикapдo; неMaлo иF{TеprснЬIx сooбpaxений пo ЭTиM BoпpoсaМ
Мo)Kнo нatlти y A. Mapшaллa. K }ralriеМy BреМrF{и сфopмиpовaл-
ся oсoбьrй пoToK пyбликаЦий, пoсвященньlЙ Де}lежнЬIM pьIнKaМ
и pЬIF{KaМ KaПиTaлa; TеopетичесKие иссЛr.цoBaLIИЯ в этoй oблaсти,
KaK ПpaвI{Лo' TепrpЬ }IосяT бoлее специaJlиЗиpoвaнньtй, неpе.цкo
более <.техничесKий>' хapaкТеp _ ДoсTaToчнo сoслaтЬсЯ Нa pa.
бoтьt A. Хaнa, P. Хощpи, И. Фиrшеpa и, бли;Kе K сoBpеA,{еF{FIoсTи'
Г. Mapкoвитцa, P. Меpтoнa и М. Mиллepa.

Укaзaннoе oбoсoбление .цoсTaToчнo нaглядl{о пpoяBиЛoсь и
B стpyкT},pе yrебньIх посoбий. Хoтя в l{еKoтopЬIX KypcaХ MaKpo_
эKонoМиЧескoЙ теopии l\,{o)Kнo бьtлo oбнapylиTЬ oпI{сaниr pЬIF{Ka
aKTиBоB, oблaсть сoдrр)KaтелЬнOгo I1rресеЧеl{ия с KyрсаМи теopии
финaнсoв (финaнсoвoй экoнoмики) oбьl.lнo oKaзьIBaJIaсЬ дoBoЛЬ-
нo oгpaниченнoй138.

Tем сaмьrм oПprДеJlяЛaсЬ и Tonогpaфия систеМнЬIХ pисKoB.
Tеopия реалЬньIx.цеЛoBЬIХ Циiстoв opиrнTирyеT нaс нa aI{алиЗ poЛи
TexнoЛoгичесKиХ l]IoKoB (сеpьезньlй aНaJIуIТ|{K BpяД ли усoMнится
B Ba)KнoсTи yкaзaннoй пpoблемьt)' нo не paссМaTpиBaеT сисTr]\,l-
ньIx pисKoB' сBяЗaннЬIХ с фyнкциoниpoBaF{иеI\{ финaнсoвьlx pЬIH.
кoв. o poЛи пaниK и ПoTpясениЙ нa финaнсовьrХ pЬIFIKаХ }IеМallo
Н'aIIИaaJI Ч. Kиндлбеpгеp' upезвьruaйнo сo.цеp]кaTелЬнЬIе соoбрa.
ЖеI.IИЯ o (ХpyпKoсTИD сKЛa.цЬIвaвшИхся финaнсoвьlx отнoшениЙ
BЬIсКaЗЬIBaЛ Х. Мински139' в pя.це paбот бьrли пpеддto)KrнЬI Bпo;Tнr

138 3aметиМ, I{aripиМеp' что теopеTI{чесKие KoнстpyKциI{ <<хиксиaI{-
сKoгo кеЙtlсиaнствa>' и B чaстнoсTи мoделЬ IS - L h{' B JIу{шIеМ слrraе paссМa-
тpиBaли лиlllЬ l{еKoтopьIе рЬII{Kи 14З чL1сЛa тех финaнсoвь]х pЬI}"IKoB' KOтopЬIе
ф1rlкциoниpoвaли 80 лет To\dУ }iaЗaд.

1з9 B неoклaссичeсKoЙ МalФoМoДели пpе.цЛoxеI{ие .цr}Irг и финaнсo-
вЬIе oтlloшIeния вooбrЦе не oKaзьIвaЮт I]иKaKoгo BIIL1яH71Я нa I]oBеДенl,1е pе-
aЛьнЬIх l{aKpoпеpеl,'енньтx (см,; Mуnski fI' Stabilizing thе Unstablе Есonomy.
МсGraw-Hill, 2008. сh. \). B е;кенедrлЬ!{иKе <Экofloмист,> недaBнo ЗaA4е-
тиЛи: <(Мински BплoтЬ дo сal,toй смеpти бьrл сpaвнитrЛЬнo МaлoизвrсТrli'
и лиIIIь пoслr тoгo' KaK рaзpaЗился финaнсoвьlй кpизис, oбpел стaтyс ..сy-

пеpзвезДьi''>. <http://www'есonomist.сom/sites/dеfau1t/files/есonbгiеfs.pdD.
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pеaЛисTиЧ!{ЬIе, нa МoЙ BзгJIяД' теoprTичеcKиr Мo.цеЛи Kpr.циTнЬIx

цию'IoB и ITyзЬIprй нa фoFr.цoBЬIx pЬlнKaх. Ho теopия эKoнoМичr-

сКoгo ЦикJIa, пpeДстaвлr}iнaя B сTaн.цapTнЬIx K}pсaХ МaKpoЭKoнo-

МичесKoй Tеopии, KaK бЬI не oбpaщaЛa осoбoгo BFiи]\{aния нa Bсе

эTи сooбpD(ения; yKa3aннaя oбЛaсTЬ сисTеМнЬ1х pискoB BПЛoTЬ Дo

IIocЛе'цFIегo BprМrни oKa3ЬlBaлaсЬ, пo сyщесTвy' Bне N{aKpOэкoнo-

МиЧеcKoгo <<мейнстpимa>> 140.

Hе.цaвний KриЗис нaгля.цнo lТpo.цrМoнсTpирОBaл BсIo исКyс.
сTBенностЬ llo,цoбl{oгo paЗ.целения. Cегo,цня сре.ци т\,{aKpoэKoнo-

мистoB oсoбеннo rToпyЛяpнЬIМ сTaЛ <<ПPИзЬIB>>i flnanсial institutiоns

mattеrl
<Bеликий финaнсовьrй кpизис> BЬIзвЕI,II не ToЛЬKo глyбoкoе

ITa.цrниr ITpoизBoДстBa; и B IToсЛrKpиЗис}IЬIr гo.цьI <(oTKлoнения

BЬIIIУOKa oT oптиМaльFloгo ).poBня oKaЗaЛисЬ гopaЗ.цo бoлее дли-

тrлЬнЬIМи и ПоЭтoМy IIoBЛrкли зa сoбoй уrцеpб, IoрaЗ.цo больlле

Toгo, чTo oбычно IIpедпoлaгaЮT'>141. Kaкoй iDK TyI <.нopмaльньtй>

140 .....д*uo.nnl{чесKaя финaнсoвaя I{aF(a ПoсTpoилa теopиto финariсoв
без мaкpoэкoнoMиKи, Toгдa Kaк неoKлaсс}IЧесKoе }Iaпpaвлrниr пoсТpoилo

MaKpoэKoнoМичесKyЮ теopl{Ю без финaнсoв,> (Mаfiin Л. Monеу: Thе Uпau-

thoгizеd Biography. Bodlеy Неad' 2013),

Сyществoвaли! paзуMrrTсЯ, и llpиМеЧaTеЛЬt{ьlе искЛючl1{ия, чalцe все-

Гo - B paбoтaх IIpе.цстaBитеJlей дpутих нaпpaвлeний. Taк, в теopетичесKих

lv1o.целях Д;к. Toбинa IIpедпpиниN4aлaсь I1oIlьIТKa oбъе.цинить реaльrr}Tо экo.
нoМиКy 11 финaнсoвьrй сеKтop (cм' Tobin J' A Gеnеral Еquilibrium Approaсh to

МonеtaryThеory //Journa|of Monеy, Стеdit and Banking. 1969. Vol. 1. P. 15*

29). HескoльKo I1oЗХе K. Cимс и егo )^tениK И. Мехpa пpивrли сooбрaxения
oтнoситеJ1ь}Io эl{.цoге}Iнoсти.ценr)l(1{oгo пpедлo)кrния и пpиBлекли вниМa}Iие

исслеДoвaTrлеЙ к pьrнкaм' нa KoТoрьIх обнap1rкивaются IIIoки IIpoцентньIХ

стaBoK {cм.: l'{еhrа И Is Моnеy Ехogеnous in Мonеy_Dеmand Еqвations? /,/

Journai оf Politiсal Есonomy' 1978. Yol' 86' P. 211-228; Sims С. Мaсroесono-
miсs аnd Rеa|\tу // Есonоmetriсa. 1980. Vo1. 48. P. 1_48)'

Ia\ Blаnchаrd О', Сеrutti E., Summеrs l,. Inflatiоn and Aсtivity - Тwo Ех.
plorations and thеir Мonеtary Рoliсу Impliсations // NBЕR Wогking Papеr.

2015. No.21726.P.25.
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P' М' Энroв. Heкoтopыe oсoбeHнoстИ coвpeМeннoгo сoотoяH Ия MaкpoэКoнO' И KИ

гистерезис! Пo мнениio Л, Бo.lr,ra, prчЬ дoл)Kн a ИДTу1, сKopеr' o <<сy*

IIеpгисTер r ЗИce >> 
1 42,

Bсе это не Мoглo не oTpaЗиTЬся нa сaмoй сmpуКmуpе МaKpo-
эKol{oМическoй теории - B coвреМrннЬIх yслoBияХ сТaнoBиTcя Bсr
TpyДнrе прaKтичrсKи игнopирoвaть кoнфликTЬI, BЬIЗpеBaЮrциr нa
финaнсoвьrХ рЬIнKaх. Aвтopьl oдl{oгo из иссЛедoB aНИЙ, ПpoBo.ци-
МЬ]х ПoД эГи.цoй Haциoнaльнoгo бiорo эKoF{oМичесKиХ иссле,цoBa.
ний' пpямо llPе,Цлoxил И HaлaДИTЬ .циaЛoг Ме)KДy МaКpoэкoнoМи -
сTaМи и оПециaлисTaМи в сфере финaнсoвьlх oтнorшений]4з.

<.Bтoрxение> финaнсoвой теopии oKaЗaЛo су'IцrсTBеннoе
BЛияние и нa ]\,{aKpoМoдеnи ЭKoнoMичесKoгo циЮ'ia. B свете эко-
F{oМичесKиХ IIoTpяс еl{иЙ п o cлеДн],IX Дeс, ЯT14Летий зaметнo пoбл ек
aвTopиTеT KoF{Цепции реaЛЬнoГo Циклa. Иссле.цовaтrли Bсe чaше
oбpaщaются K не.цaвнo BoI]IедIIIиM B Mo.цy финaнсoвьrМ Мo.Ц,rляМ
<<pеДKих бе.цствий> (rarе disastеrs) и к ПеpесМoTрy cooTBеTстtsyЮ.
ЩиХ olТpеДе лeниЙ pискaLaa.

Ст aлуr IioяBЛяTЬся теopеТиЧr ские paбoтьr, пpе,цЛaгaloщие сo -
.цеp)KaTелЬF{yIо иHTrрпреTaциIо МaKpoэKoЕloМичrсKиx <(ХBOстоBЬIХ)>

pисKoB. Tем сaмьrм KoнсTp),1-{pyются инЬIr л,I uldp oЭKaНol\{иЧrсKие
oc}IoBaI{иЯ и сooTBеTсTBеl{t{o сТoхaсTичесKие МoДrЛи ЦиKлa: глy-
бoкие и paЗp),TIIитеЛЬF{ЬIе pr цeссI,{и l,{oЦrl пopo)КДaTЬcя сп ецифи -
ЧrсKиМи фopмaми связей Меx!f,y paзЛичньIМи сеKтopaМи эKoнo-
МиKи - oсoбенно B сЛyЧaе нелинейньrх взaимодействий и Пpe)Kде
BсеГo B сЛyчaе зaвисиМoсти <<pеальl{ЬIХ> секTopoB от финaнсoвьrх
pЬIнKoB (пpивет <(Iс]aссичeскoй .циxoтoмии'>!). Hаибoльrшегo paз-

t11еs

2014.

ш2 Bаll i. Long.term Damagе from thе Grеat Reсеssiоn in oЕCD Coun-
// Еuтopеaп Journal of Есonomiсs and Есonomiс Poliсiеs: Intеrvеntion.
Vo1. 11. P. 152.
143 Miаn А., Sufi А. Financе and Мaсгoесonomiсs // NBЕR

No. 3' P. l2-1З.
.o. С'., iraпpиМеp: Gаbаiх X Vаriablе Rarе Disastеrs: An

Framеwork foг Теn Puzzles in Мaсroflnan ce / / Quartеr\y Journal
2012, Уo1, 127, P' 645-70О.

Rеportеr. 20 1 1.

Еxaсtly So1vеd
of Есonomiсs.
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МaХa пo.цoбHЬIе B3aиМoдrЙсTBиЯ дoсTигaюT B yсЛoBияx pеЦесcии 145.

ЛюбопьrтнЬlr oгIисaния бaнKoBcKих KpизисoB },Io)KF{o Пре&'Io)KитЬ'

исIToЛЬЗyя инсTрylлент apиil D S G Е\ a6 
.

Пpoфессop MaссaнyсетсKoro Tеx}IолoгичесKoIo инсTиT},Ta

P. Kaбaпьеpo в свoей стaTЬе <Maкрoэкоt{oМичrсKaя Tеopия гIoсЛе

кризисa> оooбЩиЛ, ЧTo I1риМrрнo ЧеTBrpTЬ ПpоДBинуToгo кrypсa

МaKpoЭKoнoМиKи в МTИ TеПеpЬ буДет пoсвяlllенa финaнсовьiм
прoблемaм1a7. Aвтopьl иЗBrстнЬlх ребяикoв - МaKpoЭкoнoМиче.

скoй теopиц ц <<финaнсoвoй сисTеМЬl)> - в 2010 г. Пpoстo oбъе,ци.

H|4Л:l1 
'|хс 

небoльrшoй кopректиpoвкой B oднy книгy1a8; нoBoе I1o.

сoбие ПoЛЬЗoBaлoсЬ ЛoBЬIIIIенl{ЬlМ сПpoсoм. ПpoлвиFiyTЬIе KypcЬI

МaKрoЭKoнoN{иKи' ЧиTaеN{ЬIе сегo,Цня в aМеpиKaнсKиx и евpoпей.

сKих }т{иBrpсиTеTaх, Bсr Чaщr BкЛIочaIoT из}Д{ение Tех Мo.tl'елеЙ'

KoTopЬlе oIТисЬlBaюT неотaбильнoсть финaнсoBЬIх рЬIнKoB.
Исcле,цoвaтеЛи, KoFtсTp}Ц,{рyIoщие Пpo.цBин}лTьIе МaKpoЭKoнo.

МиЧесKИr МoдеЛи' BITOЛне oпеpaтиBнo oсoЗнaЛи все ЗнaЧе}tие Tех

<(нrсoBrpulенсTв)>' <.Tpеt{ий,> (friсtions), KoТopЬIе oбнap1rкивaют-

ся в финaнсoвoй сфеpе, <(Tpения> Чarце Bсегo МyЛьTипЛиЦиpyloT

1a5 Асеmoglu D,, Оzdаlаr А.' Таhbаz-Sаlеhi А. Мicroеconomiс oтigins of

Мaсroесonomiс Тai1 Risks // NBЕRWоrking Papеr. 2015. No. 20865.

Ia6 Boissау F,, Сotlаrсl F., Smеts Л. Bоoms and Banking Crisеs // Joumal оi
Politiоal Есonomу. 2016. Vol. |24'P.489-5з8. Bместе с TSN{J y]иTЬIBaя BьIявиB.

lлlltй'cя в XoДе KpиЗисa не сЛиlIIKoМ у.цaЧнЬIЙ oI1ЬIT Ilpoгнoзиpoвaния, pЯ.Ц, aB-

ТopoB стaл гoBopиTЬ o ToNI' чтo llpиМrt{яеМЬIе бaнкaми MoдеЛll DSGЕ вooбЩе

не cToиЛo бьt испoдьзoBaTь B пpoгнoЗньIх целях \cм; Еdgе R., Gurkауnаk R.

How Useful Aте Еstimated DSGЕ Мodе1 Forесasts? Fеderal Rеsеrvе Board'
Washington, 2011; см. тaкxе: .Reis Л. Сommеnt on: Hоw Usеful Arе Еstimatеd
DSGЕ Мodеl Foгесasts Гor Сеntral Bankеrs? // Brookings Рapетs on Есonomiс
Aсtivitу' 2010. Fall. P.245-253).

147 Ct{,. Саbаllеrо Л."I. Мaсrоесonomiсs aftеr thе Crisis: Timе to Dеal with

thе Pfrtensе-of-Knowlеdgе Syndrоmе // JtlwмI of Есоnomiс Pеrspесtivеs' 2010.

Vol.24. No.4.
1a8 Mапkiw G,, Bаll l,. Maсroесonomiсs and thе Finanсial Sуstеm. Worth

Рublishегs, 2010.
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Worth

вoз.цrйстBие KpеДитI{o-'цeнеХнЬIх IIIOKOB. oсoбеннo сyIIIесTвrннo
тo, чTo KризиснЬIе эксTерF{aЛии' вЬIяBJTяIoIIIиеся нa фиF{aнсoBьIx
pЬIнKaХ' нoсяT oTЧrтлиBo BЬIрaх(енньIй эн.ЦoгенньIй ХapaKTеp. Де.
сяToМy Mиpoвoмy Koнгpессy ЭкoнoметpичесKoгo обшествa бьrп

пprдстaBлен oбшIиpнЬrй .цoюцaд M. БpyннеpМaйеpa' T. Aйзенбa-
хa и Ю. Caнникoва <.MaкpoэкoнoМиЧесKaЯ TeopИЯ с финaнсo-
вЬIМи Tpеl{ияМи>> 1a9. AвтopьI IТoKaЗЬIвaIоT' чTo при oпpeДеЛeFlнЬIx
yслoBияx нapaстaЮщие нерaBнoBеcИЯ, скЛaдЬIвaIощиесЯ B фи-
}laнсoBoй сфrpе, Мoг},T oKaЗaTЬсЯ сле'цстBиеМ rrебЛaгоПpиЯTнЬIх
TеХнoЛoГиЧесKИХ I]]oКoB' Ho МoГyT бьlть связаHЬI и с дейсТBИеМ
спeЦифиЧесKих фиIraнсoBЬIх и МoнrTapнЬIХ фaKTopoв. B пoслед-
ние гo.цьI пpеДлo)KеньI инTеprсньIr МoдrЛи бaнкoвских кpиЗисoB'
Oбнapy}швalolдих неЛинейнoе BoздейсТвие Ha pеaльнЬIй сеK-
Top150. o,цнaкo эKoI-IoМическaя пpирo.цa Taких нелинейнocTeft 14

их свoйствa - oсобеннo сBoйсTвa' oбнap1исивaЮщиrсЯ B Мo.ЦеЛя}

}IизкoЧaсToтньrх кoлебa1174Й', - oсTaюTся ПoKa, Пo-Bи.циMoМy, не.

'цoотaToЧнo исслеДoвaP{нЬlМи.
B oбзоре oтМечarтся' Чтo пpеxние иссЛrдoвaTели (в uaст.

}loсTи' Ч. Kиндлбеpгеp и Х' Мински) связьrва.uи финaнсoвьlе пo-
TpясеI{ия c чpеЗI|еpllьt-M lнar7pЯЖeниеМ КpeДитнoй системЬI' Fto пo.
Дoбньlй IIoДхo.ц Moxrт <<сBяЗaTЬ pУKи> ЦентpoбaнKy. ГIo МнеlIиIс
aBТOpOB' pеЧЬ .цoЛ)Kнa ИДT14 o ТoМ, ЧTo иМеннo KризиснЬIr yсЛoBиЯ

вЬIяBляIоT неdocm аm oчную aKTI,IBHoсть пyблиvF{o-пpaвoвьIх },П{pеж.

Дeниtц' нa финaнсoBЬIх pЬIнKaХ; oгpaниченI{oсTЬ чaсTl{oгo Kprди-
Ta пpеoДoЛеBaеTся с IIoМoщЬIo ..publiс funding,'. Taким oбpaЗoМ.

1a9 Advanсеs in Есonomiсs and Есonomеtriсs. Tеnth Woгld Congrеss of tht
Есonomеtriс Soсiеty/ еd. by D. Aсemoglu, М. Атellano, Е. Dеkei. Vo1. 2. Aрpliес
Есonomiсs. Cambгidgе Urrivетsity Prеss, 2013. P, 4-94' <.ТpенияМи'> B сoBpе.
Меннoй 1eopИ|4 чalце Bсегo иМeн),Toтся IloсJ1e.цствия aсиММrTpии инфopмa.
ции oтI{oситеЛЬIlo ДoxoДoв' KoтopЬiе МoгyT I1pиI{есTИ TeI{IIИ иньIе инвесTи'
циo1lI{ьlе пpoеKтьi.

150 См.. Boissау F,, Сol|аrd F., Smеts F, Booms and Banking Сrisеs // Jouтna
of Pоlitiсal Есonomу. 2016. Vol. 124' P. 489_538.
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нoBьIr теopеТическиr MoДeли финaнсoвьrХ пoТpясении Мoг),,T ис-

I1oлЬзoBaTьсЯ 11 ДЛЯ oбоснoвaния ПpaКтичесKих рrKoMен.цаlIиЙ.

иМеIоIциx .цoстaToчFIo пoчтеннylo исTopиIo.

C1тЦественньIй интеpес Мoг},T IIpе,IстaBиTЬ и pезУлЬтaTьI анa-

лиЗa МrxaнизMoB paсПpoсТрa}Iения (prоpagation mесhanisms) шo-

KoBьIx пoтpясений в финaнсoвой сфеpе. Aвтopьt рaссМaTриBaIoт

Двa oснOBнЬIx \4еxaниЗМa: <<спиpaль oбoстpяtoщейся пpoблeмьI

лиКви.ц}Ioсти>> и oIIисaнн}Tо еrце И. Фиrпеpo]\,{ сIТиpaЛЬ <{Зa.цoЛXеtl-

нoсTЬ _ дrфЛяция,>. B пo.цoбЕ{ЬIх yсЛoBиях Действия финaнсoвьrx

Пoсpед}IиKoB Мoryг BесTи K знaчитеЛЬномy обoстpениIo KpиЗиc-

нoй сиryaЦии151.

.Цplтoй Мo.цельЮ' oкaзaвrшейся B ЦеHТpе TеoреТическoй дис.

Kyссии' сTuшIa Мo.цеЛь П. Kpщмaнa - Г. Эгтеpтсoнa152, B ней paс-

сМaтpиBaются'BчaсТ}IoсTи'тIpичинЬIиBoзMo)KF{ЬiепoсЛедсTBия
сниxе}Iия финaнсовoгo pЬIl{ala (dеlеvеraging) в paмкaх BсеЙ ЭKo-

tloМиKи. oписaние I1poЦессa BIс'IIOчaеT <(спиpaJIЬ И' Фиrшеpa'>

и<(МoМlнTХ'Mински)>-с}lи)кeI.IиеKpедиToспoсoбнoсTизa-
еMrциKoB и пеpеxoд K ПoгaI]IениIо За.цoЛХеннoсTи. B пoдoбной

сиTyaции ДЛя IIoДДер)Kaния стaбильнoсTи Мor1т пoтpебoвaться

oтpицaTеnЬнЬIr praЛЬFIЬiе пpoЦrнTнЬIе сТaвKи, тolДa кaк лефля-

Циol{llЬIе ПpoЦессЬI l4oг}.T IIpеITяТсTBOBaTЬ ЭToN{y и 3aтpyДняTь I1o-

пЬ]TKи ЗaеМI]lикoB сниЗитЬ сBoе.цoЛГoBое бpемя. Bсе это неизбеx-

l{o пopoxДaеT сеpЬеЗньrе пpоблемЬI При paзpaбoтке .цейственнoЙ

МaKpoЭKoHoмическoЙ ПoЛИТИ Kи.

15l Приrtеpoм }iogoгo пoдхоДa к исслeдoвaнию пpoблемьr цикличeсKих

спaдoBмoxeтсЛyХиTЬтaк)KrМaKpoэKoнoMичесKaяKottЦеI1Ция<<пеpсистент-
l{ЬIх спaдoв)>' пpе.цcTaвJrеннaя вo BTopoМ томе <Спpaвoчникa I1o мaКрoэKoнo.

мике> (2016). Kaк oтмечaет aBToр глaвьl P. Xoлл, финaнсoвьtе тpеl{ия <<игpa-

Ют B I{еи ),ъ{еprннylo! нo вa){<I]yЮ poлъ>> {Hаll Л. Мaсroeсonomlсs of PersistеI,lt

Slumps // Handbook of Maсroесonomiсs. 2016. Vоl. 24)'
|9 Eggеt1soп G., Krugmаn P' Dеbt' Dеlеveraging and thс LiquiditУ Traр:

A Fishеr-йinskу-Kоo Approасh // Qвarter1у Journa1 ol Есonomiсs. 2012.

Vol. 127. P. 1469-1513.
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P,M, Энтoв. Hекoтopыe oсoбеннocти сoвpeМeннoгo сoстoяi-|Ия МaKpoэкoнoN/ИKИ

[ля кoнсщyиpoBallиЯ pеfuTистиЧнoгo и yбедиTrльнoГo Меxa-
низMa, IIo-Bи.циМoмy, тpеб1тoтся бо-пее весKиr МиKpooснoыaНИЯ'
oбoснoвЬIBaloщие неизбех<нoсTЬ пpе.цПoлaгaеMЬIх <.тpений'> в фи.
}IaнсoвoМ сектopе153. Bместе с теМ B }']€ЗaннЬIх МoДеляХ нr oTpa-
Женa oДнa из BDКI{ьIх oсoбенFloстeй финaнсовoгo Кpизисa, oTМе-
чеF{нaя Х' Тиpолем: <<теневoй бaнKинг,, IIprДoсTaBлял KpуПнЬIе
Кpе.цитЬI rlpежденияМ'деяTелЬнoстЬ КoTopьIХ oбнapут<ивaлa oсo-
бyю vрствитeЛЬнoсTЬ к .цействиIо IтолиTичесKих фaктopoв (..pоli-
tiсaily sеnsitivе еntitiеs',) 1 54,

Пеpесмoтp ПриopиTеToB Экol{oМическoй ПoЛиTиKи ПoсЛr
KpиЗисa BьIЯвиЛ еще oдин Ba)KнЬIй aспект пpoблrмьr: сДеptкиBaние
инфляции ll cтaбутлlазaци'I динaМиKи Цен в coвpеxtеI|IrьIх услОвuях
h,f o)KеT ITрrДсTaBлять неoбxoдиМoе' нo явнo F{е.цoсTaTочнoе yслoвие
oПTиN{aлЬI{оГo pеryЛиpoвaнияl55, oб этoм, сTрoIO ГoвopЯ' Moгли
свиДеTеЛЬсТBoвaTЬ и oПЬIТ "дефляuиoнFIoГoD paзBИтия япoнскoй
ЭKoнoМиKи нa прoTяxении пoлylopa .цесятилетии' IIpедIIIествo.
BaBI]]их I1oслe.цI{еМy КриЗИcУ , |4 BнoBь рaЗBеpнyвIxaЯся B IIослеДFIее

B p е I\.{Я Д:lIcKу cc|l Я o .цл иTелЬнo й стaгн aЦи и 1 56'

Hapядy с paсI]Iиpeниеjlt пoЛя l\4aкpoЭKorloМиЧескoгo al7aлИ-
зa сyщесТвеннo l\,tеl{яеTся и техгiиKa эKoнo N,{еTpич есKOгo aнaIlИЗa'

153 Укaзaннoе oбстoятельствo с осoбoй ovевиднoстЪЮ вь1явЛяrтся в
oбoбrцeннoй Bеpсии Мo;Iели! IIpеДстaвЛеl{lloЙв: Bеnigпo P', Eggertson G', Ro-
mеi F. Dуnamiс Dеbt Dеlеveraging and optimal Моnetary Poliсу // NBЕR Wor.
king Papеr' 2014. No. 20556.

|5a Tirolе J. Thе Сontours of Banking and thе Futurе of lts Rеguiatiоn in thе
book ..What Havе Wе Lеaтnеd?'' МlT Prеss, 2014.P, 152.

155 Пoслr Kpизисa стaЛo яс'tiьIМ, чтo <(пoBедение инфляЦии oKaзЬIBaеTся
гopaЗдo бoлее сло>кньlМ' чем iтpе.цIloлaгaЛoсь в нaIIIих прoсTЬIх Мo.целях...))! -
oтМечaется в сoдеp)KaTельнoй paбoте: B|аnchаrd О., Dell'Аrizziа G'' Mацrо P,
Rеhinking Мaсroесonomic P o\icу / / J ournal of Money, Сrеdit and Banking. 20 1 0'
УoL 42' Supplemеnt. P. 204.

1j6 CM., }iaпpиI!{ep: Sесu1ar Stagnatiоn: Faсts' Сauses and Curеs / еd. by
C. Tеulings, R. Baldwin' СЕPR Prеss, 2014'
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f,aннaя пpoблеI\,{a тpебyет oсoбoгo обоуiKЦения; oГрa}IичyсЬ лиlIIЬ

ссьlлкoй нa гЛaBьI 'Цx. Стoкa - M. Уoтсoнa и Й. Боpoвинки -
Л. Хaнсенa Bo BTopoМ 16149 <,CпpaBoЧFiиKa IIo МaKpoэKoI{oMиКе)>,

a TalОKе нa недaBнo oпубликoвaнн}Tо иriтеpесrryTo рaботy, гIoсBя.

ilIенF{yIo Iiриpo.це бифypкaциЙ в мaкpoмoДеляx 1 5 7.

Paнее }TloМинaЛaсЬ пoI]ЬITKa Д. Бегra oхapaKTеpиЗoвaTЬ нoвейrшие

изМеF{rния в ЭKoнo]\,{ическoй Tеoрии KaK <<рrBoлюциIo paЦиoнaлЬ-

нЬlx o)Ки,цaний'> (нaзвa}iие Kниги). oбpaтимся B сBязи с ЭTиМ K

бoлее oбшемy Bolтрoсy' B кaкой Mере TaKoe ПoняTие, Kaк <pеBo-

ЛЮция)> (<(KoнтpprgолrоЦия>), МoxеТ a.цеKBaTI{o исIIoлЬзoBaTЬся

Для xaрaктерисTиKи серЬeзньIХ изменений в (экoнoмиuеской)

теоpии?
Co вpeмени BЬIхoДa B cBеT K}Iиги T. Kyнa <Cтp1тсгуpa нayr-

I{ЬIx pеBoл}oций> (1962) 1т<aзaнньrй тrpМин пoЛ)^{ил l]IиpoKor paс-

ПpoсTpaI.Iение Bо мl{oгиx нa}Ц<aх. B экoнoмическoй ЛиTеpаТypе он

и paнЬIIIе исIIoлЬзoBaлcя в paЗЛичHЬIх кoнTеKсTaх - .цoсTaTOчнo

BсПoМ}lиTЬ o BьIIIIедI]Iей зa 15 ЛеT .цo <.CтpукrypьI>> яpкoй Kt{иге

бyдУrщегo ЛaypraTa Hoбелевокoй пpемиlt гIo эKot{oMикr Л. Kлей-

нa <KейнсиaнсКaя pеBoЛюция>. <oбс1rкдaемaя B Kниrе ..pеBoлIo.

Ц|lЯ,, - этo pеBoЛюция МЬIсЛи' a }{е I1poBoдимoй IIpaBиTеЛЬcTBoМ

IIOЛитиKИ}>' - IloД.чеpКивал aвтopl58. По вoпpoсy o BoзMoxнocTяХ

исПoлЬзoBaния в истopии ЭKot{OмичесKoЙ МЬIсли Koнцепции нa-

yuной pеBoЛIoЦии, paзpaбoтaннoй T. K1тroм, K ЕaсToЯiцеMy Bpе-

157 Bаttlеtt W., Сhеп G. Bifuтсation of Maсrоесonomеtriс Modеl.s and Ro-
bl1stnrss of Dynamiсal lnfеrеnсеs, John Hopkins Institutе SAЕ Nо. з2,2015'

158 Klein l, Thе Keуnеsian Rеvolution. МaсMillan ' 1947 ' P, 7 . [JJиpoкиiа
peзoнaнс IIoлучилa и BьliIIе,цшIaя в сBет I1oсЛе книги T. K1+ra стaтья X. .Ifu<oн-

сoнa <. Kейнсиaнскaя ревoj1юция и МoItеTapисTсKaя Koнтppe вo люЦllя,> ( Io h n.
soп H.Thе Kеynеsian Rеvо1ution and thе Мonеtarist Соuntеr.Rеvolution //Amе-
riсan Есonomiс Rеviеw. 1971' Vol' 61. P.91_i06).
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Мени l{aKoПилaсЬ .цoBoЛЬFio oбIпирнaЯ ЛиTерaTypalsg; кaк oTМе-
Чaл rще в 1970-х гoДaх М, Де Bpэ, <(ни o.цнa ДисKyссиЯ B|4c"IopИLl

ЭKoF{oМической теopии I{е oбХO,цится без тoгo, .lтoбьI пo меньrпей
Меpе o.циF{ paз сOсЛaTЬся нa K1нa>>160. B "цaннoМ сoобщении огpa-
ничиlvfся ЛиI]IЬ неKoTopЬIМи ЧacTнЬIMи сooбpaxениЯМи' сBязaн-
нЬIMи с рaссMaTpивaемoй пpoблемoй.

Haчнем с TeрМинoлoгии. Bоoбще гoвopя' испoлЬЗoBaниr пo-
НЯT'1Й <<peBoЛIoL{Ия)> и <<кoнTppевoЛIоция> пpе.цсTaBЛяrтся ЧpеЗ-
вьtчaйнo пpиBлеKaTrЛЬньIМ. oнo пpедпoЛaгaеT ПoсTyIIaTеЛЬI{oе
paЗBиTие нa1т<и161 и ПoЗBoJIЯет, B чaсTF{oсTи' IIpr.цстaBиTЬ гIрoцrсс

рaЗBиTия ЭKoнoMическoЙ Tеoрии нa ТТpoTffKении IlpolliЛoгo сToлr-
TиЯ lТpoстo KaK ПoследoBaтельнoсTЬ pядa ревoлtоЦий (и кoнтppе-
Bonюций)' Bпoлне },lt{есTI{ЬIMи B ря.це сл$aеB Мoг}.T oKaЗaTЬся и
сooбpaxениЯ oTнoсиTелЬнo KoF{сrpBaTиBньIx сИл' IТрoTиBoстoя-

щиx riay{Hoй pевoлlоции; в сфеpе oбщeственнЬIХ F{ayК пoдобньlй
кoнфликт прr.цстaBляется oсoбеннo oсTрЬIМ. oн oбyслoBЛеl{ не
ToЛЬKo пpouнoй тpaдицией, KaK гIpaBиЛo, скJIa.цЬIвaюrцеЙся в сo-

159 oбзop TеopеTичесKоЙ дlаcкуcсии пo дан}loМy Bol]poсy Мo)Kнo нaй-
ти в сooTBeTсTB},Iorцих уrебньtх пoсобияx (см., нaпpимep: Ekelund R.B., Jr.,
Hёbеп R.F' A History оf Есonomiс Thеory and Меthod. 6th еd. МсGгaw.Hill,
2013. сh. 1).

160 Dе Vroеу M, Thе Transition frоm Classiсal to Nеoсlassiсal Есonomiсs:
A Sсiеntifi с Rеvolution / / l oвтna1. of Есonomiс Issuеs. 1 975. Vо1. 9. P' 4 1 5.

161 Hекoтоpьrе aBтopьI (по-виДиьtoму, Для бoльrшeй дpaмaтизaции сЛo-
xивrпейся ситyaции) BЪIДeЛяЮT и дoвoлЬI]o дЛителЬi{ьIе пеpиo.цЬI pегрессa"
Taк, П. Poмep в пepвом xе aбзaце лeкции ..Тhе Troublе with Maсroесonоmiсs,,
пиrшeт oб <инTеллеKтyaлЬI{oM рrгpессe>>, кoтopьlй нa пpoTя;кel]ии тpеx с лиIII-
ниM .цесяТиЛетий oн нaблюдaeт B N4aKpoэкoнoмике (см. : (https://pau1гomer.

nеt/Wp-сontеnt/up|oads/2ОМ/a9 /\tP-Troublе.рdf,> (пеpевoл стaтьи IIpивeдеI.l в
.цaннoй книге)). Bьlrше yпoМ14нaлИcЬ и сapкaстические соoбpaxения П. Kpщ-
Мalla oТнoсиTельt{o <(нoBoвBедениЙ> в сoвpеМeннoЙ мaкpoэконoмике. Hе
тpебуется рaзделятЪ в общем IIoнятн}тo зa[aЛЬчиBoсTь aвTopoB, uтoбьt пpи.
знaтЬ серьезнoсть зaтpaгиBaеMЬIx иlvlи TеopеTическиx пpoблем,
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Экoнoмичeскaя тeopИя

OтBеTсTB}TOщей нa}т<e l 6 2, нo и .це йствиеM .цp}ТиХ IIpaKTиЧ есKи BФK-

нЬIх фaКTopoB' пopo)I(ItaеМЬlx и.цеoлoгиеЙ' KoнсеpBaTизМoM и пpo-

ЧиМи сoциaлЬF{o-пoлиTичеcKиМи cиЛaN{и.

oДин из Bapиa}IToв <(pеBoЛIoшиoннoй> IIериo.цизaЦии Тltaкpo-

ЭKot{oМичrсKoй Tеopии B ITpolIIЛoМ стoЛеTии Пpе.цcтaBлен в инTе-

pеснoй cTaтЬе P. Baйнтpaфa:
. МapжинaЛисTскaя рeBoлIoция [нaнaлaсь еЩе B ХIХ в'];

. pеBOлIoция' сBязaннaя с ПoяBЛениеM эKонoМеTpии (Есo.

nomеtriс rеvolution);
о кейнсиaнсKaЯ реBoлIoция (и монетapИc.fcкaя KoнтppеBo-

лrоция);
. prвoЛIoЦия paциoнaЛьнЬIХ oxl{.It aниtт.16З .

(ГIpимерно ТaKиr xе сooбpa;кеt{ия Мo)с.lo нaЙти и B нeДaBнo

oпyбликoвaнной стaтье Д. Лeйдлrpa <(Tpи pеBoлIoции B мaKpo-

экoнoмике',164.)
ГIpивeденн aЯ пepуloДИзaЦ|4L IIo -виДиМoмy, oблa,цaеT оПpе.це -

Ленt{ЬIМи дoсToинcTBaМи, ЧетKo BЬ1ДeЛЯЯ нeKoтopЬIе Ba)KF{ЬIе Bехи

B paЗBиTии сoBprменнoй эконoмическoй Tеopии. И все xе Пo.цoб-

ньlй пpинЦ||ПтIepИoД14зaции тpебyет по меньпrеЙ Mepе Mнoгoчиc-

ЛеF{l{ьIХ oгoBopoK.
Haчнем с фоpмaльньrx соoбpa;кений' Bьr.целение pеBoлIo-

ции tlреДТIoлaгaет неKor }ТIopя,цoчrние собьlтий ех post, пpи ЭТoМ

KpиTеpии клaссификaЦии неизбеЖнo ЗaBI{сяT oт кoнЦепЦии aBTo-

i62 g"'. Mеttoп R. Thе Institutional Impеrаtives oГ Sсiеnсе // Soсiology of
Sсiеnсe / еd' by B. Barnеs. Pеnguin Books, 1972. P' 65-79.

16з Wеiпtrаub Л. How Should Wе Writе thе History of Тwеntiеth-Сеntury

Есоnomiсs? // Охfoтd Reviеw of Есonomiс Poliсy. 1999. Vo1. 15. P. 145. B пpи-
вe,ценнoЙ схeМе нaМеpеllнo - с целЬiо oтcечЬ <бoкoвьIе l{aпpaBIеtiия> ДI{с-

Kyссии * oflyll{енa Пoс.llе.цttяя' пo Mнei{ию aBтopa, pеBoлIoция (..Labouт Revo-

lution").
I6a 1oд,, D. Thтее Rеvolutiоns in Мaсroесonomiсs: Тhеiт Naturе and

Influеnсе // ЕuтopeanJournal оf thе History of Есonоmiс Тhought ,2015.Уo1.22.

P. 1-25.
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P'М, Энтoв, Р'екoтoрые oсoбеннoсти coвpefurеHF|oГo сocтoяния МaКpoэKOнoмиKИ

pa. Taк, P. Baйнтрaуб и Д,. Бегг говopяT a pевoлЮцuu paIJI4oHaлЬ-
НЬIх o)KиДaниЙ' тoг.цa кaк М. Уиллиc Tpai<тyет ЭTи ПеpеМе!{Ьi KaK
КoHТрpе BoЛ юциtоl65.

Бoлее сеpЬrзнЬlr BoпpoсЬI BoзниKaIоT I1pи ПеpеХo,це K сoдеp-
l(aTелЬнoМy a}IaлиЗy. oбщaя сХrMa T. K1тra Пpе.цПолaгaeT, чTo B
хo.це pевoЛюции реIIIиTелЬнo oтBеpгaется пpе){I{Яя систеМa исХo-
.]F{ЬIх ПoсЬlлoK' ее N4есTo зaнимaет нoBaя пapaдигМa (xoтя в гЛaBе'
ПoсBяЩeннoй <<пpиoритеTy IlaрaдигМьI)>' Мo)Kнo нaЙти F{r oче}Iь
ПpoЗpaчнyю oгOBopKy, coглaснo кoтoрoй в yзкoсПеЦиfu'IиЗироBaн-
ньrх облaстяx, subspесialtiеs, <.цOpцальнoй Ha}KИl> реBoлIoция l,{o-
)<ет }Iе зaTpolrytЬ неKoтopЬIе тpaДиЦии166).

МеxдУ теМ yIIoМи}.IaеMЬIе BьIIIJе <(pеBoЛIoции>' кaK ГIpaвилo,
Пoсяг&ци лиI]]Ь нa 1У ИJIИ ин}To ТpaKтoBKy oTдrJТьl{ЬIХ _ ХoTя и Дo-
сTaToЧl{o oбщих пpоблем; c"faBИJIL4сЬ пo.ц сOMнение ЛиI]]ь FIa неKo.
ТopЬIе и3 МнoгoчисЛенl{ЬIх гloсЬIлoKTеopетическoй системьr. И оо.
oTвrтсTBеI{t{o' пеpеЧисЛенl{ЬIе p еBoЛIоции пр едпoлaгfu'Iи ),,TBеpХ.
.цение нoBoгo ПoдХo.цa в кaкoЙ-тo oгpaF{иче}Iнoй oблaсти эKotlo-
мическoй нayKи (нaпримеp, рaдикaлЬнo нoBaя хapaKТеpисTикa
o>tси.цaний в oбщем, мнoгофaкгoрI{OМ и сЛo)KнoМ мехaнизме фоp-
МирoBaния и pеaлиЗaцИИ oЖИДalil4й, a вМeстe с Tе]\{ усTa!{oBления
pЬII{oчl{ЬIx цеI{). B пoдoбньrx сЛ},п{aяХ реЧЬ' пo-Bидиh,IoМy, сKoрее
.цoЛ]Kнa идTи O некoй <<лoкaльнoй> (?) pевoлroЦии' в сoBpеМе}lньIХ
yсЛ oBиях П opo)KдaroшIей пеpеxoд K IloBoI\-{y I] OКоЛениЮ ТеopеTI,IlIе -
сKих МOДеЛей. И все )ке <(нopМaJтЬнaя> ЭKoнoMиЧесKaя нa},кa яBнo
oблaДaет большей инеpцией, бoльtпеЙ BЬr;киBaеМoстьЮ _ <(IIеflKo-
сTЬIo> (tеnaсity), пo BЬIpaxениrо М. Бpoнфенбрсннеpa.

165 Willеs,И Rational Ехpесtatiоns' as a Сountеr-Rеvolution // Thе Сrisis
in Есonomiс Тhеory. Basiс Books, 1981. АнaлoгичI{o oДин из BaрI{aнToB <<Mo-
нетapистской Ko}lтppeBoлюции> K. Бp1тiнеp иМо}iyет <<MонеTaристскoй pе-
вoлтоцией> (см. Тhе ..Мonеtarist Rеvolutiоn'' in Мonеtarу Тhеоry // Wеltwirt-
sсhaftliсhеs Aтсhiv. 1970. Bd' 105).

166 Cм,: Kuhп T' Тhе Struсturе оf Sсiеntifiс Revоlutions. 2nd еd. Univеrsrty
ofСhiсago Prеss, 1970. Сh' 5.
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Экoнoмичeскaя тeopИя

Bместе с TеМ и сеIo.цня ПoсTpoения нoBoй I.'IaссиЧесKой шкo-
ЛЬI не BЬITеснI{Ли (и не мoгли вьlтеснить) arTЬTеpнaТивнoй тoчки
Зрения. Им aктивнo пpoтиBoстoяT - a B л.pyгиx слyraях дol1oл-
няIoT - TеoрrтичrсKие Kol{cTpyKЦии нoBЬIХ кейнсиaнцеB и.цp}TиХ

стoрoнниKoB неBaлЬpaсиaнсKoгo Пo,цхoдa. Hалицo IТpoTивoсToя-

ниe и f или BзaиМoДoIIoЛF{ениr paзЛиЧньIх Пo.Д,xoДoB (pазуъ,tеется,

npИ сoХpaHен и и oбшиp нoгo oб щezo oфyнда ме нTa D ЭKoHo]\4 ическoй
нa1,т<и), интенcиB!{oсть пoДoбнoгo ITpoТиBocтoяниЯ ЗaBисиT oT

МнoгиХ условий. Hе.цaвний кpизис oбoстpил кoнфликгьI не TоЛЬ-

Ko Ме}цy эKспеpтaМи, <<ГIpaKтиKaМи)>' }щaсTByIoIциMи в пpинЯтии
pеrпениЙ, }io и l,{е)к,цy aBтopaми' oсBaиBaЮП{иМи нoвЬIе нaпpaвЛе-
:нИЯ |4 IIo.цхoДЬI K ПoсTpor}iиIo TеoprтиЧе сKиХ мoДеле й.

B связи с ЭТиМ пpиBЛеKaeT BHиMaHИе KpиTиKa исxoднoЙ мо-

Дели <(нOpМaльнoй нayKИ)> y T. Kyнa. Пoдoбнaя <<нa}.Ka>' rТo с},'lце-

сTBy' I]pе.цcтaBЛяеТ сoбой, KaK ЗaMrTил И' Лaкaтoс' не чTo иt{ol'
KaK иссЛе.цoвaтелЬсKyю rТpoгpaММy, oбЛa'цaющylo MoнoIТoлЬt{ьI.

Ми IIoЗициями. Ho Moнoпoлия тaкoй ПpolpaМMЬi лиIIIЬ в рeдKиx
cл}rt{aяХ MoхrT сoхpa}IяTЬсЯ нa пpoTяхении пpo.цoлxителЬнoгo

пеpио.Цal67. K уr<aзaннoй тpaктoвкr' Пo-Bи,циМol\,{y' пpиMЬlKaет и
BесЬМa paсITpoсTpal{rннaя B сoBpеМе}rнoЙ ЛиТерaтyре KoнЦеIТЦия

<{рaЗBиЛKи>) (foгk), IToяBЛяIoщейся пpи вьIбоpе TеopеTичrскoгo
пoДхo.цa K pеII]rниЮ пpоблемьi168.

Caм теpмин <(Tеopия> Bсегдa бьrл ,Цoстaтoчнo Мi{oгознaЧ-

нЬIМ; K нaсToящrМy вpoМеrrи эTиМ TrpМинoМ L,{oг},T ХapaKTrриЗo-
вaтЬся oбoбщения и Ko}IстpyKЦии сa]\,{oгo paзлиЧнoгo 1poвняl69.

167 Lаkаtos I' Falsiflсation and thе Меthodology of Sсiеntifiо Rеsеarсh Prоg.
rams /lСritiсism and thе Growth oГ Knowlеdgе / еd.bу I. Lakatos, A' Musgravе.
Cambгidgе Univеrsity Pтеss' 1970. P. 155.

168 См.' IrallpиMrp: Lеijonhufvud l. Еpisodеs in a Сеntury of Мaстoесo-
nomiсs / / Past Walrasian Maсroесonomlсs: Bеyond the Dynamiс Stoсhastiс Gе-
nеral Еquilibtium Modеl / еd' by D. Colander. Сambridgе Univеrsity Prеss' 2006.

169 Чтoбьt хoTЬ нескoЛькo смЯгЧить <(ЗBrpинyю сeрьезнoстЬ)i тoнa' ГIo.

яBляIoIц},Юся пpи oбсyхлении действитeльнo сеpЬезньIх пpoблем1 }тtoМяl{y,
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P'М. Энroв. Heкoтopьrе oсoбеH'oсти оoвpeMeНHoгo сoстoяния MaKpoэKoHoМИKИ

По.ви:1имoМy' оTFIюдЬ нr Ka;KДoе TеoрrTичrсKoе нaПpaBЛение
МoxеT Boспpи}Iиl{aТЬся KaK .цейcTBителЬнo ПrрспeKTиBI{aя'IcaЛe-
дoBaTельсKaя пpoГpaММa' ИIIe Kaх<ДaЯ и}IнoBaциЯ B paМKaх тaкoЙ
пpoгpaММЬI _ KaK }Iayrнor omкpыmuе170. B рaмкax пе;lспективнoй
исслrДoBaTельскoй ПpoГpaММЬI yДaется нaблю.цaть сy]цrсTвеннoе
ЭвoлIoциoннoе пpoДBюKrние' a нeKoTopЬIx сл}дraяx - несoMнrF{нo
pa.циKaЛЬнЬIе иЗМrнrF{иЯ' B KoтopЬIх сoBpеМеi{ниКи Мoгyг BиДrTЬ
}tе пpосTo пpolчBшKение' a <<pеBoлIoЦиoннoе)> oтKрЬITиel1l' И вce
Хr сaМи TеpL,{инЬI - <<pеBoлIoциotll{oе oTKpЬITие)> и oсoбенно <<ре.

вoлюция> в Экoнoмическoй Tеopии (..теоpии с бoльtшой бyквьr>)
oоTaIoTся, скоpей' яркoй хyДo)Kеcтвеннoй метaфopoй, нем стpo-
гoй нay.lнoй кaтегopией.

чтo нa сeгoдi{яIIIнеМ кI{иxI{oМ pьiнKе легKo oбнappкить Kl{игy o 50 нaибo.
лее инTеpесIlьrх (<спoсoбсTB}.ющиХ пpoбyхдению мьtсли>>) эKo}IoМичесКих
Tеopияx {Mаrron D. 30.Sесond Есonomiсs: Тhе 50 Мost Thought-Pгоvoking
Есonomiс Тhеoriеs. Iсоn Books, 2011). Bпpo'rrМ aнaлoги1lньIе пyбликaции
Мo)кнo нaftтии o 50 мaтемaтичесK,Lx (и дp}тиx) TеopияХ.

170 oпpеделение нa}rнoгo oткpЬITия oбсyxДaется B литrрaТ}ре' нa-
чинaя с клaссическoй paбoтьt: Mеrtoп Л. Singlеtons and Multiplеs in Sсiеntiflс
Disсovеry: A Chapteг in thе Sосiology of Sсiеnсе // Procеedings of thе Amеriсan
Philosophiсal Soсiеty. 196i. Vol. l05. P.470-486.

171 Пoстyтaтельнoе paзBитиr пpoгpaI,{MЬI I{е BсегДa сBязaI{o с недaBHиМи
(<.цействительЕIo нoBьIМи>>) oткpьrтиями. Тaк, потpебoBaлoсь пoчти 100 лет,
чтoбьt oсoзнaтЬ IIo.цлиI{нor Знaчениr идей o. Kypнo. B книге o кейнсиaнскoи
peBoJIIoции Л. Kлейн писaл' uтo в <<oбщей теopии ЗaЕIятoсTи' Ilpоцентa и Дr-
lIег> сoДеp)кaTc,яИДaI4, кoTopьIе сам Kейнс I]едoсTaToчI{o oсoзнaвaл' _.ИДeИ,
KoтopЬlr сМoryт пoлнoстЬIo BЬIяBитЬcЯ14HatlTI4 бoлее полное paЗBитие лиIIIЬ в
пoслед}rощей тropии (пеpел I{aMи, IIo-BиДиМoMy' тoт слщaй, KoгДa <(pеBoлю.
Ция> гpoЗит стaть пеpМaнентнoй llfllли oсoбeннo тrснo пepеIlлетaeтся с I1o.
слrдyющей <.эвoДЮЦией>...). Иллюстpиpуя тy)Kе МьIслЬ' M. Бpoнфенбprн}rrр
пpибег к бoлее pискoBa}tньIм оoобpaxенияМ' сoПlaснo кoТopЬrМ MoI]еTapисT-
скaя (кoнщ)pевoлЮция' гIo с},IЦеcTBy' сollpя>i(енa с BoЗpo)t(ДениeМ _ B lto.
вoм oблике _ Меpкaнтилистскoй тeopии (Bronfепbrепnеr M.The Struсturе of
Rеvolutions in Есonomiс Тhought // History of Po1itiсal Есonomy. 197l. Vol. 3'
P. 137-138).
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Экoнoмичeскaя тeopия

oбрaтим BниМaниl и нa BprмrннI;Iе гoризoнTЬI рaссМaTpи.

BaеМЬlХ пpеoбpaзoвaнтlir. T. Kyн ЧаIi{е Bсегo иллIocTpИpyет сBoи

TеopеTиЧесKиr KoF{стрyКЦии tlpиМеpa}4и paЗBИT'lЯ физи.tескoй

нayKи. Kлaссическaя физикa paЗBиBaлaсЬ }Ia пpoTяХении не-

сKoЛЬKих отолrтий, .ш,a и сo BрrМе!{и фopмулирoBaвИЯ oснoBF{ьIх

Iipи}lЦиПoв Tеopии oT}toсиTеЛьнoсTи и пyбликaЦии квaнтoвoй

гиПoтrЗЬIM. Плaнкa ITpolIIЛo yxе бoлее 100 лет. Чтo xе KaсaеTся

BprMенHьrх инTеpBа,ЧoB межДУ }TioМинaBiI]иМися pеBoдюЦия]\'{и B

ЭKol{oМиЧeскoй теopии - oни ЧaIIIr Bсегo срaBHитеЛЬl{o неBеЛи-

ки. Taк, oT BЬIхo.цa B сBrт <oбцей Tеopии зaняТoсTи, I1poЦенTa и

'ценег> ,Цliс.М. Kейнсa Дo пyбликaЦии Baxi{еЙшIегo иссЛе.цoBarтия

М' Фpидменa <MoнетapНaЯ исTopия СIIIA: 1867_1960> ПрoIIIлo

27 лет, a oт этoй Л.aТЬl Д.o ПoяBЛе}|ия ТеopеTиЧескoгo мaнифестa

P. Лукaсa и Т. Саpлжентa nПoсле кейнсиaнскoй экoнoмическoЙ

Tropии> - 16 лет.

flля <.pевoлюЦиoliнЬIХ>> HaщHЬIХ oткpьrтиЙ неT и не ]\{oхеT

бьrть, paзyмllTся, никaKиХ вpеменнЁш }Ioph,{ lLци гIре.цписaниЙ.

Kaк известнo' <(Д-VХ KaK Bетеp' Bеет г.II.е xoЧетi> и' пo.Bи.циМoMy' кoг-

na хoЧrт... Ho мoxнo Ли lloлaгaтЬ' ЧTo oД'I{oгo-,цByх десятилетий

дoстaToчl{o .цЛя Toгo' чтoбьi в с я цел' Осmн ая m е a p еmuч е сlt ая сuсm еJ,| а'

фоpмиpoвaBшIaясЯ нa i]poтя]Kении Мнorиx стoЛеТий, сMoгЛa Пoл.

t{oсTЬ}o обнoвиться и пpе.ш.cTaTЬ B сoBерlIIeннo пpеoбрaХеннoN{

виДе (кaк нoкая oт нaчаЛa Д'o KoЕ{Цa <<нoBaя пaрaдигмa,>)?

Более убеД'ительнЬIМ tIpеДсТаBЛlIrTся Мt{ениr l,>к. Хиксa, котo-

pьrй в paботе, сtlеЦиaЛьнo ПoсBяlЦеннoЙ <(pеBoДIоЦия}4)> B ЭKoнoMи-

IIесKой Tеopии' зaМеTиЛ: МЬI' ЭKoнoМисTьl' ITрoсTo нr МorкеМ yЙTи

oт нaш1егo IIpOшUIoГo нaсЛrдия. <.Рикap.Цo и Мaльтyс эxoМ oTp3;Ka-

Ются B Kейнсr и rгo сoBреМенl{иKaх; Мapкс и Мapшaлл Bсе еIl{е

ЖиBьl.."''172' Paзвe все эTи * и l{}Ioгие Дp}.гие - aBТopЬi нr приHи*

112 HiсkS "/. Rеvоlutions in Есonоmiсs // Меthоd and Aрpraisal in Есono-

miсs / еd. by S. Latsis. Cambridgе Univетsitу Pгеss' 1976. P.2a7*218, B связи

с эTиM. BoЗМo)rc]o. сТoит вс11o]\,1нить и соoбpaxенlтя T. Kyнa, со,1еpxalI{иеся

)зR ,,4
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P'М' Энтoв, Нeкoтopьlе oоoбенности сoBpeМeнHoгo сoотoяHия MaКpoэKонoMИKИ

Мaли }щaстия B фopМирoBaI{'I,| тoй oбщей систrМьl (<.пapaдигмьI>),

KoTopaя гIpr.цсTaBлeнa сoBpеI\{енFIoй ЭKoнoмичесKoй Troрией?
Tем сaмьrм, пo}IЯTнo' ниKaK Hr исKJIIoчaеTсяt чTo ПpеД,ITоcЬIЛки

неKoТoрЬIx TеoprTиче сKих Мo.цеЛей Nf oГyT, КaK yxе oTМеч€uloсь' oКa -
ЗЬIBaTЬоя I1poсTo нrсoBМесTиМЬIМи Ме)KДy сoбoй, и фyн,цaментaль-
ньIЙ cIIoр' или, вЬIpaxaясь бoлее сoвpеМeнt{ЬI]\4 ЯЗьIKoM, кoнфликr.
Мr]KДy исследoBaTeлЬсK!{Ми lIpoгpaММaМи ПpиниМaет Bсе нoBЬIе

фoрмьI (oсoбеннo есЛи y{есTЬ, vтo pyбеxи IтpoTиBoстoяния Bсr
BрrМя сl,{еIЦaIoTся' a BМесTе с TеМ МrFjяеTсЯ и praлЬнoе сo,цеp)Ka}Iиr
TеpIvIинoB' кoTopЬIМи МapKиpylоTcя ПpoТиBoсТoящие стopoньt17з).

Bсе чaще BoЗI{иKaЮт пrpсПеKTиBньir нoBЬIе нaIТpaBЛени,I МaК-
poЭKoнoMичеcKих pIссЛеДoBaний. oсoбогo yrrot,{инal{ИЯ, fIo -BlцL'1.
i\{ol\4y, ЗaсЛ}DКиBarT TaK)Kе ве.цyщaяся - пo кpaЙней меpе co Bpr-
мени Меthodеnstrеit'a - диоKyсоиЯ не тoлЬKo o ITрaBoт\,{еpнoсTи

сyщrсTвoвaниЯ <<чисToй политическoй эKoнoМИИ))l нo и o фopмaх
ее эBoлIoЦии.

***

Итaк, IIoзaДи' - a B исслrДoиaНИ14 нrKoTopЬIX пpoблем, I1o-Bи.ци-
},{oМy' .цaJIеKo позaди - oсTaJIaсь BЬIсIIaя тoЧKa рrBoЛ}oЦии' сBя-
зaннoй с иМенrМ <,нoвoй I.'IaссичесKoй Tеopии>. Ho, кaк IТреBoс*

в l1oслеДy]oщиХ KoМMеI{тapи'Lx K Ki{иге: pевoлюЦии BoBсе не пpе.цсTaвляюT
сoбoй некиe pеЗKI{е нapyll.lеI.Iия непpеpьIBHOсти в paзBиTии нa1ки; oни !Iaпo-
Минaют' скoper' биолoгическиe flpoцессЬI видooбpaзoвaния (spесiation) (см.:
What Aте Sсiеntifiс Rеvolutions? / / KlfunT, Thе Road sinсе Struсturс. Univеrsity
оfСhiсаgo Prеss, 2000. P. i3-32).

]7з Пpи этoм (нoвaя) кJчaссиЧеская теopия' пo-BиДимoN,{y, бoлrr сKцQlt.
нaя K I]oДДеp)кa}IиIo тpaдиции, <<пpиpaсTaет)) и oбoгaЩaется oсoбеннo интeн.
сивI{o' пoсTеIlеl{нo <<BпитьIвaя> Bсe нoвьIе IиiIoтrЗьI и кorrсTp),.Iциl,t' B To1!{

чисJrе Kollцеilции сBoиx llpе)книx IlрoтиBi{иKoB. Чтoбы \беДитьcя в этoМ. Дo-
стaToчI{o сpaBнить' нaпpиМеp' Tеopию Деj1oBьIх циtспoB Л. Мизесa - Ф. Хaй-
eKa с сoвprМeннoй теopией ЦI4Kлa' IlpeДлo)ксl{нoй P. Лyкaсoм (с1rпeственнo,
Чтo }кaЗaнI{ЬIе aвTopьl * кaxдьlй в сBoе вpeМЯ * счиТaЛись послrдoBaTель-
нЬrми предстaвителяМи и1!{е}Iнo KпaссичесKoй TеoDии ).
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xo.цнo сфop}tyлиpoBaJl o.цин из BЬЦaющихся IIpеДстaBителeй этoгo

нaПpaBлеFIия T. CapдxонT: B тropии <<ycllrх нe стaнoBиTcя yсIТexoМ

.цo тех пoр' IIoKa oI{ I{r пpeBзoй.щrн>>174.

Чтo xе дaльше? Мо>кнo ли cчитaтЬ пpевзой.ЦеннЬIМи Tеopе-

TичrcKие .цOсTиxrния P. Лyкaсa и T. Capдxентa? Kargx нoBЬIx

<<peBолIoций,> Мo>кнo o)Kи,цaтЬ B IIoслrДyIощиЙ гtеpиo.ц? Kaкoвьr

IIrpспrKтиBЬI paЗBиTия <<мейнстpимa> B МaKpoтropии и в сфеpе

ЭМпиpиlIесKиХ исcлеДoвaний? HaДеtосьo что ЭTи BoпpoсЬI бyлщ
кaK-To ЗaтpoнyгьI B xo.це пpr,цсToяЩeгo oбсyх.Цения.

17a KlаmеrА. Thе Nеw ClassiсalМaсrоeсonomists _ Convетsations with thе

Classical Еconornists and Thеir oppоnеnts. Harvеstеr Whеatshеaf' 1984.Nеw
P.74.
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