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Аннотация: Стремительно развивающийся рынок Китая привлекает внимание исследователей. В Китае, как и в России происходят крупные, значимые сделки. Важно изучить динамику страхового рынка через инвестиционные сделки.
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История китайского страхового рынка берет начало еще в начале 19 века, когда иностранными страховщиками в 1805 году было основано Страховое общество «Canton» - первое страховое учреждение на китайском рынке. American International Group (AIG), основанная в Шанхае в 1919 году, была первым некитайским страховщиком в Китае. С 1805 по 1948 год, несколько зарубежных и отечественных страховщиков вышла на китайский рынок, но иностранные страховщики были доминирующими игроками. В 1949 году была учреждена Китайская Народная Республика (КНР), и все отечественные страховщики были национализированы, иностранные страховщики были вынуждены прекратить свои китайские операции. Взамен была создана Народная страховая компания Китая («People’s Insurance Company of China» - PICC), осуществляющая все сделки по страхованию. В 1979 году Китай инициировал свою политику "Reform and Open " с целью стимулирования экономического роста. В результате, страховая отрасль росла очень быстро, о чем свидетельствует темпы роста страховой премии примерно 40 процентов в год с 1980 по 1998.  В 1995 году с выходом Закона о страховании большему количеству страховщиков было разрешено выйти на китайский рынок. В 1996 году PICC была преобразована в три подразделения: China Life Insurance Company, PICC Property and Casualty Company Limited и China Reinsurance (Group) Corporation. С 1992 по 1998 год, Китай предоставил лицензии на продажу страховки десяти совместным предприятиям и филиалам зарубежных фирм. Это, конечно же, сигнализировало о дальнейшем открытии рынка Китая для иностранных страховщиков.  [1.445; 2.340]

В течение 1999-2009 страховой рынок Китая демонстрировал бурный рост: совокупный объем премий по страхованию жизни вырос почти в 10 раз; по страхованию имущества выросли в 5,5 раз; совокупные активы отрасли увеличилась почти в 13 раз; количество страховых компаний в Китае увеличилось в 4,6 раз. К факторам, повлиявшим на такое быстрое развитие отрасли, исследователи относят экономические реформы, постоянно растущий спрос на страхование, а также усиление конкуренции на рынке. Сам спрос может быть связан с ростом частного бизнеса, увеличением среднего годового дохода китайских граждан, сокращением числа государственных рабочих мест, а также сокращением государственных пособий. [3; 4]
Кроме того, ограничения по ведению страховых операций постепенно удалялись, начиная с 2001 года, когда Китай вступил в ВТО. Учитывая свой многолетний опыт, иностранные страховщики имели более качественные методы управления, системы сбыта, внедрения новой продукции, инвестиционной деятельности, обслуживания клиентов, и продукты. Увеличение рыночной конкуренции способствовало развитию страхового рынка. Несмотря на то, что правительство позволило большему количеству иностранных страховщиков выйти на рынок, отечественные страховщики имеют относительно большую защиту, чем иностранные. В начале 2000-х годов китайский страховой рынок характеризовался высокой степенью концентрации основной деятельности в руках государственных компаний, обусловленной отчасти протекционистской политикой правительства. Например, в то время как некоторые государственные компании имели право на осуществление страхования на всей территории Китая, другим отечественным компаниям страхование разрешалось только в пределах установленных географических районах.

Однако некоторые государственные страховые компании пользовались монопольной позицией в отдельных видах страхования, включая mega-project страхование и морское страхование. Эти монополии позволили им не только увеличить свою долю на рынке, но и постепенно вытеснить конкурентов. Создание Китайской страховой комиссии по регулированию (CIRC), вступление в ВТО, а также давление со стороны международного страхового сообщества привели Китай к открытию страхового рынка для иностранных страховщиков. Согласно Chen в 2001 году была всего 21 иностранная страховая компания или совместные предприятия на китайском страховом рынке. Внедрение зарубежных страховщиков усилилось после 2001 года, особенно среди страхования жизни. По состоянию на 2010, иностранные страховые компании провели 44 операционных лицензий. [5.254-259; 6.31-33]
Chen L., Leverty J. провели несколько исследований о том, повлиял ли приход иностранных страховщиков на эффективность страховой отрасли. Они обнаружили, что средняя эффективность отечественных страховщиков улучшилась после вступления страны в ВТО. Leverty J. изучили китайский страховой рынок в период 1999-2004 гг. и обнаружили, что, в среднем, отечественные страховщики улучшили свою техническую эффективность и эффективность масштаба после вступления в ВТО. Кроме того, ученые также обнаружили, что различные ограничения для иностранных страховщиков, связанные с географией или предлагаемыми продуктами снижали способность зарубежных страховщиков позитивно влиять на рынок страхования. [7. 10; 8.452]

С помощью набора данных, содержащего двадцать две фирмы с 1999 по 2004 год Yoa Sh. и др. обнаружили, что, в среднем, многие страховщики пострадали от технического регресса в годы вступления в ВТО. Страховщикам, возможно, пришлось использовать больше ресурсов для производства того же уровня услуг из-за растущей конкуренции на рынке после вступления в ВТО. Еще один интересный вывод Yoa Sh. в том, что крупные государственные страховщики обогнали негосударственные страховые компании. Одно из возможных объяснений этого факта в том, что, даже после вступления в ВТО, государственные крупные страховые компании все еще имели специальную «marketing power», недоступную для негосударственных страховщиков. «Marketing power» заключалась в большой государственной поддержке, мощной сбытовой сети, монопольным положением в определенных сферах страхования и населенных пунктов, а также устоявшейся репутацией среди клиентов. Однако эти результаты не согласуются, с выводами Sun Q. Она утверждала, что государственные страховые компании были защищены от конкуренции, но и должны были нести бремя (например, они должны были поддерживать нерентабельные виды страхования), что может привести к снижению эффективности государственных страховщиков. [9.70; 10.32]
В целом, оценка влияния вступления Китая в ВТО на страховой рынок может быть противоречивой, хотя нельзя не отметить, что именно эта мера открыла китайский рынок для иностранных страховщиков, что повысило конкуренцию и дало новый толчок к быстрому развитию страхования. Теперь Китайские власти должны принять дополнительные стратегические шаги по развитию хорошо функционирующего финансового рынка, чтобы защитить клиентов и укрепить национальную экономику в более нерегулируемом и либерализованном рынке. На 2015 год страховой рынок Китая являлся бурно развивающимся сектором экономики. Китайский рынок страхования в 2014 году по валовому объему премий вырос на 12,8%, достигнув значения в 313,7 млрд. дол. Совокупный среднегодовой темп роста рынка в период 2010-14 гг. составил 7,5%. Значительный рост валовых доходов в секторе страхования за период 2010-2014 годов может оказаться привлекательным для потенциальных новых участников рынка в Китае. Согласно анализу, проведенному компанией MarketLine, страховой сектор продолжит развитие, и в 2019 году китайский рынок страхования вырастет на 41,4% по сравнению с 2014 годом, а совокупный среднегодовой темп роста в период 2014-19 прогнозируется на уровне 7,2%. [11.3-4]
Государственное регулирование, через CIRC, как правило, остается достаточно жестким, и ограничивает рынок путем установления барьеров достаточности капитала и других требований к игрокам. Однако если ранее возможность для входа на рынок для иностранных новых участников в некоторых секторах китайского страхового рынка была сильно затруднена, то сейчас рынок стал более либеральным и открытым.  Так, с мая 2012 года, ОСАГО рынок Китая был фактически открыт для иностранных инвесторов. Это, в сочетании с колоссальным размером китайского рынка страхования автотранспортных средств, будет способствовать привлечению новых участников из-за рубежа. Ведущими игроками в рамках китайского рынка страхования остаются государственные компании. 

Также наблюдается тенденция к расширению функций некоторых финансовых организаций и инвестиционных банков, которые начали предлагать также страховые продукты, что приводит к увеличению числа M&As сделок между финансовыми организациями и страховыми компаниями. Согласно Rebekah Matthew, мировая экономика демонстрирует признаки восстановления после кризиса, что ведет к увеличению М&Аs активности в страховой отрасли, поскольку компании ищут новые возможности для роста и диверсификации. Поиски роста остается ключевым фактором для M&As сделок, особенно для тех, чьи внутренние рынки зашли в тупик. Европейские страховщики ищут потенциальные компании за пределами их собственного рынка, в частности в развивающихся, азиатских странах. С другой стороны, страховщики в динамично развивающихся рынках, таких как Китай и Бразилия, приобретают активы в зрелых стабильных рынках, чтобы поддержать свои международные отношения и рост. Правовое регулирование остается важным фактором на развивающихся рынках. Недавние регулирования вокруг C-ROSS (China Risk Oriented Solvency System), более строгие правила Bancassurance и Шанхайской зоны свободной торговли (FTZ), скорее всего, привлекут волну M&As в Китае. Согласно исследованию, проведенному RGA International Corporation, сегодня особенно возрастает число сделок M&As в секторе страхования жизни. С 2011 года слияния и поглощения в этом секторе возросли примерно на 42%. [12.8-11]
Более крупные, капиталоемкие страховщики, которые считают свои внутренние рынки менее привлекательными для инвестиций, вкладывают в развивающиеся рынки, где возможности роста являются весьма перспективными. Ряд компаний США, а также европейских страховщиков приобретают или формируют предприятий в Латинской Америке, Юго-Восточной Азии, в том числе и Китае. Тенденция к сделкам по слияниям наблюдается и на азиатском рынке, в частности, крупные китайские и корейские организации стремятся приобрести компании страхования жизни и не жизни, только на более зрелых рынках. Изменение нормативно-правовой базы, вследствие глобализации рынков, и повышенная забота о платежеспособности страховой отрасли - привело к дополнительному регулированию. С наступлением финансового кризиса, наблюдается ориентация на реформирование нормативно-правовой базы. Основные инициативы включают введение Solvency II в Европе, SMI и Закона Додда-Франка в США (Dodd-Frank Act), C-ROSS (China Risk Oriented Solvency System) и создание Шанхайской зоны свободной торговли в Китае. Так, например, ужесточение требований по увеличению капитала страховщиков и перестраховщиков приведет к дополнительной активности на рынке M&As. [13.159; 12.10]
Наибольший интерес представляют сделки, в которых одной из компаний-участников становится зарубежный страховщик. В Китае такой сделкой стала покупка китайской JD Capital европейскую компанию Ageas, имеющую свое представительство в Гонгконге. Для России покупка европейской компанией Allianz ряда российских страховых компаний, в том числе РОСНО.  Как можно отметить, в обоих случаях сделки проходили между эффективно-функционирующими, имеющими хорошую репутацию на рынке компаниями, целью которых являлось расширение своего влияния на рынке, для Китая – это захват нового сектора рынка, для России – захват доли рынка (освоение рынка России). Важно отметить, что в Китае сделка является конгломератной (распространенный вариант сделки для этого рынка), в России – горизонтальная, что тоже является наиболее популярным типом для отечественного рынка. Важно обратить внимание на различия. Для Китая сделка между Ageas и JD Capital является крупной, но отражающей современные тенденции рынка, т.е. открытость рынка зарубежным компаниям, направленность на конгломератные сделки и высокая концентрация финансовых ресурсов и активов. Сделка Альянса и Росно – является примером крупной, успешной сделки на отечественном рынке, но не отражающей общие тенденции, потому что страховой рынок России, пережив бум сделок в середине 2000-х годов, стал сильно олигополизированным, а современные экономические условия делают отечественный рынок непривлекательным для зарубежных инвесторов.
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ANALYSIS OF CHANGES TRENDS IN THE INSURANCE MARKET OF CHINA
Annotation: The rapidly growing Chinese market attracted the attention of researchers. In China, as in Russia, there are major, significant transactions. It is important to study the dynamics of the insurance market through an investment deals.
Key words: mergers and acquisitions, insurance premiums, oligopolization.
5

